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Al parecer continua el repunte que experimentd la economia en el segundo trimestre, ya que el
Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecié 0.8% a tasa mensual con series ajustadas
por estacionalidad en julio en comparacion a junio. Dado que el Indicador Oportuno muestra un
crecimiento de 0.1% en agosto, es claro que en el tercer trimestre la economia mexicana seguira
creciendo por arriba de lo esperado. Es asi, que proyectamos un crecimiento de 0.7% en el tercer
trimestre y de 0.4% en el cuarto a tasa trimestral con series ajustadas por estacionalidad.

Por tal motivo estimamos que la economia mexicana crecera 1.8% en el 2026, comparado con el
promedio del 2025. Estas proyecciones apuntan a una expansion del consumo y del comercio al
menudeo, mostrando tasas ligeramente superiores al 2%. Por su parte, la inversion mostrara una
recuperacion al crecer a tasas del orden del 4%. Ademas, las ventas del comercio al mayoreo seguirdn
expandiéndose a tasas cercanas al 10% anual debido al “boom” de ventas en equipo de tecnologias.
A nivel regional, estimamos un crecimiento de la economia de Nuevo Ledn de alrededor de 2.5% en
2026.

Asi mismo, el crecimiento del empleo medido por los asegurados al IMSS se ubicard ligeramente por
debajo del 2% anual tanto a nivel nacional como para Nuevo Ledn. Sin embargo, proyectamos una
ligera contraccién en el indicador IGOPSE, el cual es un indicador mas confiable porque se basa en las
encuestas que realiza el INEGI a las empresas del pais.

Finalmente, el panorama luce estable, pero el balance de riesgos puede empeorar debido al
incremento en los precios de los energéticos, en especial del diésel a nivel internacional, como
consecuencia del resurgimiento de la guerra entre Estados Unidos e Iran. Por tal motivo, estimamos
una inflacién de 4.1% para finales del afio y que se mantenga la tasa objetivo de politica monetaria
en 6.5% en lo que resta del afio. Sumado a lo anterior, el tipo de cambio se ha depreciado al
desacoplarse las decisiones de politica monetaria de Banxico con la Reserva Federal. Ademas, se
esperan todavia mas aumentos en la tasa de fondos federales en Estados Unidos, restandole atractivo
al peso como moneda para hacer carry trade. Por lo tanto, estimamos que el tipo de cambio fluctuara
en la banda de 17.5 a 18 pesos por dolar en lo que resta del afio.

T La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 1 son resultado de combinaciones de pronésticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacién sobre
la evolucion futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacion subyacente y la historia reciente del
indicador en cuestion.

2 Este anélisis es parte de Indicadores del Entorno Econémico, publicacion mensual elaborada por el Centro de
Investigaciones Econdmicas de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn. La
publicacién en extenso puede consultarse en: https://cie.uanl.mx/publicaciones/
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Cuadro 1. Prondsticos de Indicadores de México y Nuevo Leén para 2026

. . Trimestre

Indicador / Periodo 2024 2025 2026 0 = W
Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 1.21 0.73 1.83 0.47 193 3.19 2.19
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) 1.16 0.48 1.85 0.64 1.73 2.82 2.23
Actividad Industrial -0.76 -1.06 1.13 -1.25 0.85 2.59 1.75
Consumo Privado 2.69 1.15 2.26 2.99 1.57 2.49 2.10
Inversién Fija Bruta 4.12 -6.51 4.10 -2.62 5.79 7.40 7.25
Ingresos Comercio al por Mayor -5.65 -5.15 9.25 6.83 11.89 11.37 11.11
Ingresos Comercio al por Menor -0.80 2.71 2.61 2.50 2.32 2.84 1.94
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 3.32 1.79 2.49 1.63 1.87 4.00 2.84
Indicadores de Ocupacién Formal */
Ndmero de Asegurados del IMSS Nacional 2.08 0.66 1.99 1.30 2.14 2.46 2.97
NUmero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 3.87 2.01 1.95 0.67 1.62 2.45 3.07
I(Tg;’cgs;r Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdémicos 045 053 109 169 138 092 061
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflaciéon General Anual **/ 4.21 3.69 4.11 4.59 3.37 3.45 4.11
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 10.00 7.00 6.50 6.75 6.50 6.50 6.50
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.79 18.00 17.75 18.00 17.47 18.07 17.75

Fuente: Elaboracion propia.

*/Variacion Anual en por Ciento.

**/Variacion en por Ciento Diciembre-Diciembre, y en las cifras trimestrales es la tasa anual del dltimo mes de cada periodo.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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