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El PIB del segundo trimestre del presente afio crecido 1.4% a tasa trimestral con series
ajustadas por estacionalidad. Adicionalmente, el INEGI ha corregido el crecimiento trimestral
del primer trimestre, originalmente el PIB oportuno mostraba una caida de 0.8%, ahora es
de sélo 0.3%. El crecimiento del segundo trimestre esta asociado al incremento abrupto en
la construccion y otros rubros que pudieron ser impulsados por el Mundial de Futbol. Por lo

tanto, estimamos que en lo que resta del afio, las tasas trimestrales seran del orden de 0.4%
a 0.5%, las cuales estan mas alineadas con el crecimiento potencial de la economia.

Sin embargo, el alto crecimiento del segundo trimestre y la correccion al alza del primero nos
llevaron a corregir la proyeccion de crecimiento al alza. Por lo tanto, ahora estimamos que la
economia mexicana crecerd 1.7% en el 2026, comparado con el promedio del 2025. A nivel
regional, estimamos un crecimiento de la economia de Nuevo Ledn de alrededor de 2.4% en
2026.

El crecimiento del empleo medido por los asegurados al IMSS se ubicara ligeramente por
debajo del 2% anual tanto a nivel nacional como para Nuevo Ledn. Sin embargo, proyectamos
una ligera contraccion en el indicador IGOPSE, que es un indicador més confiable ya que se
basa en las encuestas que realiza el INEGI a las empresas del pais, y no se ve alterado por

movimientos administrativos como la disposicion legal de inscribir a los conductores de
plataformas digitalesal IMSS. Asi mismo, para final del afio, estimamos una inflacion de 4.2%.

Dado lo anterior, el panorama luce estable, pero el balance de riesgos puede empeorar
debido al incremento en los precios de los energéticos como consecuencia del resurgimiento
de la guerra entre Estados Unidos e Irdn y a la incertidumbre de las negociaciones en el T-
MEC. Ademas, esperamos que se mantenga la tasa objetivo de politica monetaria en 6.5% en
lo que resta del afio. Finalmente, el tipo de cambio se ha apreciado de forma importante,

esto principalmente por el debilitamiento del délar a nivel internacional. Estimamos que el
tipo de cambio fluctle en la banda de 17 a 17.5 pesos por ddlar en lo que resta del afio.

" La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 1 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacién sobre
la evolucién futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacidon subyacente y la historia reciente del
indicador en cuestion.

2Este anélisis es parte de Indicadores del Entorno Econdmico, publicacion mensual elaborada porel Centro de
Investigaciones Econdémicas de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Leén. La
publicacion en extenso puede consultarse en: https://cie.uanl.mx/publicaciones/
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Cuadro 1. Prondésticos de Indicadores de México y Nuevo Leén para 2026

Indicador / Periodo Trimestre

2024 2025 2026

Il 1l \%

Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 1.21 0.73 1.71 0.47 1.93 2.44 1.99
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) 1.16 0.48 1.70 0.59 1.66 2.48 2.01
Actividad Industrial -0.76 -1.06 0.95 -1.27 0.78 2.16 1.48
Consumo Privado 2.69 1.15 2.64 3.09 2.91 2.89 2.35
Inversion Fija Bruta 4.12 -6.52 2.71 -2.67 2.88 5.23 5.50
Ingresos Comercio al por Mayor -5.65 -5.20 9.56 8.18 12.89 11.38 10.96
Ingresos Comercio al por Menor -0.80 2.60 2.60 2.48 2.03 2.46 1.58
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 3.32 1.80 2.35 1.44 1.70 3.66 2.61
Indicadores de Ocupacién Formal * /
Numero de Asegurados del IMSS Nacional 2.08 0.66 1.95 1.30 2.14 2.40 2.38
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 3.87 2.01 1.90 0.67 1.62 2.37 2.96
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econémicos (IGPOSE) -0.45 -0.44 -0.76 -1.49 -1.49 -0.46 -0.15
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacion General Anual **/ 421 3.69 421 4.59 3.37 4.15 421
Tasa de Interés Obijetivo (Fin del periodo) 10.00 7.00 6.50 6.75 6.50 6.50 6.50
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.79 18.00 17.40 18.07 17.47 17.20 17.40

Fuente: Elaboracion propia.

*/Variacién Anual en por Ciento.
**/Variacidn en por Ciento Diciembre-Diciembre.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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