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PRESENTACION

Mis trabajos en el area del periodismo empezaron en 1990 cuando me incorporé al
periodico El Norte donde tuve la oportunidad de conocer a numerosos colegas como
Desiderio Morales, Marco Antonio Torres Moreno, Patricia Villaescusa, Martin Pérez
Cerda, Edgar Rivera, Baldemar Benavides, Ricardo Galan, Javier Villegas, César
Sanchez, Gil Jesus Chavez, Sandra Medellin, Roberto Cantu, Eli Sanmiguel,
Edmundo Crespo, Carlos Velazquez, Gabriel de la Garza, Sergio Lozano y muchos
otros que en ese entonces formaban la empresa que mas egresados de la facultad

empleaba, después del INEGI.

En esos dias por invitacion de su entonces director, el Dr. Jorge Meléndez, empecé
a dar clases en la Facultad de Economia. El Dr. Meléndez también me pidié que
disefiara el curso de Periodismo Econdmico y que lo impartiera como catedratico.

Asi fue como me uni a nuestra Facultad como académico.

En aquel entonces se formo el Grupo Editorial Reforma, del cual formaba parte El
Norte. En este medio estaban laborando los economistas y periodistas Enrique
Quintana y Samuel Garcia, quienes en la Ciudad de México sentaron las bases para
impulsar otro medio impreso: El Financiero, el cual tiene presencia en nuestra

ciudad y hoy es conocido como El Financiero Bloomberg.

Posteriormente, el Dr. Pedro Villezca, director de la Facultad, me invité a unirme a
Su equipo como secretario académico, por lo que suspendi mi carrera en El Norte.
Después, el director de EIl Imparcial de Hermosillo, Sonora, Javier Villegas, ex
compafiero en el El Norte, me invité a escribir una columna y asi lo hice. También

en esas fechas me invitaron a escribir una columna en El Norte.com.

A la par participé como instructor en tres cursos de periodismo econémico, en la
ciudad de Panama; en Barranquilla, Colombia; y en Guayaquil, Ecuador. Ademas,
di clases en la Escuela de Graduados en Administracion de la Universidad

Regiomontana y participé, por llamado del economista Carlos Velazquez, con una
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columna en El Asesor de Monterrey. La revista Monterrey Magazine también me

abrié un espacio.

Posteriormente me inscribi en el Doctorado en Administracion en la Escuela de
Graduados en Administracion y Direccion de Empresas (EGADE) del ITESM en
donde en 2006 obtuve el grado de PhD. El titulo de mi tesis fue “The Political Cycle
and the Mexican Economy”. Gracias al doctorado he podido participar en diversos
foros de investigacion en diversos lugares como Puerto Plata, Republica
Dominicana, y Cartagena, Colombia, asi como en Mérida, Guadalajara, Toluca,
Tijuana, Zacatecas, Aguascalientes y otras ciudades de México en las que expuse

trabajos relacionados con mis actividades de investigacion.

En ese periodo publique articulos en varias revistas cientificas como Gestion y
Politica Publica, Economia Coyuntural, Estudios Econdmicos, Journal of Applied
Economics, International Journal of Social Science and Economic Research,
Journal of Accounting Finance and Economics, Viesasis Administravimas (de
Lituania), Paradigma Econdmico y otras. Asimismo, publiqué cinco libros, el primero
fue El ciclo politico y la economia mexicana, que fue basado en mi tesis doctoral.
Después Guia financiera para pymes, con la coautoria de las doctoras Joana
Chapa, Maria de Lourdes Trevifio y Karla Ramirez. Le siguieron Politica y
economia, El ciclo sexenal en México y Economia y politica en México en el que
participé como compilador de articulos de Daniel Flores, Dionicio Morales, Julio
César Arteaga, Marlen Reyes y Victor Amarillas. En 2017 publiqué La sucesion
presidencial y la economia mexicana y fui designado como Investigador de Nivel 1

dentro del Sistema Nacional de Investigadores, auspiciado por el CONACYT.

A partir de 2017 he colaborado en El Financiero Bloomberg de Monterrey donde

también colaboran tres colegas egresados de nuestra Facultad de Economia:

Alberto Tovar Castro, actualmente director regional de la Zona Norte de El
Financiero. El es economista especializado en negocios y finanzas personales y
esta certificado como coach de vida y equipos. Ademas, ofrece conferencias,

consultoria y coaching a organizaciones diversas.
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Edgar Rivera Rios, actualmente editor en jefe o director editorial de El Financiero
Bloomberg en Monterrey. Es economista con maestria de Analisis politico y medios
de informacion en la Escuela de Graduados y Administracion Publica (EGAP) del
Tecnologico de Monterrey. También ha sido ejecutivo, con mas de 30 afos de
experiencia laboral, en companiias que operan en los sectores de bebidas, comercio
al detalle y logistica, asi como en medios de comunicacién como El Norte, El

Economista y Value Casa de Bolsa.

Arturo Barcenas, actualmente coeditor en El Financiero Bloomberg de Monterrey
quien cuenta con una amplia carrera en medios como El Norte y en el extinto Infosel

Financiero, ademas del Gobierno del Estado de Nuevo Leodn.

Con estas menciones, he tratado de dar una perspectiva sobre el gran valor y aporte
que ofrecen y han dado muchos de los egresados de nuestra Facultad de Economia

de la UANL a Nuevo Ledn, México y el mundo.

Las columnas que he publicado quincenalmente en El Financiero Bloomberg de
Monterrey son el motivo de este libro que comparto con quienes me han abierto las
puertas, con las autoridades de la Facultad de Economia de la UANL, con los
alumnos, en general, con todo el publico interesado en conocer la historia reciente
del crecimiento econdmico de México y de Nuevo Ledn a través de los numeros, es
decir, por medio de un enfoque cuantitativo en un contexto politico y social

determinado.

Cesareo Gamez

Economista de la UANL, con Doctorado en la Escuela de Graduados de
Administracion y Direccion de Empresas (EGADE) del ITESM. Profesor de la
Facultad de Economia de la UANL y miembro del SNI- Conacyt
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Introduccioén

El 2017 fue el quinto ano del sexenio del presidente Enrique Pefia Nieto. Con él, el
Partido Revolucionario Institucional (PRI) habia regresado a la presidencia de
México después de dos gobiernos del Partido Accion Nacional. Los relevos habian
mostrado, como hasta ahora, la practica del ejercicio democratico. En términos
economicos, 2017 iniciaba con un crecimiento de la economia de 2.3%, una
desaceleracion respecto a 2015, impulsada por los sectores primario (agricultura) y
terciario (servicios), mientras que el industrial se habia estancado, las exportaciones

manufactureras caian y teniamos un tipo de cambio depreciado.

El entorno de 2017 se veia afectado por la debilidad de la economia nacional y la
global. Esta ultima, especialmente por Estados Unidos y la incertidumbre tras el
triunfo de Donald Trump como presidente de ese pais. Ademas, México estaba en
la puerta de elecciones que, seguramente, se verian influenciadas por las

decisiones econdmicas que nos habian llevado al entorno econdmico descrito.

Para los empresarios era necesario -y lo sigue siendo ahora- conocer puntualmente
los indicadores, el pulso de la economia a través de los indices cualitativos y
cuantitativos; para los centros de investigacion publicos y privados difundir sus
trabajos como una contribucion para el entendimiento de la micro y macroeconomia;
y para los medios de comunicacion aportar espacios en los que convergieran todos
los interesados. Cesareo Gamez atendié al llamado de esa necesidad y en enero

de 2017 comenzo a escribir puntualmente cada quince dias.

Actualmente, “su espacio” en El Financiero Bloomberg de Monterrey es esperado y
leido por ser la presentacion de indices, indicadores y encuestas de y sobre los
elementos fundamentales de la economia, asi como de asuntos politicos y sociales
que influyen en la toma de decisiones econdémicas. En muchos casos la informacion

que presenta Cesareo Gamez es la puerta de entrada de las micro y pequefias
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empresas a la informacién que puede plantear su permanencia, por lo tanto, la

columna que desde 2017 presenta es una aportacion de valor.

Puedo decir que es la punta del iceberg para adentrarnos en los numeros, su
contexto y su impacto. También es una guia para conocer el pulso de los mexicanos
en cuanto a su sentir sobre diversos temas que impactan en la economia del pais y

de sus bolsillos.

La recopilacion de siete afios de columnas es la historia del crecimiento o
decrecimiento econdémico del pais, en general, y del estado de Nuevo Ledn, en
particular; de la evolucién de los sectores productivos de acuerdo con el entono
nacional e internacional. Es una evolucién marcada por las politicas econdémicas de
tres presidentes en México que abarcan dos afnos de Enrique Pefia Nieto, seis de
Andrés Manuel Lépez Obrador y uno de Claudia Sheinbaum; es un recorrido por los
resultados de la toma de sus decisiones y su impacto en los sectores productivos y
la poblaciéon. También marca la influencia de tres administraciones en el gobierno

de Estados Unidos: Donald Trump, Joe Biden y nuevamente Donald Trump.

¢ Mas o menos empleo? ¢ Mas crecimiento o menos crecimiento econémico? ¢ Cual
avanza, la economia formal o la informal? ; Cuales son los sectores productivos que
tienen mas inversion? ; En qué se deben fijar los inversionistas? Las respuestas nos
las ha ido dando Cesareo Gamez en sus columnas que ahora estan recopiladas en
este libro para contar con la historia econémica y productiva del pais a través de los

indices e indicadores.

Joana Cecilia Chapa

Directora de la Facultad de Economia de la UANL
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2017

En este ario -no obstante factores como el gasolinazo y la incertidumbre politica que
impactaron en el animo econémico y la confianza empresarial- México mostré una
economia resiliente frente a presiones externas como las tensiones en el comercio
con Estados Unidos, volatilidad cambiaria e inflacion mientras continuaban las
reformas estructurales en el marco de un crecimiento modesto, inversion débil e

informalidad laboral persistente.

En enero, el gobierno aumentd significativamente el precio de la gasolina, lo que
provoco protestas en todo el pais y saqueos en varias tiendas. La medida fue

impopular y gener6 descontento generalizado.

También en enero el ddlar llegd a cotizarse por encima de 22 pesos por ddlar; sin
embargo, durante el afo, el peso se recuperd parcialmente y cerré alrededor de
19.70 por ddlar. La inflacion cerré en 6.77 por ciento, la mas alta en casi dos
décadas. Se vio impulsada por el alza en combustibles, aumentos en tarifas

eléctricas, devaluacion del peso frente al dolar (especialmente a inicios de afio).

El 18 de mayo el presidente Donald Trump anunci6 al Congreso de Estados Unidos
su voluntad de iniciar un proceso de renegociacion del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN). La incertidumbre generada por Trump -como
amenazas de renegociacién del TLCAN, impuestos a exportaciones mexicanas y
politicas migratorias restrictivas- afectaron la percepcion de riesgo e inversion en
2017.

En septiembre, el dia 7 un terremoto de 8.2 grados de magnitud sacudio el sur de
México, afectando principalmente a los estados de Oaxaca, Chiapas y Tabasco.
Fue el sismo mas fuerte en el pais en 100 afios. EI movimiento telurico se repitio el
dia 19 en una magnitud 7.1 grados afectando gravemente a la Ciudad de México,
Puebla y Morelos. Se registraron 370 muertos. Ocurri6 justo en el aniversario del

terremoto de 1985, lo que aumentd su simbolismo. Los terremotos causaron dafios
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por miles de millones de pesos, aun asi, la reconstruccidn activé ciertos
sectores, como la construccion y servicios, aunque también generd criticas por el

manejo de fondos publicos.

En este ano el crecimiento econdmico real fue de 1.89 por ciento; los sectores
servicios y agropecuario impulsaron el crecimiento en el primer trimestre, mientras

que la industria estuvo estancada o en ligera contraccion hacia finales de afio.

El tipo de cambio promedio pasé de alrededor de 20.6 pesos por dolar a comienzos
de afo a 19.7 pesos por ddlar al cierre, lo que implicd una ligera apreciacion. Las
exportaciones crecieron 8.7 por ciento y las importaciones 7.9 por ciento impulsadas
por una demanda solida desde Estados Unidos. El déficit en cuenta corriente se
redujo a 1.8 por ciento del PIB, gracias al mejor desempeno del sector exportador y
las remesas. En el empleo formal hubo un incremento de 4.3 por ciento en

afiliaciones al IMSS, equivalente a unos 802 mil empleos nuevos.

El 2017 fue uno de los afiios mas violentos en México en términos de homicidios
dolosos desde que se lleva registro. Hubo un fuerte aumento de la violencia
relacionada con el narcotrafico en varios estados y exgobernadores mexicanos
fueron acusados o arrestados por corrupciéon. Destacan los casos de Javier Duarte
(exgobernador de Veracruz) capturado en Guatemala y Roberto Borge

(exgobernador de Quintana Roo) arrestado en Panama.
ENERO 6
TRISTE PANORAMA PARA 2017

El afo que inicia presenta una serie de retos importantes para la economia
mexicana. En el aspecto politico es el afo anterior a las elecciones presidenciales
en las que, ademas, habra comicios en entidades clave como el Estado de México
y Coahuila. En economia, en 2016 la caracteristica fue un pobre crecimiento, tasas

de interés al alza, tipo de cambio a niveles récord y un repunte de la inflacion. Las

3
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perspectivas para el afo en curso presentan un deterioro adicional con el triunfo del
candidato del Partido Republicano, Donald Trump, a la presidencia de Estados
Unidos. La retdrica proteccionista y antimexicana del presidente electo, que se ha
manifestado aun antes de su toma de posesion, son una muestra de los posibles

efectos negativos del régimen que iniciara.

El deterioro de las expectativas se manifestoé en la encuesta mensual del Banco de
México entre los especialistas del sector privado publicado a mediados de
diciembre, en el que las expectativas de crecimiento para 2017 se ajustaron a 1.6
por ciento, con las tasas de interés de referencia, tipo de cambio e inflacion cerrando
al alza en el afo en curso. Esta situacidon se agravo por el reciente “gasolinazo”, asi
como otros aumentos anunciados en precios Yy tarifas de servicios publicos, lo que
ha desatado una ola de protestas, a veces violentas, en diversos sectores de la

sociedad mexicana.

Las malas perspectivas para 2017 se plasmaron en los primeros indicadores
disponibles para este afio. Uno de ellos son los Indicadores de Confianza
Empresarial (ICE) que elabora el INEGI que se calculan para la industria
manufacturera, construccién y sector comercial. Los ICE estan formados por cinco
subindices que muestran los diversos componentes de la confianza de los
empresarios. Uno de ellos es la situacion econémica de la empresa, comparada con
la que tenia 12 meses atras, otro es la situacién esperada de la empresa dentro de
12 meses. Eltercer subindice es la situacién econdmica del pais comparada con la
situacion existente 12 meses atras, el cuarto es la situacion del pais dentro de 12

meses y el quinto es si el actual es un momento adecuado para realizar inversiones.

En la ultima edicion de los ICE, publicado el 2 de enero, todos los indicadores de
los tres sectores involucrados mostraron variaciones negativas, destacando la
situacion econdmica presente y futura del pais con variaciones que oscilaron entre

los (-5) y los (-7) puntos porcentuales.

Tendencias similares se pueden observar en otros indicadores -cualitativos
elaborados por el INEGI, como el Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) y los

indicadores de Expectativas Empresariales (EE) considerados por los analistas
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como “indicadores adelantados” de la marcha de la economia en el corto plazo, lo
cual muchas veces coincide con el comportamiento de los datos duros que se dan

a conocer en el futuro cercano.

Por lo anterior, el comportamiento de los indicadores de confianza y expectativas
empresariales podrian estar pronosticando una desaceleracion drastica de la

actividad econdmica en México en los préximos meses.

A nivel local, el gobernador Jaime Rodriguez Calderdn tendra que decidir si compite
por la candidatura a la presidencia de la Republica, después de un decepcionante
primer aflo de gobierno caracterizado por escandalos relacionados con funcionarios
de su administracion, el tremendo incremento en la inseguridad, asi como el
incumplimiento de promesas de campafa, ademas de las alzas de impuestos
anunciadas para 2017, lo cual ha ocasionado protestas abiertas de ciudadanos y

organismos no gubernamentales en la entidad.

En resumen, los indicadores nacionales y estatales no permiten abrigar esperanzas
sobre el futuro de la economia (y la sociedad) mexicana en el afio que inicia. Sera
mas importante que nunca dar seguimiento a las noticias y acontecimientos que se

presenten e incorporarlos a la planeacién y toma de decisiones.
ENERO 20
CRECE INSEGURIDAD, BAJA CONFIANZA

Durante el primer mes de 2017 se dieron a conocer dos indicadores que muestran
aspectos preocupantes de la situacion de la sociedad y la economia mexicana. Por
un lado, el INEGI informé que durante diciembre de 2016 tres cuartas partes (74.1
por ciento) de los ciudadanos mexicanos adultos manifestaron vivir en condiciones

de inseguridad en su ciudad.
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El resultado fue detectado en la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana
(ENSU) y presenta un cambio significativo respecto a septiembre de 2016 y
diciembre de 2015. Ademas, el indice de Confianza del Consumidor (ICC), que
elaboran conjuntamente el INEGI y el Banco de México, registrd una caida de (-7.8)

por ciento en diciembre de 2016 con relacion al mismo mes del afio anterior.

En el caso del ICC, los cinco subindices que lo componen registraron bajas
importantes, destacando la situaciéon esperada del pais dentro de 12 meses,
comparada con la actual que disminuyo en (-13.9) puntos en relacidén con el mismo
mes del afio anterior. Otro subindice que registrd una fuerte caida fue la situacién
actual de la economia, comparada con la existente 12 meses atras que registré un

deterioro de (-11.) puntos porcentuales.

Otros indicadores detectados por el ICC son los planes para que algun miembro de
la familia compre un automdévil en los proximos dos afios, los cuales disminuyeron
(-10.4) por ciento en diciembre, y que se pueda comprar, construir o remodelar una
casa en los proximos dos afios que mostré una reduccidn en (-10.2) puntos

porcentuales.

Pasando al tema de la seguridad, en algunas areas metropolitanas del pais los
niveles percibidos de inseguridad son alarmantes. Por ejemplo, en Villahermosa,
Tabasco, practicamente toda la poblacion (97.5 por ciento) manifestd vivir en
condiciones de inseguridad; en Chilpancingo, Guerrero, el porcentaje fue de 96.2
por ciento y en la region oriente de la Ciudad de México la percepcion de inseguridad

fue del 95.0 por ciento.

En el caso de Nuevo Ledn, el nivel de inseguridad percibido en el area metropolitana
de Monterrey se elevo de 62.8 a 67.8 por ciento de la poblacion adulta entre
septiembre y diciembre de 2016. En la frontera tamaulipeca, la ENSU mostré una
disminucién en la percepcién; en Reynosa pasé de 71.4 a 69.6 entre septiembre y

diciembre, mientras que en Nuevo Laredo de 8.4.0 a 77.2 puntos porcentuales.

La ENSU también detecté los lugares y circunstancias que mas reflejan la
inseguridad de la poblacién. Entre estos estan los cajeros automaticos en la via

publica (82.0 por ciento de las respuestas), transporte publico (74.2) y bancos

6
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(68.3). Los ciudadanos entrevistados calificaron a las diversas corporaciones
policiales segun su rango de desempefio como “muy o algo efectivo”; asi los
porcentajes fueron: la policia federal, 63.5 por ciento; policia estatal, 49.3; y policia
municipal, 39.8. En cuanto a las expectativas de los mexicanos en materia de
inseguridad, 37.4 de los encuestados consideran que la inseguridad empeorara en

los préximos 12 meses, mientras que el 34.7 por ciento cree que seguira igual.

Tanto la caida en la confianza del consumidor mexicano, como los indicadores del
sector empresarial y las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado son indicadores cualitativos que presagian un pobre desempefio econémico
en el afo que inicia, y si a esto agregamos el deterioro en la percepcion de seguridad
publica, con sus efectos en los niveles de bienestar y la calidad de vida de los

mexicanos, el panorama para 2017 es francamente sombrio.

Como he mencionado anteriormente, se acercan tiempos electorales, en este ano
para entidades federativas clave y el préximo para la presidencia de la Repubilica.
La pérdida de confianza y la inseguridad pueden traducirse en un “voto de castigo”

para el partido en el poder, con las consecuencias previsibles.
FEBRERO 3
CAE LA INDUSTRIA DE NUEVO LEON

El sector industrial de Nuevo Ledn registré una contraccion de 5.1 por ciento durante
el tercer trimestre de 2016, de acuerdo con el Indicador Trimestral de la Actividad
Economica Estatal (ITAEE) que elabora el INEGI. Esta caida fue muy superior a la
experimentada por la industria a nivel nacional que se contrajo en (-0.8) puntos
porcentuales durante el trimestre de referencia. Los indices de produccion industrial

en el estado confirman la tendencia detectada en el ITAEE.

La produccién industrial en su conjunto disminuyo (2.5) por ciento en los primeros

nueve meses de 2016. Las contracciones mas fuertes se registraron en la mineria
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con una tasa de (-18.4) por ciento y en la construccion que tuvo una caida de (-9.9)
puntos porcentuales en el periodo. La generacion y distribucion de energia eléctrica
tuvo un crecimiento de 7.8 por ciento en los primeros nueve meses del afio, mientras
que la produccion de las diversas industrias manufactureras mostrd un crecimiento

marginal de 0.9 puntos porcentuales.

El sector que presentd sehales de dinamismo durante el tercer trimestre fue el
terciario (comercio, comunicaciones, transportes, servicios médicos, educativos y
servicios en general) que crecio a una tasa de 4.0 por ciento en el tercer trimestre.
El sector que ha mostrado un mayor dinamismo es el comercio al menudeo. De
enero a noviembre de 2016 las ventas al menudeo en Nuevo Ledn se incrementaron

17.2 por ciento en términos reales.

El sector primario (actividades agricolas, ganaderas y similares) registré una tasa
negativa de (-3.5) por ciento en el tercer trimestre de 2016. Como resultado, el
ITAEE general para Nuevo Ledn se incrementdé en 0.5 por ciento en el tercer

trimestre, la cuarta parte del indicador nacional (2.0 por ciento).

El debilitamiento de la economia nuevoleonesa es una sefial mas de preocupacion,
ademas del incremento en la inseguridad y la incertidumbre originada por la toma
de posesion de Donald Trump como presidente de Estados Unidos y sus efectos

previsibles en la economia y la sociedad mexicana.

Empeoran expectativas

Y hablando de expectativas, las contenidas en la ultima encuesta del Banco de
México entre especialistas del sector privado pueden calificarse de terrorificas,
mientras que las perspectivas de crecimiento del PIB se siguen ajustando a la baja,
por lo que para 2017 se anticipa un crecimiento de 1.49 por ciento y para 2018 la

expectativa se redujo a 2.17 por ciento desde 2.38.

El comportamiento de las tasas de interés se sigue ajustando al alza. Se espera que
la principal tasa de referencia en México (Cetes a 28 dias) cierre 2017 en 6.97 por

ciento y se eleve a 7.29 por ciento al cierre de 2018. El aumento en las tasas de
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interés representa un incremento en los costos de financiamiento del consumo y de
las empresas, que podria tener consecuencias adversas en el mercado interno y las

opciones de inversidon de las companias en México.

En materia de inflacion se espera un repunte durante 2017. Los especialistas
entrevistados por Banxico pronostican una inflacién al consumidor de 5.25 por
ciento al terminar el afio, lo cual estaria fuera de la banda inflacionaria fijada por el

Banco de México (3 por ciento mas o menos un punto).

Otro aspecto interesante contenido en la encuesta son los indicadores cualitativos.
Sobre los principales factores que podrian obstaculizar el desarrollo de México en
el corto plazo, el 17 por ciento de los analistas sefialaron la inestabilidad politica
internacional, en clara alusién al “efecto Trump” y sus consecuencias todavia

impredecibles sobre el futuro econdémico de nuestro pais.

En resumen, a nivel nacional y estatal, las perspectivas econémicas de corto plazo
son poco favorables, por lo que es recomendable seguir cuidadosamente los
acontecimientos tanto en México como en el resto del mundo y tener cautela en la

toma de decisiones.
FEBRERO 17
SE DERRUMBA LA CONFIANZA

Los indicadores de confianza del consumidor y del sector empresarial en México
sufrieron un considerable deterioro en enero, de acuerdo con informacion elaborada
por el INEGI y el Banco de México. Esto puede deberse, ademas del pobre
desempeno de la economia nacional, a la entrada en el poder del presidente de
Estados Unidos, Donald Trump, y a sus primeras declaraciones que pueden afectar
seriamente a la economia, los derechos y los niveles de bienestar de muchos

conciudadanos.
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El indice de Confianza del Consumidor (ICC), que elaboran conjuntamente el INEGI
y el Banco de México mostré un descenso nunca visto en el primer mes de 2017. El
ICC general registré una caida de 17.9 puntos con relacion al mes anteriory de 25.7
puntos en relacién con enero de 2016. Las contracciones mas fuertes tienen que
ver con la situacién actual y esperada de la economia de México. La percepcion de
la situacion econdémica del pais comparada con la que tenia hace 12 meses registrd
una contraccion de 33.3 puntos porcentuales, y la esperada dentro de 12 meses

comparada con la actual se contrajo en 34. 5 puntos en el primer mes de 2017.

La disminucién en la confianza de los consumidores se manifestd también en otros
indices complementarios del ICC, como las perspectivas de inflacion, empleo, asi
como la posibilidad de comprar un automoévil o adquirir una casa que se redujeron

en tasas de dos digitos en el primer mes de 2017.

El pesimismo no se limita a los consumidores, también se manifiesta en el sector
empresarial. Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) -que recaban la
confianza de los empresarios en tres sectores productivos: manufacturera,
construccion y comercio- registraron una caida, tanto en relacion con el mes previo
como con el mismo mes del afio anterior. La contraccion mas fuerte se observa en
la industria de la construccion. El ICE general de este sector se contrajo en 7.8
puntos porcentuales, destacando la situacién econdmica del pais comparada con la
existente hace un ano, y la consideracion de que si el actual es un buen momento

para invertir con caidas de 12.6 y 12.5 puntos porcentuales, respectivamente.

El deterioro de la confianza de los consumidores y empresarios mexicanos se suma
a otros indicios de empeoramiento de las perspectivas de corto plazo de la
economia mexicana detectados en otras herramientas como la encuesta mensual

entre especialistas privados del Banco de México.

Lo que hemos visto complica mas el panorama econémico para 2017, sin contar las
consecuencias politicas, ya que se aproximan tiempos electorales y este pesimismo

puede ser decisivo en las preferencias de los votantes mexicanos.
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Crece empleo... y desempleo en Nuevo Ledén

El numero de trabajadores ocupados en Nuevo Ledn aumentd en 89 mil plazas
durante 2016 para llegar a 2 millones 365 mil personas en el ultimo trimestre del
afo. Sin embargo, la cifra de desocupados también aumentd en 7 mil personas en
el periodo, por lo que la tasa de desocupacion alcanzé al 4.1 por ciento de la
poblacion econdmicamente activa (PEA), segun la Encuesta Nacional de Ocupacién

y Empleo (ENOE) del INEGI correspondiente al cuarto trimestre de 2016.

El principal generador de empleo en Nuevo Leon fue el sector terciario, en especial
el comercio que generd 25 mil nuevas plazas. Los hoteles y restaurantes tuvieron
una creacion neta de 17 mil empleos y los servicios diversos de 24 mil. En cambio,
en la industria manufacturera se registré una disminucién neta de 3 mil 800 empleos
durante 2016. El sector informal de Nuevo Ledn mostré un incremento de 24 mil 221
trabajadores en 2016, llegando a un total de 502 mil empleos en el estado, mas de

la quinta parte (21.6 por ciento) del empleo total en la entidad.
MARZO 3
BAJA PIB EN DOLARES CON PENA NIETO

El magro crecimiento de la economia mexicana y la depreciacion del peso durante
los primeros cuatro afios de la presidencia de Enrique Pena Nieto ha ocasionado
que el producto interno bruto (PIB) de la economia mexicana medido en ddélares se

haya reducido en una quinta parte (-20.2) por ciento durante el sexenio.

De acuerdo con el INEGI, el PIB de México en términos nominales ascendio a la
cifra anualizada para el cuarto trimestre de 2016 de 20.730 billones de pesos; es
superior en 28.0 por ciento con relacion a la existente en el final del sexenio de
Felipe Calderéon (16.193 billones). Sin embargo, en el mismo periodo, el tipo de
cambio entre el peso mexicano y el délar estadounidense pasé de 12.87 a 20.64

pesos por dolar, lo que equivale a una depreciacion del 60.4 por ciento.
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Como resultado, el PIB de México medido en ddlares pasd de mil 258 millones en
2012 a mil 004 millones a fines de 2016, lo que significa una reduccion de (-20.2)
por ciento. La caida mas fuerte se observa en el PIB per capita, es decir, en el
producto por habitante. De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y
Empleo (ENOE), en el ultimo trimestre de 2016 la poblacion total de México
ascendi6 a 122.7 millones de habitantes, por lo que el PIB per capita en ddlares
sumoé 8 mil 182 ddlares al afio, cifra inferior en (-23.5) por ciento en relacién a la

existente a fines del sexenio de Felipe Calderdon (10 mil 700 ddlares al aio).

En términos reales, el PIB de México crecié a una tasa anual de 2.4 por ciento
durante el ultimo trimestre de 2016. Con esto, el crecimiento acumulado durante el
afo pasado se ubicé en 2.3 puntos porcentuales. El crecimiento promedio en los
primeros 16 trimestres de la administracion del presidente Enrique Pefa Nieto ha

sido de 2.1 por ciento.

El PIB medido en ddlares es considerado por los analistas como una aproximacion
(proxy) del tamarfio de la economia, y el PIB per capita como un proxy del nivel de
ingresos de la poblacién. Ambas medidas experimentaron un deterioro considerable
en los primeros cuatro afios del sexenio de Pefa Nieto. El pobre desempefio de la
economia y la depreciacién del tipo de cambio son aspectos desfavorables que
repercuten en las perspectivas, confianza y estado de animo de la poblacién. No
hay que olvidar que se acercan tiempos electorales, por lo que esta desconfianza
puede cobrar un “voto de castigo” en contra del partido oficial en los proximos

comicios.

Crece pesimismo

El panorama de corto plazo para la economia mexicana sigue deteriorandose. En
el Informe Trimestral del Banco de México, correspondiente al octubre-diciembre de
2016, se ajustaron a la baja las perspectivas de crecimiento. Se prevé que la tasa
de crecimiento del PIB para 2017 se ubique entre 1.3 y 2.3 por ciento (1.5 y 2.5 por

ciento en el Informe anterior). Para 2018, el intervalo de prondstico se ajusta a una
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tasa entre 1.7 y 2.7 por ciento, lo que significa una reduccién de medio punto

respecto a la existente en el informe anterior (entre 2.2 y 3.2 por ciento).

El balance de riesgos para el escenario de crecimiento de México continua sesgado
a la baja. Entre los riesgos destacan: que diversas empresas decidan cancelar o
posponer sus planes de inversion a la luz de los eventos recientes en Estados
Unidos; y/o que se implemente una politica comercial o fiscal proteccionista en
Estados Unidos que afecte las exportaciones mexicanas y conduzca a un mayor
deterioro de la confianza de consumidores y empresas. Esto podria hacer que se
reduzca la calificacion crediticia del pais, afectando los flujos de inversion hacia
México. Ademas, se preveé que los flujos de remesas hacia México se ubiquen por
debajo de lo previsto, posiblemente como consecuencia de politicas que

obstaculicen su envio o de un menor empleo de mexicanos en Estados Unidos.

MARZO 17

ANTICIPAN DESACELERACION

El panorama de corto plazo de la economia mexicana podria agravarse en el corto
plazo, de acuerdo con los indicadores cualitativos que elabora en INEGI. Esto se
observa en los indicadores compuestos, asi como en los indices de pedidos,
expectativas y confianza del sector empresarial. El Indicador Adelantado de la
economia mexicana en enero de 2017 se ubico por debajo de su tendencia de largo
plazo al observar una disminucion de (-0.2) puntos respecto a diciembre. La
tendencia del Indicador Adelantado pude significar que el panorama de corto plazo

para la economia mexicana continua deteriorandose.

El Sistema de Indicadores Ciclicos estd conformado por dos indicadores
compuestos que se denominan Coincidente y Adelantado. EI Coincidente refleja el

estado general de la economia en un momento dado, mientras que el Adelantado
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busca sefalar anticipadamente los puntos de giro de la actividad econémica con

base en la informacidén disponible de sus componentes a una fecha determinada.

El Indicador Adelantado esta compuesto por la tendencia del empleo en las
manufacturas, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE) -en la modalidad de si
el actual es momento adecuado para invertir del sector manufacturero-, el indice de
Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos reales, el tipo
de cambio real bilateral México-EUA, la tasa de interés interbancaria de equilibrio
(THE) y el indice Standard & Poor’s 500 (indice bursatil de Estados Unidos). Las
variables que han mostrado un mayor deterioro en los ultimos meses son la
tendencia en el empleo en las manufacturas, el ICE y el indice de precios de la

Bolsa Mexicana de Valores.

Las variables que componen el Indicador Coincidente son el Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE), el indice de Actividad Industrial, el indice de Ventas al
por Menor, los asegurados permanentes en el IMSS, la tasa de desocupacién
urbana y las importaciones totales. Este indicador mostré un incremento de 0.4 por
ciento en diciembre, impulsado por las importaciones totales de México, los

asegurados permanentes del IMSS y el indicador global de la actividad econdémica.

Los Indicadores Compuestos son un instrumento muy usado en las economias
desarrolladas para seguir y prever el comportamiento esperado de la economia en
el corto plazo. Entre otros, este tipo de indicadores son calculados por el Conference
Board, empresa basada en Estados Unidos que calcula el Indicador Coincidente
(Coincident Indicator), y el Indicador Lider (Leading Indicator) para un conjunto de

paises, incluido México.
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Bajan pedidos, expectativas y confianza

Las sefiales de deterioro de la economia mexicana no se terminan ahi. De
acuerdo con el Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) correspondiente a
febrero de 2017, los pedidos realizados por la industria manufacturera en este

mes disminuyeron en (0.5) por ciento con relacién al mismo mes de 2016.

El IPM se elabora en forma conjunta entre el INEGI y el Banco de México
considerando las expectativas de los ejecutivos industriales que capta la
Encuesta Mensual de Opinién Empresarial. Las caidas mas fuertes se observaron
en la industria quimica y derivados de petroleo, con una contraccion de (-1.0) por

ciento y de minerales no metalicos, con (-0.8) puntos porcentuales.

Por otro lado, los indicadores de Expectativas Empresariales (EE) mostraron un
comportamiento mixto en febrero de 2017. Las expectativas del sector
manufacturero registraron una mejoria con relacion al mismo mes del afio
anterior. Sin embargo, las expectativas de la industria de la construccion y del
sector comercio se deterioraron en el segundo mes del afio en curso. Como
resultado, los indicadores de confianza empresarial (ICE) mostraron un deterioro
generalizado en febrero: la industria manufacturera disminuyé en (4.8) por ciento
en el segundo mes del afo, mientras que la construccion y el comercio se

deterioraron en (-7.6) y (-5.6) puntos, respectivamente, en el mes de referencia.

Como podemos observar, los diversos indicadores cualitativos sobre la economia
mexicana muestran sefiales inequivocas de una desaceleracion en los proximos
meses, por lo que sera importante darles un seguimiento cercano y mantener la

cautela en la toma de decisiones.

15



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Leén vistos a través de los indicadores

MARZO 31
DESIGUALDADES REGIONALES

Durante el cuarto trimestre de 2016, la actividad econdmica crecié de manera
desigual entre las diferentes regiones del pais, detectdndose ademas una caida en
la confianza de los consumidores y un aumento en la incertidumbre debido al
llamado “efecto Trump”, de acuerdo con el Reporte sobre la Economias Regionales

dado a conocer por el Banco de México.

En este periodo la region Centro Norte del pais fue la que registr6 un mayor
dinamismo con un crecimiento de 1.46 por ciento en la actividad econdmica. Esta
region incluye Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco,
Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas. En algunos sectores, el
dinamismo de esta regidn alcanzoé niveles impresionantes como en el comercio, con
un crecimiento de 6.6 por ciento; la construccién con 4.8 por ciento y el sector

agropecuario con 4.2 por ciento.

La region Norte, integrada por Baja California, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo
Ledn y Tamaulipas, ocupo el tercer lugar en actividad econdémica a nivel nacional,
con un crecimiento de 0.65 por ciento al cuarto trimestre. El crecimiento estuvo
liderado por el comercio, con una tasa de 4.0 puntos porcentuales y la construccién
con 2.6. En cambio, el sector agropecuario, turismo y mineria registraron tasas

negativas.

En la region Centro, el crecimiento fue de 1.21 por ciento, mientras que en el Sur se
registré una tasa negativa de (-0.67). La region Centro la integran la Ciudad de
México, el Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y
Tlaxcala, mientras que la regién Sur estd formada por Campeche, Chiapas,

Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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El indice de Confianza de los Consumidores en las diversas regiones continué
deteriorandose durante el cuarto trimestre de 2016, en particular en el Norte y las

regiones Centro y Centro Norte.

En enero de 2017, el Banco de México consultd a empresarios en el sector
manufacturero respecto al cambio esperado en el nivel de actividad de sus
empresas, como consecuencia del llamado “efecto Trump”. En particular, se les
preguntd sobre la evolucidon esperada en sus niveles de inversion, produccion y
personal contratado. A nivel regional, el porcentaje de empresas que anticiparon
una disminucion en su inversién esperada fue mas elevado en el Centro (24 por
ciento) y Norte (17.8 por ciento). Las fuentes consultadas en la regién Centro
mostraron mayor sensibilidad al entorno actual, lo cual esta relacionado con la
importancia del cluster automotriz y los anuncios que han realizado recientemente

algunas empresas de ese sector en materia de inversiones.

En cuanto a las perspectivas de produccién, un porcentaje mas elevado de las
fuentes consultadas en las regiones Centro Norte y Norte anticiparon una reduccion
en el nivel de produccion de sus empresas (20.2 y 16.1 por ciento, respectivamente),
mientras que el porcentaje que preveé disminuciones en el personal ocupado en las
regiones Centro Norte y Centro (14.7 y 12.3 por ciento, respectivamente) fue mayor

que en el resto de las regiones del pais.

Aun prevalece un grado elevado de incertidumbre sobre el alcance y magnitud de
las medidas que el nuevo gobierno estadounidense podria adoptar, y sobre las

fechas de su posible implementacion.

Cae productividad en Nuevo Leén

La productividad por hora trabajada en la industria manufacturera en Nuevo Ledn
registré una contraccion de (-5.1) por ciento durante el cuarto trimestre de 2016, de
acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI. El sector del comercio al
mayoreo también reporté una caida. De acuerdo con las cifras del INEGI, la

productividad del trabajo en el comercio al por mayor disminuyé en (3.9%) durante
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el afo pasado. En cambio, el comercio al por menor registré un incremento en la

productividad por hora trabajada de 17.7 puntos porcentuales.
ABRIL 28

CRECE INSEGURIDAD EN NUEVO LEON

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) del
INEGI, en marzo de 2017 el 70.2 por ciento de los ciudadanos de Nuevo Ledn se
siente inseguro en la poblacion en la que vive. Esta proporcion es superior en 2.4
puntos porcentuales a la registrada en diciembre de 2016 (67.8 por ciento). El
aumento es un reflejo de los incidentes relacionados con la inseguridad como

asesinatos, robos, secuestros y extorsiones de los ultimos meses.

A nivel regional, el porcentaje mas alto de inseguridad se registré6 en Reynosa,
Tamaulipas, donde mas de cuatro quintas partes de la poblacion (84.1 por ciento)
se siente insegura debido a la proliferacién de bloqueos, balaceras, asaltos y
extorsiones que han azotado a esta poblacion fronteriza en la que,
desgraciadamente, han sido testigos muchos regiomontanos que han transitado en

fechas recientes.

En lo referente a la percepcion de seguridad en lugares especificos, el 80.2 por
ciento de la poblacién de 18 afios y mas manifesto sentirse insegura en los cajeros
automaticos localizados en la via publica, 73.4 por ciento en el transporte publico,

66 por ciento en los bancos y 65.1 por ciento en las calles que habitualmente usa.

La ENSU también proporciona informacion sobre la percepcion de los ciudadanos
respecto a las diversas corporaciones encargadas de combatir la inseguridad. Las
mejor calificadas fueron la marina (85.6 por ciento) y el ejército (82.9 por ciento); la
policia federal pasd de “panzazo” con 63.6 por ciento. Las reprobadas fueron las

policias estatales (49.4 por ciento) y municipales (38.5 por ciento).

En cuanto a las perspectivas en materia de inseguridad, la situacion no es mucho

mejor. En marzo de 2017, el 36.8 por ciento de la poblacién de 18 anos y mas
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considero que en los proximos 12 meses la situacion de la delincuencia en su ciudad
seguira igual de mal, lo que representa un aumento de 2.2 puntos porcentuales
respecto al mismo trimestre de 2016. Por otra parte, el 33.8 por ciento de la

poblacion menciond que la situacién empeorara en los proximos 12 meses.

El combate a la inseguridad es una de las asignaturas pendientes del gobernador
Rodriguez Calderdn. A pesar de las diversas politicas y medidas adoptadas por la
actual administracion, los indicadores de inseguridad muestran una preocupante
tendencia al alza. Esta es una de las principales razones de la caida en la

popularidad del gobernador de la entidad y su equipo de gobierno.

Inician campaiias electorales

Iniciaron las campafias electorales en diversas entidades del pais, incluyendo
algunas consideradas clave como el Estado de México y Coahuila donde las
encuestas de opinidén ciudadana han mostrado una fuerte presencia de los partidos

de oposicion.

Tradicionalmente, y al parecer en estos casos no es la excepcién, los procesos
electorales van acompafados de medidas relacionadas con el gasto publico, el
aumento de los subsidios, reparto gratuito de bienes y servicios, inauguracién de
obras publicas y otros elementos que constituyen el llamado “gasto visible”. Lo que
suceda en estas elecciones tendra efectos fuertes (positivos o negativos) en las
elecciones presidenciales de 2018, por lo que se debera hacer un seguimiento

cercano en las préximas semanas.
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MAYO 12
SENALES ENCONTRADAS

El panorama de corto plazo para la economia mexicana podria estar mandando
sefales positivas. Esto se puede observar en el comportamiento de los Indicadores
Ciclicos que elabora el INEGI y los indicadores compuestos de la empresa

consultora internacional The Conference Board.

El Sistema de Indicadores Ciclicos, estda compuesto por dos indices: el Coincidente,
que refleja el estado general de la economia, y el Adelantado, que busca sehnalar
anticipadamente los puntos de giro de la actividad econdmica. ElI Coincidente
registré un incremento de .05 por ciento en febrero de 2017, con lo que completd 10
meses consecutivos mostrando tasas positivas. Los elementos responsables de
saldo positivo fueron el Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE), el indice
de produccion industrial, el aumento de trabajadores permanentes afiliados al IMSS

y el crecimiento en las importaciones totales.

Por otro lado, el Indicador Adelantado ha mostrado crecimientos en febrero y marzo
de 2017, después de 11 meses mostrando una tendencia negativa. La evolucion de
este indicador fue consecuencia del desempefio de algunos de los componentes
que lo conforman, entre los que destacan la tendencia del empleo en las
manufacturas, el indice de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores,
la evolucion de la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) y el indice bursatil
Standard and Poor’s 500 de Estados Unidos.

Por su parte, el Indicador Adelantado (Leading Indicator) que elabora The
Conference Board para México registré un crecimiento de 0.7 por ciento en febrero
de 2017, impulsado principalmente por la produccioén industrial, el indice de precios
de la Bolsa, el tipo de cambio real y la evolucion de las tasas de interés. El indicador

coincidente (Coincident Index), que elabora esa misma institucién, mostré un
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crecimiento de 0.2 por ciento en febrero debido, principalmente, al comportamiento

de la produccién industrial, las ventas al menudeo y el empleo registrado en el IMSS.

El comportamiento de los indicadores compuestos registrado en los primeros meses
del afio permite abrigar esperanzas de un repunte en la actividad econémica en
México en el corto plazo. En las circunstancias actuales, esto es especialmente
importante para el PRI, ya que las experiencias anteriores en México y en otros
paises, han mostrado que la situacién de la economia influye de manera decisiva
en la percepcion y la intencion de voto de los ciudadanos. Si la economia se
encuentra bien, los ciudadanos tienden a premiar al partido en el poder votando por
él, pero si la situacion de la economia es desfavorable, los ciudadanos tienden a

castigar al partido en el poder votando por la oposicion.

Repunta industria en Nuevo Leén

La actividad industrial en Nuevo Ledn crecié 2.3 por ciento en enero de 2017, de
acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. Sin embargo, este crecimiento

esconde diferencias importantes entre los diversos sectores industriales.

El crecimiento mas fuerte se registrd en la industria manufacturera, con una tasa de
10.5 por ciento en el primer mes del afo. Con esto, se completaron seis meses
consecutivos en los que se registran tasas positivas en este indicador. En cambio,
en el sector de la mineria y en la industria de la construccion se registraron tasas

negativas de (-24.3) y (-10.2) puntos porcentuales en el mes en cuestién.
MAYO 26
CRECE EL EMPLEO Y AUMENTAN INGRESOS
En Nuevo Ledn la poblacién ocupada se incrementd y los ingresos aumentaron

durante el primer trimestre de 2017, de acuerdo con la Encuesta Nacional de
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Ocupacion y Empleo (ENOE) del INEGI. La ocupacién crecié 5.0 en el ultimo afo
para sumar 2 millones 326 mil personas en el primer trimestre de 2017, en tanto que
el ingreso promedio por hora trabajada pasé de 41.2 a 45.9 pesos en el periodo

referido.

Eso significa un ingreso mensual aproximado de 7 mil 962 pesos en el primer
trimestre de 2017, un incremento de 12.4 por ciento con relacion al ingreso
detectado en el mismo lapso de 2016 (7 mil 085 pesos). Con esto, el ingreso total
de la poblacién ocupada recibido en este trimestre ascendié a 18 mil 526 millones
de pesos por mes, lo que representa un incremento de 18.0 por ciento versus el afio

anterior.

Segun informacion de la ENOE, el numero de desempleados en Nuevo Ledn pasé
de 103 mil 239 personas en el primer trimestre de 2016 a 90 mil 809 en el mismo

trimestre de 2017, lo cual significa una reduccion de 12.0 por ciento.
JUNIO 9
DERROTA ELECTORAL PARA EL PRI

Las recientes elecciones para Gobernador en el Estado de México, Coahuila y
Nayarit, asi como las elecciones para alcaldes en Veracruz representaron un duro
golpe para el PRI, aunque no para algunos de sus candidatos. En dos de las
entidades, los candidatos del PRI obtuvieron apretados triunfos, que algun
comentarista calificé acertadamente como “victorias pirricas”. De acuerdo con los
conteos preliminares, en el Estado de México el candidato del PRI, Alfredo del
Mazo, obtuvo el 33.7 por ciento de los votos de la ciudadania, mientras que la
candidata de Morena, Delfina Gémez, estuvo practicamente pisandole los talones,

recibiendo el sufragio del 30.8 por ciento de los electores mexiquenses.

En Coahuila, el Programa de Resultados Preliminares (PREP) arrojaba 38.3 por

ciento de los votos para el candidato del PRI, Miguel Riquelme, y 36.8 por ciento
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para el candidato del PAN, Guillermo Anaya. En cambio, la coalicion PAN-PRD
encabezada por Antonio Echeverria resultdé claramente ganadora en Nayarit al
obtener el 38.5 por ciento de los votos ciudadanos, frente al 26.9 por ciento de los
recibidos por el candidato del PRI, Manuel Humberto Cota. En Veracruz, donde
solamente hubo elecciones para ayuntamientos, gané la alianza PAN-PRD con 32.1
por ciento de los votos, mientras que el PRI-PVEM recibié el 18.1 por ciento y los

candidatos presentados por Morena el 17.3 por ciento.

Como ya se ha vuelto una costumbre, los resultados preliminares provocaron
descontento y protestas entre los partidos perdedores la cual, seguramente, se
prolongara hasta que se proporcionen los resultados definitivos. En el Estado de
México los resultados a favor del PRI se dieron a pesar del gran apoyo brindado por
las autoridades federales como la presencia de media docena de secretarios de
Estado, el otorgamiento de diversas clases de dadivas: despensas, subsidios como
la tarjeta rosa a las amas de casa... en fin, todo lo necesario para para ganar las

elecciones, aunque fuera ilegal o inmoral.

Si bien el PRI gano las elecciones en el Estado de México, los resultados no se
comparan con los obtenidos en ocasiones anteriores; ahora fue con el 33.7 por
ciento de los votos, mientras que en 2011 Eruviel Avila gané con el 64.9 por ciento.
Algo similar ocurrié en Coahuila donde Miguel Riquelme, el candidato del PRI,
obtuvo el 38.3 por ciento de los votos ciudadanos, muy por debajo del 60.1 por

ciento de los votos obtenido por Rubén Moreira.

En resumen, el gran perdedor en las ultimas elecciones fue el PRI. Podemos atribuir
esta debacle a muchas causas: la corrupcion entre gobernadores y funcionarios
salientes pertenecientes a este partido que ha sido denunciada y perseguida en los
casos de Javier Duarte, exgobernador de Veracruz; Roberto Borge, exgobernador
de Quintana Roo; y Rodrigo Medina, exmandatario de Nuevo Ledn, por mencionar

solamente los mas notables.

También se deben considerar otros factores como el repunte de la inseguridad y el
crimen organizado con su secuela de robos, secuestros y extorsiones que han

repercutido en los niveles de bienestar de la poblacidén. No se puede descartar el
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pobre desempeno de la economia con escaso crecimiento, baja creacion de

empleos e ingresos, asi como del nivel de vida de la poblacién.

Los recientes resultados electorales deben mandar senales de alarma en los
cuarteles generales del PRI. A menos que el partido gobernante pueda ofrecer algo
mas a los ciudadanos antes de las elecciones que tendran lugar en 2018, no se

pude descartar una derrota y una salida de la presidencia de la Republica.

Entre estas medidas se incluirian resultados significativos y perceptibles en la
condena y castigo a los exfuncionarios corruptos y en el combate a la inseguridad,

asi como medidas destinadas a mejorar la economia en el corto plazo.

Tradicionalmente, uno de los instrumentos utilizados para “mejorar” la economia ha
sido la expansion del gasto publico en los meses anteriores a las elecciones; sin
embargo, no hay que olvidar que el gasto publico constituye el ingreso de alguien y
este aumento se puede transmitir al resto de la economia mediante el llamado
“‘efecto multiplicador”. Por lo tanto, sera interesante seguir de manera cercana el
comportamiento de los diversos indicadores econdémicos en México en los proximos

meses, en especial del gasto publico.
JUNIO 23
MAGRO CRECIMIENTO EN EL NORTE DEL PAIS

Durante el primer trimestre de 2017 la economia de la region Norte de México crecid
a una tasa de 0.48 por ciento, de acuerdo con el Reporte sobre las Economias
Regionales correspondiente al periodo enero-marzo del presente afio. Esta fue la
tercera entre las diferentes regiones del pais: la region Centro Norte registré una
tasa de 0.98 por ciento y la Centro, 0.87 por ciento. La regién Sur fue la menos

dindmica al presentar una tasa negativa de -0.99 puntos porcentuales.
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De acuerdo con la clasificacion del Banco de México, la region Norte incluye Baja
California, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn y Tamaulipas; la Centro Norte
considera a Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco,
Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; la del Centro por la
Ciudad de México, Estado de Meéxico, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla,
Querétaro y Tlaxcala; mientras que el Sur esta formado por Campeche, Chiapas,

Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

En la regién Norte, los sectores mas dinamicos fueron el agropecuario, con un
crecimiento de 4.4 por ciento; construccion, con 2.18 por ciento; y la mineria, con
1.28 puntos porcentuales. Las manufacturas se incrementaron 0.68 por ciento en el
periodo. En cambio, el sector comercio registré una tasa negativa de -3.2 por ciento

y el turistico se redujo en -1.6 puntos porcentuales entre enero y marzo de 2017.

El reporte incluye también la opinidn de empresarios sobre la evolucién y las
perspectivas de las economias de las diferentes regiones. En la region Norte, la
evolucion favorable de las manufacturas estuvo asociada a una reactivacion en la
fabricacion de productos derivados del petroleo. Algunas fuentes destacaron el
dinamismo en la demanda por componentes electronicos en la industria automotriz,

asi como de acero para la construccién de gasoductos.

En el caso del comercio, las fuentes empresariales en la region Norte destacaron
como un elemento que incidi6 de manera negativa en el sector la incertidumbre
generada por la retorica proteccionista de la actual administracion en Estados

Unidos, especialmente en las ciudades donde se ubican las maquiladoras.

En lo que se refiere a las perspectivas de corto plazo, los directivos entrevistados
sefialaron al crecimiento esperado de la economia de Estados Unidos y la
depreciacion del tipo de cambio real que impulsaran las exportaciones
manufactureras, especialmente en los sectores automotriz y aeroespacial. Los
empresarios de empresas agropecuarias y de la industria alimentaria anticiparon un
incremento en sus exportaciones tanto a Estados Unidos como a otros mercados,

lo que se reflejara en un mayor dinamismo del transporte de carga.
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No obstante, mencionaron que el nivel de inseguridad que prevalece en algunas
areas de la region continuara limitando las actividades econdmicas en general y las
relacionadas con el turismo. Ademas, anticiparon un crecimiento moderado en el
consumo privado apoyado en el aumento de las remesas y el empleo formal.
Destacaron un impulso a la actividad econdmica que resultara de la mayor dinamica
del crédito bancario al consumo, a las pequefnas y medianas empresas, asi como a

la adquisicion de vehiculos.

Los directivos entrevistados subrayaron que la reduccién en la volatilidad financiera
internacional se reflejara en mayores niveles de confianza en las empresas, lo cual
coadyuvara a una reactivacion de proyectos de inversion, especialmente en la

construccion de naves industriales, centros comerciales, hoteles y hospitales.

Cae productividad en Nuevo Leén

La productividad laboral por horas trabajadas en la industria manufacturera de
Nuevo Ledn disminuyd en 2.5 por ciento durante el primer trimestre de 2017, de
acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. El sector comercial también
registro tasas negativas en la productividad. En los comercios al mayoreo este
indicador disminuy6 en 5.0 por ciento, mientras que en los comercios minoristas se

redujo en 1.6 puntos porcentuales.
JULIO 7
AZOTA CORRUPCION A NUEVO LEON

Durante 2016, casi nueve de cada 10 empresas (86.7 por ciento) localizadas en
Nuevo Ledn manifestaron que los actos de corrupcion por parte de servidores
publicos fueron “frecuentes” o “muy frecuentes. Este porcentaje es superior al

promedio nacional (82.2 por ciento). Esto fue detectado en la Encuesta Nacional de
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Calidad Regulatoria e Impacto Gubernamental en Empresas (ENCRIGE) 2016
realizada por el INEGI.

Esta es la primera vez que el INEGI realiza esta encuesta cuyo objetivo es generar
informacion referente a las experiencias y percepcion de las empresas del sector
privado al realizar tramites y solicitar servicios publicos. De acuerdo con la
ENCRIGE, la corrupcion es un acto ilegal que ocurre cuando un servidor publico
abusa de sus funciones para obtener dinero, regalos, favores o cualquier beneficio

para si mismo, sus familiares o amigos.

A nivel nacional, 561 de cada 10,000 empresas que realizaron tramites durante
2016 experimentaron al menos un acto de corrupcion. El costo promedio de la
corrupcion por empresa durante 2016 fue de 12,243 pesos; la suma se estima en
1.6 mil millones de pesos. La ENCRIGE investigé también los principales factores
que obstaculizan el desarrollo de las empresas. En Nuevo Ledn, inseguridad y
delincuencia ocuparon el primer lugar al ser sefialados por el 76.7 por ciento de los

establecimientos. Este porcentaje es superior al promedio nacional de 72.6.

Otros factores identificados por la encuesta fueron el aumento en los precios de los
insumos, senalado por el 36.5 por ciento de las firmas, la corrupcién (21.2 por
ciento) y la economia de la entidad (18.2 por ciento). En la encuesta también se
identificaron las causas para incurrir en actos de corrupcion y los costos monetarios

para cumplir con las diversas regulaciones gubernamentales.

En el primer caso, en Nuevo Ledn 57.9 por ciento de las empresas manifestaron
que los actos de corrupcién son motivados para agilizar tramites y 46.1 por ciento
para evitar multas o sanciones (10.1 por ciento aceptd incurrir en actos de
corrupcion para ganar contratos gubernamentales). En el segundo caso, Nuevo
Ledn ocupd el lugar numero dos en el pais, con un costo promedio de 170 mil 144

pesos, cifra muy superior al promedio nacional (48 mil 871 pesos).

La presencia de la corrupcion en la administracion publica de nuestra entidad,
aunado a otros fendmenos, como el repunte de la inseguridad, expresada en

secuestros, extorsiones robos y asaltos, las repetidas fallas administrativas, las
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promesas incumplidas, entre otros factores, representan cada vez mas “focos rojos”

en la administracion del actual gobernador Jaime Rodriguez Calderodn.

Esto que esta generando cada vez mas descontento entre los nuevoleoneses, y
dilapidando el capital politico que una vez tuviera el primer gobernador
independiente del pais, representa un clavo mas en el ataud de sus aspiraciones a

la presidencia de la Republica en las elecciones de 2018.

Mejoran expectativas

Las expectativas de corto plazo sobre el crecimiento de la economia mexicana han
seguido mejorando. En la encuesta mensual entre especialistas del sector privado
del Banco de México, las perspectivas de crecimiento para 2017 y 2018 se han
incrementado por cuarto mes consecutivo. Para 2017 el crecimiento del PIB se
ubica en 1.98 por ciento, medio punto porcentual mas que en febrero (1.49 por
ciento). Las perspectivas para 2018 son que la economia crecera 2.23 por ciento,
20 décimas de punto por encima de lo pronosticado en febrero pasado. La
proporcion de analistas que consideran que la economia mexicana mejorara en los
préximos seis meses fue de 39 por ciento en la ultima encuesta, mientras que en

enero pasado ninguno de los analistas consideraba factible esta posibilidad.
JULIO 21

CRECE INSEGURIDAD EN NUEVO LEON

La percepcion de inseguridad en Nuevo Ledn pasé de 70.2 a 80.8 por ciento de la
poblacién adulta, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Seguridad Publica
Urbana (ENSU) correspondiente al junio de 2017, la cual muestra que la percepcién
de inseguridad en nuestra entidad es superior al promedio nacional que fue de 74.9

por ciento de la poblacién de 18 afos y mas en el segundo trimestre del afio. A nivel
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regional, una de las areas metropolitanas mas afectadas fue Reynosa, Tamaulipas,
en donde nueve de cada 10 ciudadanos adultos (89.6 por ciento) manifestaron vivir

en una situacién de inseguridad.

La inseguridad ha afectado los habitos o costumbres cotidianas de los mexicanos.
De acuerdo con la ENSU, el 61.8 por ciento de la poblacion adulta manifesté que
durante el periodo de referencia modificd sus habitos respecto a “llevar cosas de
valor como joyas, dinero o tarjetas de crédito” por temor a sufrir algun delito. Por si
eso fuera poco, las perspectivas sobre la inseguridad en el futuro cercano no son
alentadoras: 36.4 por ciento de la poblacién consideré que en los proximos 12
meses la situacién de la delincuencia en su ciudad seguira igual de mal, mientras
que el 36.7 por ciento menciond que la situacion empeorara en el proximo ano, lo

que representa un aumento de 5.1 puntos porcentuales respecto a junio de 2016.

Entre los resultados de la ENSU destacan las calificaciones otorgadas por los
ciudadanos a los diversos cuerpos policiacos o encargados de labores de vigilancia
en nuestro pais. Los calificados como “muy o algo efectivos” en sus labores para
prevenir y combatir la delincuencia fueron: Marina, con un 85.6 por ciento; Ejército,
82.4 por ciento; y Policia Federal, 62.9 por ciento. Resultaron reprobadas las

policias estatales (47.6 por ciento) y las policias municipales (37.3 por ciento).

Y, ¢como se entera la gente de las diversas manifestaciones de inseguridad
publica? De acuerdo con la encuesta, 68.1 por ciento manifestdé que es por los
noticieros en televisién; 53.7 por ciento al mantener comunicacion personal para
dicho propdsito en el entorno de la vivienda; 42.6 por ciento tiene como fuente a

Facebook y 27.7 por ciento a los noticieros en radio.

El aumento en la inseguridad ha causado preocupacion entre los ciudadanos y los
analistas. De acuerdo con la ultima encuesta del Banco de México, los problemas
de inseguridad publica fueron senalados por el 13 por ciento de los entrevistados
como uno de los factores que pueden obstaculizar el crecimiento de la actividad

econdmica en México.

Como podemos observar, la inseguridad publica se ha incrementado de manera

sostenida en los ultimos trimestres, tanto a nivel nacional, como en la region Noreste
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y en Nuevo Leodn, y las perspectivas para una mejoria sustantiva en el corto plazo

son casi nulas.

La inseguridad es uno de los factores que se han reflejado en las ultimas elecciones
en diversas entidades y, de no producirse una mejoria sustancial en los proximos
meses, seguramente formara parte del “voto de castigo” en las préximas elecciones

presidenciales.
AGOSTO 4

MEJORAN PERSPECTIVAS

Las perspectivas de crecimiento para la economia mexicana en el corto plazo han
seguido ajustandose al alza. Esto pude detectarse en la ultima encuesta mensual
de especialistas del sector privado del Banco de México y el ultimo reporte sobre la
economia mundial del Fondo Monetario Internacional (FMI). En la mas reciente
encuesta (ultima semana de julio) del Banco de México el crecimiento esperado
para 2017 fue de 1.99 por ciento, tasa que se elevaria a 2.24 por ciento en 2018 y
2.37 puntos porcentuales durante 2019. En tanto, los analistas del FMI, en la ultima
actualizacion del World Economic Outlook (WEO) elevaron sus pronosticos de
crecimiento para nuestro pais a 1.9 y 2.0 por ciento para 2017 y 2018,

respectivamente.

Los analistas consultados por el Banco de México esperan que la recuperacion de
la economia sea gradual, pero ascendente. En los prondsticos de crecimiento
trimestral anticipan una tasa de 1.65 por ciento para el ultimo trimestre de este afo,
que se elevara gradualmente hasta alcanzar un 2.47 por ciento en el trimestre final
de 2018. El WEO pronostica que la economia del planeta crecera 3.5 por ciento
durante 2017, cifra que se elevara a 3.6 puntos porcentuales en 2018. El crecimiento

esperado para las economias desarrolladas es de 2.0 y 1.9 puntos porcentuales
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para el presente afio y el proximo, respectivamente, mientras que para las

economias emergentes se anticipan tasas de 4.6 y 4.8 por ciento para 2017 y 2018.

Las economias mas dinamicas en el mundo seguiran siendo los llamados “gigantes
despiertos”: China e India. ElI FMI pronostica que la economia china crecera 6.7 por
ciento en 2017 y 6.4 en 2018, mientras que en la India las perspectivas apuntan a

7.2y 7.7 puntos en iguales periodos.

Crece economia de Nuevo Ledn

La actividad econdmica en Nuevo Ledn crecié a una tasa anual de 3.6 por ciento
durante el primer trimestre de 2017, de acuerdo con el Indicador Trimestral de
Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) que elabora el INEGI. Esta tasa puede
calificarse como mediocre, pues si bien se encuentra por encima del promedio
nacional (2.7 por ciento) estd muy por debajo de la reportada por entidades como
Aguascalientes, Guanajuato y Sonora (10.4, 7.1 y 6.7 por ciento, respectivamente)
en el primer trimestre del afo. El sector mas dinamico de la economia nuevoleonesa
en el periodo de referencia fue el terciario, que incluye comercio transportes y
servicios en general al registrar una tasa de 4.8 por ciento durante el primer trimestre
de 2017.

AGOSTO 18
CRECEN INGRESOS EN NUEVO LEON

Durante el segundo trimestre de 2017 los ingresos de la poblacion ocupada en
Nuevo Ledn se incrementaron en 2.2 por ciento en relacién con los que tenian a
finales de 2016, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y empleo

(ENOE) que elabora el INEGI correspondiente al segundo trimestre de 2017, la cual
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sefala que los ingresos por hora trabajada en la entidad pasaron de 44.8 a 45.8

pesos en el periodo sefalado.

Como el numero de horas trabajadas a la semana permanecié en 43.5 horas, el
ingreso semanal ascendi6 a 1,990 pesos, lo que equivale aproximadamente a 7,962
pesos mensuales. Esta cifra es superior en 29.4 por ciento al ingreso promedio

nacional que ascendio a 6,155 pesos mensuales en el mismo periodo.

La ENOE reportd6 que durante la primera mitad del afo la poblacién
econdmicamente activa (PEA) de Nuevo Ledn registré una disminucién de 1.2 por
ciento. Como consecuencia, tanto la poblacion ocupada como la desocupada
disminuyeron en el periodo; la primera en 1.1 por ciento en el primer semestre,

ubicandose en 2 millones 229 mil personas, y la segunda en 4.3 por ciento.

Los sectores que mostraron incrementos en el empleo durante el primer trimestre
estan en el sector terciario, destacando el comercio con un incremento neto de 7 mil
479 plazas laborales, los restaurantes y hoteles (7 mil 337 empleos) y servicios
profesionales y financieros (7 mil 958 plazas). Por otro lado, la industria
manufacturera perdié 2 mil 246 empleos en el periodo en cuestion, mientras que la

de la construccion vio reducida su planta laboral en 2 mil 752 plazas.

Un aspecto importante del mercado laboral en Nuevo Ledn es que el empleo en el
sector informal se redujo durante la primera mitad del afio al registrarse una
disminucién de -7.5 por ciento, con lo que la tasa de empleo en el sector informal

se redujo al 19.9 por ciento de la poblacion ocupada total.

Crece confianza del consumidor

La confianza de los consumidores mexicanos registré un nuevo incremento en julio
de 2017, de acuerdo con el indice de Confianza de Consumidor (ICC) que elaboran
conjuntamente el INEGI y el Banco de México. El ultimo reporte del ICC senala que
en julio de 2017 el valor de este indice llegé a 88.7 puntos, lo que representa un
incremento de 1.8 por ciento respecto al mes anterior completando siete meses

consecutivos de incrementos en este indicador.
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El crecimiento mas importante se observé en la percepcion de las posibilidades de
realizar compras de bienes duraderos, comparadas con las que se tenian hace 12
meses. Este subindice se incrementd en 3.9 puntos con relacion al mes anterior. La
mejoria en la confianza de los consumidores coincide con el comportamiento de
otros indicadores cualitativos sobre las perspectivas de la economia mexicana,
como los detectados en la encuesta de expectativas del Baco de México. Esto
puede reflejarse en una mejoria en los indicadores econémicos de México en el

corto plazo.
SEPTIEMBRE 1
CINCO ANOS DE PENA NIETO

El presidente de la Republica, Enrique Pefia Nieto, rendird su quinto informe de
gobierno en un marco econdmico caracterizado por un crecimiento insuficiente,
inflacién y tasas de interés al alza, un tipo de cambio depreciado, asi como una

drastica disminucidon en la confianza de los consumidores.

La tasa de crecimiento promedio durante el gobierno de Pefia Nieto fue de 2.2 por
ciento. Las tasas mas altas alcanzadas han sido de 2.8 puntos porcentuales, en el
primero y tercer trimestres de 2015 y en el primero de 2017, mientras que la tasa

mas baja fue de 1.0 por ciento en el primer trimestre de 2013.

En conjunto, entre el primer trimestre de 2013 y el segundo periodo de 2017 el
crecimiento acumulado del PIB en términos reales fue de 5.8 por ciento. Sin
embargo, si tomamos en cuenta que en ese periodo la poblacion mexicana crecid
en 6.5 puntos porcentuales, el PIB por habitante registré una reduccién de -0.3

puntos porcentuales en el periodo de referencia.

En el caso de las variables financieras se pueden observar dos tendencias en lo
que va del régimen de Pena Nieto. En la primera se registra una estabilidad con

tendencia a la baja y en la segunda tanto la inflacién como las tasas de interés y el
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tipo de cambio mostraron tendencia al alza. En el caso de la inflacion, la tasa anual
mostré algunas fluctuaciones hasta alcanzar un minimo de 2.1 por ciento en
diciembre de 2015. A partir de ahi, los precios empezaron a repuntar, alcanzando

una tasa de 6.4 por ciento en julio de 2017.

El incremento en la inflacidén arrastro a las tasas de interés. La de referencia (Cetes
a 28 dias) que inicio el sexenio en 4.2 por ciento, alcanzé un minimo de 2.7 por
ciento en enero de 2015. Desde entonces, las tasas empezaron a subir hasta
ubicarse en 7.0 por ciento en julio del afio en curso. En el tipo de cambio se observa
un patrén similar. Durante los primeros meses del sexenio el tipo de cambio
interbancario mostré estabilidad, pasando de 12.87 pesos por délar en diciembre de
2012 a 12.86 pesos en junio de 2014. Sin embargo, a partir de ahi la paridad empezé
a aumentar, llegando a 20.82 pesos en enero de 2017. En lo que va del presente
afo, el tipo de cambio se ha ajustado a la baja, ubicandose en 17.84 pesos al cierre
de julio de 2017.

Donde se observa un marcado deterioro es en el nivel de confianza de los
consumidores durante la administracion de Enrique Pefia Nieto. El indice de
Confianza del Consumidor perdi6 30.5 puntos desde diciembre de 2012 hasta enero
de 2017. A partir de ahi ha mostrado tendencia a repuntar, ganando 20.2 puntos en

los ultimos seis meses.
SEPTIEMBRE 15
MAS DE LO MISMO

Un crecimiento del PIB moderado entre 2 y 3 por ciento, con una inflacién de 3.0 y
tasas de interés nominales de 7.0 son algunos de los elementos previstos en los
Criterios Generales de Politica Econdmica (CGPE) elaborados por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico para el afio préximo en los que se incluyen proyecciones

hasta 2023 en las que no se anticipan grandes sorpresas.

34



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

De acuerdo con los calculos oficiales se espera que la tasa de crecimiento repunte
ligeramente hasta ubicarse entre 3.5 y 4.5 por ciento en 2023, que la tasa de
inflacién permanezca estable en 3 puntos porcentuales y las tasas de interés de
referencia se reduzcan ubicandose en 5.5 por ciento en 2023, lo que significaria una

reduccion de 150 puntos base en el periodo.

En el escenario basico se espera que tanto las importaciones de bienes y servicios
como las exportaciones tengan un incremento anual promedio de 4.5 por ciento;
también que la inversion fija bruta crezca a un ritmo de 3.9 por ciento anual y el
consumo aumente a una tasa de 3.2 puntos porcentuales. El escenario
macroecondmico incluye proyecciones sobre algunas variables de Estados Unidos
y la economia mundial en las que tampoco se prevén grandes sorpresas. Se
anticipa que el PIB y la produccion industrial de Estados Unidos crezcan alrededor
de 2 por ciento en los proximos afios, mientras que la inflacibn se mantendra

alrededor de 2.5 puntos porcentuales.

En cuanto a las variables financieras, se espera que las tasas de interés en Estados
Unidos y a nivel mundial se incrementen en los proximos afos. La tasa de los Bonos
del Tesoro a tres meses en mas de 100 puntos base, al pasar de 1.7 a 2.8 por ciento
entre 2018 y 2023, mientras que la tasa internacional LIBOR pase de 1.8 a 2.6 por
ciento en el periodo mencionado. En cuanto al precio de petréleo, se proyecta que
permanecera fluctuando cerca de los 50 ddlares por barrii en el periodo

mencionado.

Por supuesto, el escenario contenido en los CGPE incluye riesgos, uno de los
principales seria un resultado no favorable en la renegociacién del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN) o de materializarse la salida de Estados
Unidos del acuerdo. En este caso, los intereses de México se veran afectados vy el
resultado se reflejaria en una desaceleracion del comercio y los flujos de inversion
en sectores clave de la economia. Otros riesgos son que el crecimiento de la
economia norteamericana sea menor al anticipado, lo cual afectaria el ritmo de las

exportaciones mexicanas al vecino pais.
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Un riesgo adicional es que las condiciones en los mercados financieros
internacionales sean menos favorables, lo que se traduciria en condiciones mas
restrictivas de financiamiento para los sectores publico y privado de México y en un
deterioro en la confianza de consumidores y empresas. Otra posible razén de
incertidumbre seria que los precios internacionales del petrdleo se depriman o un
bajo dinamismo de la produccion de petrdleo en el pais. Esta situacion afectaria
adversamente el nivel de ingresos petroleros, generando presiones a las finanzas
publicas en el mediano plazo, asi como a la tasa de crecimiento potencial de la

economia.

Crece incertidumbre politica

La incertidumbre politica interna ha estado ganando terreno como uno de los
factores que podria obstaculizar el crecimiento de México en el corto plazo. En la
ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado, la
incertidumbre politica fue sehalada por el 13 por ciento de los consultados,
solamente por debajo de la inseguridad publica. A principios del presente afo,
ninguno de los entrevistados la habia mencionado como un factor que pudiera
afectar el crecimiento. Considero que, a medida que se acerque la fecha de las
elecciones federales, la incertidumbre politica se incrementara, pudiendo reflejarse

en el comportamiento de la economia.
SEPTIEMBRE 29
PIERDE DINAMISMO LA REGION NORTE

La actividad econdmica en la regién Norte del pais experimenté una fuerte
desaceleracion en el segundo trimestre de 2017, de acuerdo con el Reporte sobre

las Economias Regionales Abril-junio 2017, elaborado por el Banco de México. La
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region Norte incluye Baja California, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leon y

Tamaulipas.

Segun el reporte, el crecimiento en la regién Norte paso6 de 1.40 a 0.86 por ciento
entre el primero y el segundo trimestre del afio. La actividad mas afectada fue la
mineria, que registré una tasa negativa de -2.09 por ciento. Pero no todo fueron
malas noticias para la regién Norte, sectores como la construccion y el turismo

registraron tasas positivas, la primera de 6.24 por ciento y la segunda de 5.51.

La region mas dinamica del pais durante el segundo trimestre fue la Centro Norte,
que incluye a Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco,
Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas. Esta region registré un
crecimiento de 1.24 por ciento, destacando el turismo con una tasa de 6.27 por

ciento y la industria manufacturera con 1.47 puntos porcentuales.

La region Centro registré un crecimiento moderado en el segundo trimestre con una
tasa de 0.65 por ciento, mientras que la regién Sur registré una tasa negativa de -
1.05 por ciento en el lapso referido. El Centro lo integran la Ciudad de México,
Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala,
mientras que la regién Sur esta formada por Campeche, Chiapas, Guerrero,

Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

El reporte incluye opiniones de empresarios de las distintas regiones sobre los
principales riesgos al alza y a la baja para el crecimiento econémico regional. Entre
los principales riesgos destacaron la posibilidad de que se presente un deterioro en
la seguridad publica, que la incertidumbre asociada al proceso electoral de 2018
incida adversamente sobre el gasto privado, especialmente en inversion. Otro
riesgo dentro de los escenarios posibles es que la renegociacion del Tratado de

Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) resulte desfavorable para México.

El reporte incluye también la posibilidad de que se presenten factores favorables,
entre los que se encuentran que el flujo de inversion nacional y extranjera sea mayor
al esperado. Otras situaciones que incidirian favorablemente son que la
renegociacion del TLCAN resulte favorable para México y el nivel de actividad en el

sector energético sea superior al previsto.
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Azota la naturaleza

En semanas recientes el pais ha sido afectado por diversos fendbmenos naturales:
los sismos en la ciudad de México y en otros estados del sur del pais, asi como las
tormentas y ciclones que han afectado localidades costeras. Estos fendmenos han
traido costos materiales considerables (afectacién y destruccion de obras de
infraestructura, edificios, viviendas, escuelas, puentes), ademas de las irreparables

pérdidas de vidas humanas, lesiones fisicas y psicologicas.

Los dafos van a tener efectos y costos para la economia. En el corto plazo uno de
los sectores mas afectados sera el turismo de playa, cultural, deportivo y de
negocios por la suspension o posposicion de congresos, convenciones o0 reuniones
de trabajo. Sin embargo, en el mediano plazo puede tener efectos positivos en
ciertos sectores, como la construccién, por los trabajos destinados a reconstruir
edificios, instalaciones y obras de infraestructura danadas por los sismos y

tormentas.

Otro sector que puede ser estimulado es el comercio debido a las compras
realizadas por particulares, las diversas dependencias publicas y organizaciones no
gubernamentales destinadas a apoyar a los damnificados. Los efectos netos de
estos desastres en la actividad econdmica sera posible estimarlos con mayor

precision a medida que tengamos mas informacion.
OCTUBRE 13
MEXICO Y LOS DESASTRES NATURALES

Recientemente México ha sido foco de desastres naturales, los sismos que azotaron
la capital de la Republica y otras entidades del sur del pais, asi como huracanes y
tormentas que afectaron las zonas costeras. Paradojicamente, estos desastres

pueden tener efectos favorables para la economia en el mediano plazo
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Un reporte reciente del grupo BBVA Bancomer resume de manera adecuada los
efectos previsibles de estos fendmenos en la economia mexicana. Los analistas de
esta institucion sefalan que los desastres naturales suelen tener tres efectos
distintos sobre la actividad econémica. El primero es inmediato y comprende la
destruccion del acervo de capital; el segundo es de corto plazo y abarca el impacto
negativo sobre la actividad econdmica; y el tercero es de mediano y largo plazo y

consiste en un impulso debido a las labores de reconstruccion.

La pérdida de acervo de capital constituye el principal efecto de los terremotos,
aunque los de septiembre no dafiaron la capacidad productiva de la economia, ya
que la infraestructura productiva resulté indemne en su mayor parte. El principal
efecto comprende la pérdida de propiedad privada, esencialmente viviendas -no

infraestructura publica o capacidad productiva privada- a nivel local.

En la Ciudad de México, de acuerdo con los conteos preliminares, se han visto
afectadas alrededor de 4,000 casas, el 0.2 por ciento del parque habitacional de la
ciudad; la cifra para el estado de Morelos es de alrededor de 2.1 por ciento, en tanto

que para Oaxaca y Chiapas es de alrededor de 12 por ciento.

El segundo efecto es de corto plazo y abarca principalmente al sector servicios
(turismo, comercio, escuelas, restaurantes y servicios de alojamiento). En conjunto,
los cinco estados afectados (Ciudad de México, Morelos, Puebla, Oaxaca y
Chiapas) representan el 32 por ciento del PIB total del sector terciario. El efecto
negativo se vera parcialmente compensado por el dinamismo temporal en el
comercio al por menor, debido a un aumento en el gasto privado y publico para la

asistencia de las victimas de los sismos.

El tercer efecto tiene un horizonte de mediano y largo plazo y esta asociado con la
actividad de recuperacion posterior. La economia probablemente repunte en los
préximos trimestres, debido a un impulso a la construcciéon conforme el capital

perdido es reemplazado de manera gradual.

En México, el sector de la construccibn es muy importante, representa

aproximadamente un 7 por ciento del PIB. La reconstruccion, unida a un mayor
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gasto publico y privado repercutira en el resto de la economia por el llamado “efecto

multiplicador”.

Por lo tanto, la evaluacién general sugiere que, mas alla de las pérdidas econdmicas
causadas por el desastre natural, los efectos palpables son limitados y solo son
relevantes para regiones muy especificas, por lo que no generan un cambio
importante en las tasas de crecimiento econémico a nivel nacional. En el mediano
plazo es probable que observemos un incremento en la actividad del sector de la
construccion, asi como en el gasto privado y publico, que fomentaria un efecto

positivo en 2018.
OCTUBRE 27
BUENAS Y MALAS NOTICIAS

El ultimo reporte del Fondo Monetario Internacional (FMI) sobre las perspectivas de
la economia mundial (World Economic Outlook) tiene buenas y malas noticias. Por
un lado, las perspectivas de crecimiento del mundo se ajustaron al alza; sin
embargo, las correspondientes a México registraron una caida. De acuerdo con los
analistas del FMI, el prondstico de crecimiento mundial para 2017 y 2018 se
incrementd a 3.6 y 3.7 por ciento, respectivamente. Esta mejoria se debe a la
reactivacion de la inversion, el comercio internacional y la produccion industrial,
sumada a la mejora de la confianza de empresas y consumidores, lo cual esta

reforzando la recuperacion.

El reporte de FMI sefiala que los niveles de crecimiento registrados en el primer
semestre de 2017 superaron las expectativas, lo cual ha llevado a revisiones al alza
en la zona del euro, Japdn, China, asi como en las economias emergentes de
Europa y Rusia. El crecimiento estimado, para nuestros (todavia) principales socios
comerciales, se ajusté al alza. Para Estados Unidos se estiman tasas de 2.2y 2.3

por ciento para 2017 y 2018, mientras que Canada sera la economia mas dinamica
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de la regién, con crecimientos de 3.0 y 2.1 puntos porcentuales para el presente y

el proximo afo, respectivamente.

En México, el crecimiento proyectado es de 2.1 por ciento en 2017 y 1.9 en 2018. A
pesar de la incertidumbre en torno a la renegociacion del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN) se ha corregido al alza el crecimiento de 2017. A
mediano plazo, se presume que la implementacién integral de los planes de reforma

estructural empujara el crecimiento a 2.7 por ciento.

Sin embargo, el reporte del FMI no toma en cuenta los posibles efectos del sismo
que afectd la Ciudad de México y de diversas entidades del centro y sur del pais,
ademas de los efectos previsibles en la reconstruccion de viviendas y obras de
infraestructura que, como se ha mencionado en este espacio, podrian tener efectos

estimulantes sobre la actividad econdmica en el corto plazo.

Se espera que en 2018 las economias mas dinamicas del planeta estén en la regiéon
asiatica, destacando India (con un crecimiento proyectado de 7.4 por ciento),
Filipinas (6.7), China (6.5) y Vietnam (6.3). En América Latina se pronostica un
crecimiento promedio de 1.9 por ciento en 2018, aunque esta cifra esconde
profundas diferencias entre los diversos paises. Las economias mas dinamicas
seran las de Bolivia y Paraguay con crecimientos esperados de 4.0 por ciento,

mientras que en Venezuela se pronostica una caida de -6.0 puntos porcentuales.

Sigue creciendo inseguridad

Durante septiembre tres cuartas partes (76 por ciento) de la poblacion mexicana de
18 afos y mas considerd que vivir en su ciudad es inseguro, de acuerdo con los
resultados de la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) realizada
por el INEGI. Este es el porcentaje mas alto de inseguridad percibida por la
poblacion mexicana desde que se empezo a calcular este indicador en septiembre
de 2013.

Una proporciéon muy similar (74.8 por ciento) en materia de inseguridad de la

poblacién fue detectado en la ENSU para la poblacién residente en el Area
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Metropolitana de Monterrey. A nivel regional, el porcentaje mas alto en materia de
inseguridad se registré6 en Reynosa, Tamaulipas donde el 93.6 por ciento de la
poblacion manifestd sentirse insegura. Las ciudades mas inseguras en el pais
fueron Villahermosa, Tabasco, y Coatzacoalcos, Veracruz, donde practicamente la
totalidad de la poblacién (98.4 y 97.0 por ciento, respectivamente) manifestd vivir en

condiciones de inseguridad.

Las perspectivas en materia de inseguridad en el corto plazo no son mucho mejores.
En la ultima encuesta, el 72.9 de los ciudadanos manifestd que el problema de la
inseguridad publica en los proximos doce meses seguira igual de mal o empeorara.
El aumento afecta directa y negativamente a la calidad de vida y los niveles de
bienestar de los ciudadanos, lo que genera un descontento generalizado que,

seguramente, se reflejara en las préximas elecciones.
NOVIEMBRE 10
CRECE CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza del sector empresarial en México registré un incremento importante en
octubre de 2017, de acuerdo con los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE)
que elabora el INEGI para el sector comercial y las industrias de la construccion y
manufactura. El ICE del sector comercial se incrementé en 4.1 puntos en octubre,
en relacion con el mismo mes del ano anterior, mientras que en la construccién el
incremento fue de 3.6 puntos. En la industria manufacturera también se registré un

crecimiento, aunque fue menor (1.9 puntos porcentuales).

Este indicador se compone de varios subindices que miden diversos aspectos de la
confianza de los empresarios. Dos de ellos tienen que ver con la situacion
economica del pais en el presente, comparada con la que tenia hace 12 meses, asi
como la situacion esperada dentro de 12 meses comparada con la actual. Otros dos

subindices se refieren a la situacion actual de la empresa en comparacion con la
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que tenia hace 12 meses, y la expectativa de la situacion de la empresa dentro de
12 meses comparada con la situacién actual y, finalmente, si el momento actual es

adecuado para realizar inversiones.

En el caso de los empresarios del sector comercial, el factor mas favorecido fue la
situacion econdémica actual del pais, comparada con la que tenia hace un afio que
se incrementd en 10.6 puntos porcentuales, seguido por la oportunidad del
momento actual para realizar inversiones, el cual crecié en 10.2 puntos. En la
industria de la construccién, el factor mas favorecido fue el momento adecuado para
invertir, que se incrementé en 6.2 puntos, asi como la situacién presente de la
economia nacional que crecido 4.8 puntos porcentuales. Dentro de la industria
manufacturera, el sector que presenté aun mayor incremento en el ICE fueron las
industrias de minerales no metalicos y las metalicas basicas que incluyen la
produccion de cemento, vidrio y acero, entre otras muy relacionadas con la industria
de la construccion. El ICE de este sector se incrementé en 5.5 puntos en el periodo

en cuestion.

El INEGI dio a conocer también el indice de Confianza del Consumidor (ICC)
correspondiente a octubre que, aunque registré una baja con relacion al mes
anterior, sigue mostrando crecimiento en términos anuales al incrementarse en 3.6
puntos con relacién a octubre de 2016, principalmente por la situacion esperada de
los miembros del hogar dentro de 12 meses que crecio 4.7 puntos, y la situaciéon

actual de la economia nacional (4.6 puntos).

No deja de ser significativo el incremento en la confianza de empresarios y
consumidores en los meses finales del afio previo a las elecciones. Tal vez esto
refleja que tanto empresarios como consumidores esperan una mejoria en la
situacién de la economia en el aio electoral, como ha sucedido regularmente en el
pais. Los sectores mas favorecidos en este repunte sexenal -que tradicionalmente
presenta un crecimiento anormal en el gasto publico, principalmente en obras
publicas y subsidios- son los orientados al mercado interno como la construccion y

el comercio.
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Crece incertidumbre politica

La incertidumbre politica interna fue sefialada como el principal factor que podria
obstaculizar el crecimiento de la economia mexicana en el corto plazo, de acuerdo
con la ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado en la
que 17 por ciento de los entrevistados sefalaron a la incertidumbre politica como el
principal problema, por encima de la inseguridad publica, sefialada por el 15 por
ciento. La preocupacién por la incertidumbre politica ha mostrado una tendencia
creciente en lo que va del aio; en enero de 2017 ninguno de los analistas la incluia

entre los factores que podrian ser un obstaculo para el crecimiento.

El incremento en la preocupacion por la incertidumbre politica puede considerarse
normal, dados los tiempos preelectorales y la proximidad de los comicios de julio de
2018. Sin duda, este factor va a seguir estando presente entre los analistas, los

empresarios y, en general, los tomadores de decisiones en el pais.
NOVIEMBRE 24
CRECE COMPETITIVIDAD EN MEXICO

El indice Nacional de Competitividad (INC) registré6 un aumento de 2.81 por ciento
durante 2016, de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. Este indicador
mide el conjunto de condiciones necesarias para generar un mayor crecimiento
econdmico, promoviendo la inversion y la generacion de empleo en México a lo largo
del tiempo. El INC se construye mediante el calculo del promedio simple de los indices
de los siete componentes que lo integran. Todos ellos tienen la misma ponderacién
(1/7), debido a que no existe evidencia empirica que indique que el efecto de un

componente sobre la competitividad sea mas importante que el de otro.

El primer componente es el de desempefio macroecondmico, formado por ambiente
macroecondémico, tamafio de mercado y productividad; el segundo son las

Instituciones, compuesto por seguridad y eficiencia del gobierno; el tercero son las
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capacidades medidas por educacién basica, educacién avanzada y salud; el cuarto
es la Infraestructura dividida en basica y tecnoldgica; el quinto es la eficiencia de
negocios, integrada por los mercados de bienes, financiero y laboral; el sexto es la
Innovacion que incluye los incentivos y resultados de la innovacion; y el séptimo

mide el medio ambiente y la inclusion social.

El indice de cada uno de los componentes se obtiene del promedio simple de los
indices de los subcomponentes que lo conforman; cada subcomponente se
determina a través del promedio de los indices de las variables consideradas en
cada uno de ellos. El aumento de 2.81 puntos del INC durante 2016 fue determinado
por cinco de los siete componentes: medio ambiente e inclusion social que se
incrementd en 13.54 puntos, mientras que los de infraestructura, eficiencia de
negocios, desempefio macroecondomico y, en menor medida, las instituciones
crecieron 3.04, 1.88, 1.82 y 0.18 puntos, respectivamente. Los subindices de

capacidades e innovacion reportaron disminuciones de (-0.27) y (- 0.13) por ciento.

El comunicado del INEGI sefala que para la elaboracion del INC se utilizaron varios
criterios. En primer lugar, se hizo un compendio de las variables que tuvieran
relacion explicita con la competitividad y politica publica en la materia, separandolas
por diferentes temas a las que estuvieran relacionadas. En una etapa posterior, las
variables seleccionadas se sometieron a revision con el fin de buscar que la
informacion cumpliera con los siguientes requerimientos: exista informacion publica
y de libre acceso que permita replicar el INC; estar disponibles de 2010 en adelante;
no estar altamente correlacionadas con otras variables explicativas; informacion de
facil interpretacion; datos construidos mediante metodologias estadisticamente
robustas; y que tengan menos de 11 meses de rezago. Las variables seleccionadas

de esa manera fueron integradas en el calculo del INC.

Crecen ingresos en Nuevo Leén

El ingreso por persona ocupada en Nuevo Ledn crecid 4.9 por ciento en los primeros
tres trimestres de 2017, de acuerdo con la informacion contenida en la Encuesta

Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) del INEGI que indica que en el tercer
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trimestre del afio los nuevoleoneses ocupados trabajaron 44 horas por semana, con
un ingreso promedio de 46.4 pesos por hora trabajada, lo anterior da un ingreso
cercano a los 2 mil 043 pesos por semana, equivale aproximadamente a 8 mil 200
pesos mensuales. Si tomamos en cuenta que en la entidad se encontraban 2
millones 350 mil personas ocupadas en el tercer trimestre, el ingreso total seria de
19 mil 996 millones de pesos mensuales. En términos nominales, esta cifra es

superior en 8.5 por ciento a la registrada en el ultimo trimestre del ano pasado.
DICIEMBRE 22
GENERA INFORMALIDAD 57 POR CIENTO DEL EMPLEO

La economia informal absorbié mas de la mitad (57.6 por ciento) de la poblacion
ocupada en México y genero el 22.6 por ciento del PIB del pais, en tanto que el 77.4
por ciento del PIB fue producido en el sector formal dando empleo al 43.3 por ciento
de la poblacién econdmicamente activa durante 2016, de acuerdo con informacién
proporcionada por el INEGI en los Indicadores de Informalidad Laboral que
proporcionan las cifras de la importancia de este sector de 2003 a 2016. En todos los

afos, la economia informal represento entre el 23 y 24 por ciento del PIB en México.

Los indicadores de informalidad laboral consideran dentro de la economia informal
no solo al sector informal en si, o unidades econdmicas constituidas por
micronegocios que no cuentan con los registros basicos para operar, sino también a
las llamadas “otras modalidades de la informalidad”, es decir, a la agricultura de
subsistencia, servicio doméstico remunerado de los hogares, asi como a todas las
variedades de trabajo que, aunque estan ligadas a unidades econdmicas registradas

o formales, desempefian su labor bajo condiciones de desproteccién laboral.

Desde el punto de vista de la ocupacién, el concepto de informalidad comprende
distintas modalidades que van del tipico micronegocio urbano no registrado ante la

autoridad tributaria (sector informal), hasta formas de trabajo utilizadas por unidades
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econdmicas formales que no dan acceso a la seguridad social.

Del total de la economia informal en 2016, 11.2 por ciento correspondié al sector
informal propiamente dicho, es decir, a aquellos negocios no registrados dedicados
a la produccion de bienes o servicios y el 11.4 por ciento restante a las otras
modalidades de la informalidad, que se refieren al trabajo que -aunque laboré para
unidades economicas distintas a las de los micronegocios no registrados- no conté
con el amparo del marco legal e institucional (seguridad social, prestaciones

sociales).

A lo largo del periodo 2003-2016 se observé que la economia informal tiene un punto
de inflexién en 2009 cuando se presentd su mayor participacion en el PIB, para iniciar
posteriormente una tendencia decreciente para registrar en 2016 un porcentaje de
22.6. La desagregacion de la economia informal por sector de actividad econdmica
muestra que el comercio tuvo la mayor participacién en 2016 (31.3 por ciento); en
segundo lugar, la construccion (13.8); en tercero, las actividades agropecuarias
(12.5); y en el cuarto, las industrias manufactureras (12.2). Dentro de las otras
modalidades de informalidad con mayor peso en su composicién estan el sector
agropecuario (24.0 por ciento), seguido por el comercio (23.0), las industrias
manufactureras (11.5), asi como los servicios personales, reparaciones vy

mantenimiento (6.3).

El sector informal es una de las asignaturas pendientes del panorama econémico de
México y, aunque se han hecho diversos esfuerzos para integrarlo al resto del
aparato productivo, se ha tenido poco éxito como puede observarse en las cifras
presentadas, por lo que una de las prioridades del nuevo gobierno, sea cual sea la

bandera politica, sera atender esta problematica.

Felices fiestas y prospero 2018

Esta es la ultima aparicion de 2017, un afio caracterizado, entre otras cosas, por un
crecimiento moderado, alzas en la inflacion, tasas de interés y tipo de cambio,
ademas del incremento en la inseguridad y la incertidumbre politica de los tiempos
preelectorales.
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En el plano local, el panorama estuvo dominado por las repetidas fallas del gobierno
estatal y la incertidumbre sobre la permanencia o no del gobernador Jaime
Rodriguez Calderon al frente de la entidad o la busqueda de la presidencia de la

Republica.
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2018

En este ario la incertidumbre se generé por las reformas energéticas, la
renegociacion del TLCAN y las elecciones de julio. EI cambio de gobierno a finales
de 2018 afecto a la inversion y a las manufacturas. Debido a que, durante su
campafia, Andrés Manuel Lopez Obrador propuso una economia mixta con
inversion publica y privada, incremento al salario minimo, doble pensiéon para
adultos mayores, asi como zonas francas en la frontera norte con menor carga

fiscal.

Andrés Manuel Lopez Obrador (AMLO) fue electo presidente el 1 de julio de 2018
con una victoria historica representando a la coalicion "Juntos haremos historia"
(Morena, Partido del Trabajo y Partido Encuentro Social). Obtuvo mas del 50 por
ciento de los votos, algo inusual en la politica moderna de México. Tomd posesion
el 1 de diciembre marcando un cambio significativo hacia la izquierda politica. En
los comicios también se eligieron 128 senadores, 500 diputados federales, nueve
gobernadores, congresos locales y alcaldes en muchas entidades. Fue un afo

politico con decisiones econdmicas.

Tras la eleccion hubo movimiento en los mercados, nerviosismo por la cancelacion
del Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México (NAICM) en
Texcoco -decidida en consulta popular organizada por AMLO que propuso la
construccion del Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AIFA) en Santa Lucia-

y debate sobre la viabilidad de las decisiones econdémicas del nuevo gobierno.

Ademas, continuo la violencia en el pais. Segun cifras del INEGI se registraron mas
de 33 mil homicidios dolosos y la violencia relacionada con el crimen organizado
continué afectando a varias regiones, incluidas las caravanas de migrantes

centroamericanos que atravesaron México rumbo a Estados Unidos, lo que generd
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tensiones diplomaticas y presiones internacionales, sobre todo con el gobierno de

Donald Trump.

El Producto Interno Bruto (PIB) creci6é 1.98 por ciento. Fue un crecimiento modesto
que se vio afectado por la incertidumbre de las elecciones, cambios en el panorama
global (tensiones comerciales entre Estados Unidos y China), asi como por

preocupaciones por decisiones politicas del nuevo gobierno.

El peso mexicano se mantuvo volatil. Al iniciar el afio se registré 18.5 pesos por
ddlar; en junio, previo a las elecciones, subié a mas de 20 pesos por dolar y después
de los comicios se estabilizd, pero volvidé a caer tras el anuncio de la cancelacion
del aeropuerto de Texcoco. Esto generd pérdida de confianza entre inversionistas,
ademas de baja en la calificacion crediticia para México y las empresas

relacionadas.

La inflacion anual fue de 4.83 por ciento, mas alta que el objetivo del Banco de
México que mantuvo una postura restrictiva para controlarla al elevar la tasa de
interés de referencia varias veces durante el afio para terminar 2018 en 8.25 por

ciento, uno de los niveles mas altos desde la crisis de 2009.

El pais atrajo cerca de 31 mil millones de délares en inversion extranjera directa en
sectores como manufactura, servicios financieros y comercio. A pesar de la
incertidumbre, México seguia siendo atractivo por su cercania con Estados Unidos
y su red de tratados comerciales, por supuesto por el TLCAN (Tratado de Libre
Comercio de América del Norte) que cambié de nombre a TMEC (Tratado entre
México, Estados Unidos y Canada) que entr6 en vigor en 2020. En ese marco, las
exportaciones crecieron alrededor de 10 por ciento interanual, mientras que las
importaciones lo hicieron en torno al 6 por ciento. La balanza por cuenta corriente

mostré un déficit de 2.1 por ciento del PIB en 2018.
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ENERO 5
ANO ELECTORAL

2018 sera un ano de elecciones presidenciales en México lo cual, seguramente,
tendra efectos importantes en el comportamiento de Ila economia, que
tradicionalmente registra crecimiento superior al promedio en los afios electorales
impulsado, principalmente, por el gasto publico y los sectores orientados al mercado
interno, pero que, muchas veces, conduce a una desaceleracion en el afio siguiente,

lo que es conocido como la “maldicion del primer afio”.

El comportamiento de la economia ligado al ciclo politico electoral no es exclusivo
de México, se manifiesta en muchos otros paises y tiene su explicacion tedrica en
el modelo del ciclo politico econémico (political business cycle) desarrollado por el
economista norteamericano William Nordhaus. La logica de este modelo es muy
simple: parte del hecho de que la situacion de la economia influye en el
comportamiento de los electores. Si la economia esta bien, los ciudadanos tienden
a premiar al partido en el poder votando por él, mientras que, si la economia se
encuentra en mal estado, los ciudadanos tienden a castigarlo votando por la
oposicion.

Si esto es asi, y los gobernantes lo saben o lo intuyen, tienden a mejorar las
condiciones econdmicas en los afios electorales -aunque sea de manera artificial y
transitoria-. Muchas veces esta mejoria trae consigo desajustes que tienen que ser
corregidos por la administracion entrante, lo que da lugar al ciclo politico econémico.
Este fendmeno ha sido documentado por estudios académicos en paises como

Chile, Colombia, Argentina, Ecuador, Rusia, Turquia, India y Portugal, entre otros.

Uno de los instrumentos mas efectivos para lograr esta mejoria en el corto plazo es
el manejo del gasto publico y, en general, los instrumentos de politica fiscal, lo que
ha dado lugar a una variante de la teoria tradicional: el ciclo politico presupuestal

(political budget cycle), el cual establece que el principal vehiculo para estimular la
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economia e influir en el electorado es el aumento del gasto publico, en especial el
llamado “gasto visible” que es directamente perceptible a los ojos de los ciudadanos.
El autor de esta columna ha estudiado extensivamente este fendmeno en México.

Los principales resultados seran publicados en un libro de proximamente.

En el periodo 1994-2013, en el que han tenido lugar cuatro elecciones
presidenciales (1994, 2000, 2006 y 2012) se puede observar que en el ultimo afio
de cada administracion presidencial el gasto publico total ha tenido tasas de
crecimiento en términos reales de 10.0 por ciento, muy superiores al promedio
general del periodo estudiado (3.2 por ciento). Este crecimiento ha sido superior en
los dos primeros trimestres del afno electoral, justamente los anteriores a los

comicios con crecimientos de 15.9 y 11.6 por ciento en promedio, respectivamente.

Este patrén ha sido mucho mas pronunciado en el renglén de gasto de capital que
incluye infraestructura y obras publicas con tasas de 53.1, 39.7 y 30.8 por ciento,
respectivamente, en los tres primeros trimestres del afio electoral. El gasto de
capital es el prototipo del gasto visible ya que, como mencién, incluye obras

directamente perceptibles por el electorado.

En los préximos meses sera muy interesante observar el comportamiento del gasto
publico federal para ver hasta qué punto se repiten las tendencias observadas en el
pasado. No olvidemos que el aumento del gasto se transmite al resto de la
economia a través del llamado “efecto multiplicador”. Continuaremos con el analisis

del ciclo politico en la actividad econémica en una proxima entrega.

Y el Bronco se fue

En el plano local, lo mas relevante de este afio es la licencia concedida al
gobernador electo, Jaime Rodriguez Calderdon, para ausentarse del cargo y

contender por la presidencia de la Republica como candidato independiente.

En los primeros meses de su mandato, la actuacion del gobernador puede
calificarse como decepcionante: errores administrativos, promesas incumplidas,

nulos resultados en el combate a la corrupcidn, incremento galopante en la
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inseguridad y, muchas veces, el uso de lenguaje soez e inadecuado para un primer
mandatario de la entidad. Esperemos a ver como le va en la aventura

presidencialista y cuales seran las consecuencias para Nuevo Leon.
ENERO 19
ANO ELECTORAL I

En la entrega anterior comentaba sobre el efecto que tienen las elecciones en la
economia. De acuerdo con la teoria del ciclo politico econdmico, los gobiernos en
el poder tienden a tomar medidas para mejorar las condiciones econdmicas en
tiempos electorales para influir en el sentimiento de la poblacion y aumentar sus

probabilidades de victoria en los comicios.

Muy frecuentemente, el principal vehiculo para mejorar la economia es el aumento
del gasto publico, en especial el llamado gasto visible, es decir, el que es
directamente perceptible por los posibles electores. No hay que olvidar que el gasto
publico es ingreso de alguien y que, ciertamente, aumentar los ingresos de la
poblacion, o parte de ella, es una manera efectiva de incrementar la popularidad del

partido en el poder.

Este incremento del gasto se transmite a la actividad economica a través del “efecto
multiplicador”, lo que hace que los principales indicadores de actividad registren un
crecimiento superior al promedio en tiempos electorales. Sin embargo, este
incremento en la actividad en el ultimo afio del sexenio frecuentemente es seguido
por una desaceleracion o contraccion de la economia en el primer afio del gobierno

siguiente, lo que se conoce como “la maldicion del primer aio”.

Este patron se observa claramente en los sectores orientados al mercado interno
como la construccion, el comercio y ciertos servicios y se registra en los principales
indicadores de actividad en México, empezando por el producto interno bruto (PIB).

En los ultimos cuatro cambios de administracion presidencial (de 1994 a 2103) el

54



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

crecimiento del PIB ha sido superior al promedio en el ultimo afio de cada sexenio

e inferior en el primer afio del gobierno siguiente.

El crecimiento promedio en el ultimo afio del sexenio en el periodo estudiado fue de
4.0 por ciento, mientras que el promedio de periodo se ubicé en 2.6 puntos
porcentuales. Esto cambia en el afo siguiente donde la “maldicion” se hace
presente con un crecimiento negativo de -0.5 por ciento en el periodo considerado.
Este patron es mas pronunciado en el sector secundario o industrial que crecid a
una tasa de 3.1 por ciento en el primer afo del periodo de referencia, pero se
desaceleré6 a una tasa negativa de -2.2 por ciento en el primer afo de la

administracion siguiente.

Dentro del sector secundario, la actividad mas impactada fue la industria de la
construccion con un incremento de 7.5 por ciento en el afo final del sexenio, pero
con una reduccion de -7.3 en el primer aino de la administracién siguiente. La
industria manufacturera también se comporta de acuerdo con el patron establecido
por el ciclo politico econdmico. En el ultimo afio del sexenio crecié a una tasa
promedio de 4.4 por ciento, misma que se redujo a-1.5 en el primer afio del gobierno
entrante. En servicios, las actividades mas afectadas son el comercio, asi como la
hoteleria y el alojamiento. La actividad comercial pas6 de tasas de 8.5 a -1.2 por
ciento en el cambio de administracion, mientras que los servicios de hoteleria de 4.8

a -2.6 por ciento en el periodo considerado.

Por lo pronto, en el corto plazo esto puede significar buenas noticias, pero habra
que observar el comportamiento del gasto publico y de los sectores orientados al

mercado interno para ver si se comportan como en el pasado.

Sigue creciendo inseguridad

La percepcién de inseguridad en el pais sigue alcanzando cifras récord. En
diciembre de 2017, tres cuartas partes (75.9 por ciento) de la poblacién mexicana
de 18 anos y mas consideraron que vivir en su ciudad es inseguro. Esto fue
detectado en la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) realizada

por el INEGI. El dudoso honor de ser la ciudad mas insegura del pais corresponde
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a Reynosa, Tamaulipas. De acuerdo con la ENSU, el 95. 6 por ciento de los
habitantes adultos de esa ciudad fronteriza manifestaron sentirse inseguros. En
Monterrey, 71.4 por ciento de la poblacion adulta manifestd vivir en condiciones de

inseguridad.
FEBRERO 3
MEJORA PANORAMA MUNDIAL

La situacion actual y las perspectivas de la economia mundial experimentaron una
notable mejoria en los ultimos meses, de acuerdo con el reciente World Economic
Outlook (WEQO) del Fondo Monetario Internacional (FMI) el cual sefiala que el
repunte del crecimiento es generalizado y fue sorpresivamente marcado en Europa
y Asia. Las proyecciones para 2018 y 2019 han sido revisadas al alza y reflejan la
intensificacion del impetu mundial y el impacto que se prevé que tengan los cambios

de la politica tributaria en Estados Unidos recientemente aprobada.

El repunte, que comenz6 a mediados de 2016, sigue cobrando impulso. Unas 120
economias, que generan tres cuartas partes del PIB mundial, registraron un repunte
del crecimiento en 2017; se trata del aumento del crecimiento mundial mas
sincronizado desde 2010. Los analistas del FMI revisaron al alza las perspectivas
de crecimiento para Estados Unidos en vista del vigor de la actividad en 2017, que
superd las expectativas, y el impacto macroeconémico previsto de la reforma
tributaria, sobre todo el recorte de las tasas impositivas que pagan las empresas. El
prondéstico de crecimiento de Estados Unidos ha sido corregido de 2.3 a 2.7 por

ciento en 2018 y de 1.9 a 2.5 por ciento en 2019.

En América Latina, se prevé que la recuperacion se fortalezca y el crecimiento sea
de 1.9 por ciento en 2018 y de 2.6 en 2019. Este cambio es atribuible a la mejora
de las perspectivas de México, que se beneficiara del fortalecimiento de la demanda

estadounidense y los efectos favorables del alza de precios de las materias primas.
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Especificamente, el crecimiento proyectado en el reporte del FMI para la economia

mexicana es de 2.3 y 3.0 por ciento para 2018 y 2019, respectivamente

Se anticipa que las economias mas dinamicas del mundo se ubiquen en la regién
asiatica donde se proyectan tasas de crecimiento de 6.6 y 6.4 por ciento para China
en 2018 y 2019, respectivamente. Para India, el crecimiento pronosticado es de 7.4

y 7.8 por ciento en ese mismo orden.

El informe no deja de lado la incertidumbre politica que podria dar lugar a riesgos
en torno a la implementacion de reformas o a la posibilidad de que los programas
de politicas se reorienten en el contexto de las elecciones que celebraran en Brasil,
Colombia, Italia y México, entre otros paises. Entre los riesgos también incluye los
derivados de posibles desastres naturales. “Los fendmenos meteorologicos
extremos registrados apuntan al riesgo de sucesos climaticos poderosos y
recurrentes que acarrean costos humanos y pérdidas econémicas devastadoras en
las regiones afectadas. Por afiadidura, podrian exacerbar los flujos migratorios,
desestabilizando en mayor medida la situacion de paises receptores ya fragiles”,

senala en estudio.

De cualquier manera, el WEO sefiala que, a corto plazo, es probable que la
economia mundial conserve el impetu, a menos que se produzca una correccion en
los mercados financieros, que aparentemente han escapado a la incertidumbre que

caracterizo la situacion politica durante los ultimos meses.
FEBRERO 17

CRECE CONFIANZA EN 2018

Los indicadores de confianza de empresas y consumidores en México registraron
un repunte en el primer mes de 2018, de acuerdo con los indices elaborados por el
INEGI. El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del sector manufacturero

registré un incremento de 6.8 puntos en enero, en relacion con el mismo mes de
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2017; el de la industria de la construccién aumento 4.4 puntos, al igual que el de la

confianza de los empresarios del sector comercial.

El INEGI informé ademas que en indice de Confianza del Consumidor (ICC) subi6
23 puntos porcentuales en enero de 2018, en relacidon con el mismo mes del afio
pasado. La mejoria de la confianza se puede observar en todos los subindices de
los indicadores producidos por el INEGI. En el caso del ICE del sector
manufacturero, la evaluacién de la situacion actual de la economia del pais,
comparada con la que tenia hace 12 meses, subié en 10.0 puntos porcentuales,
mientras que la situacién esperada de la economia del pais dentro de 12 meses

aumentd en 9.0 puntos.

En la industria de la construccidn, la opinidn sobre si el momento actual es indicado
para realizar inversiones crecid en 7.2 puntos porcentuales, mientras que en el
sector comercio la percepcion de la situacion actual de la economia del pais se
incrementd en 6.4 puntos porcentuales. En el caso de la confianza de los
consumidores, el componente del indice que mas aumento fue la posibilidad de que
los miembros de la familia realizaran compras de bienes duraderos en el momento
actual, comparadas con las de hace un afo que se incrementaron en 37.8 puntos
porcentuales. Los analistas consideran que la percepcion sobre la compra de bienes
duraderos es un indicador de la situacién esperada de la economia de la familia en
el futuro cercano, ya que frecuentemente, la adquisicion de este tipo de bienes

involucra el uso del crédito.

Otro subindice que tuvo un comportamiento notable fue la situacion econémica del
pais dentro de 12 meses comparada con la actual que aumenté en 31.1 puntos, en
relacion con enero de 2017. El incremento en la confianza de empresarios y
consumidores mexicanos puede deberse al hecho de que actualmente estamos en
un afo electoral y esto significa una mayor actividad econémica. Generalmente, en
el ultimo afo del sexenio, que es cuando tienen lugar las elecciones, se registra un
incremento en el gasto publico, especialmente en las compras de bienes y servicios,
asi como en el gasto de capital que involucra obras publicas y trabajos de

infraestructura.
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No hay que olvidar que el gasto publico es ingreso de alguien, por lo que el
incremento del gasto se transmite al resto de la economia a través del efecto
multiplicador, especialmente en los sectores mas orientados al mercado interno

como la construccién, comercio y ciertas ramas manufactureras.

Baja desempleo en Nuevo Ledén

El numero de nuevoleoneses desempleados se redujo en 16 mil 617 personas
durante 2017, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) del INEGI, por lo que los desempleados en nuestra entidad suman 85 mil
123 en el cuarto trimestre de 2017, cifra inferior en 16.3 por ciento existentes en el
ultimo trimestre del afio anterior. Como resultado, la tasa de desocupacion pasé del
4.1 al 3.4 por ciento de la poblacién econdmicamente activa (PEA) en el periodo de
referencia. La disminucion del desempleo se registré6 en practicamente todos los
niveles de educaciéon de la poblacidn nuevoleonesa; los desempleados con
instrucciéon media y superior disminuyeron en mas de 8 mil personas (-23.3 por

ciento) en ultimo afio.

Otro indicador importante del mercado laboral en Nuevo Ledn son los ingresos, que
también aumentaron en 2017. De acuerdo con la ENOE, en el ultimo trimestre del
afo pasado, el ingreso promedio por hora trabajada fue de 45.6 pesos, equivalente
a mil 990 pesos semanales. Esto representa un crecimiento de 2.2 por ciento con

relacién al mismo periodo del afo anterior.

MARZO 16
CRECE IMPUNIDAD EN MEXICO

La impunidad en México aumenté en el Gltimo afio, de acuerdo con el indice Global
de Impunidad IGI-MEX 2018 elaborado por la Universidad de las Américas Puebla
(UDLAP). Para la construccidon de este indice se examina un total de 35 variables

relacionadas con diversos aspectos de este fendbmeno con valores entre 0 y 100,
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donde el valor mas alto representa un mayor nivel de impunidad. Las variables
incluidas se agrupan en tres dimensiones: estructural, funcional y derechos
humanos. También incluye aspectos como delitos registrados por cada mil
habitantes, porcentaje de sentencias condenatorias, ingresos penitenciarios entre

condenados y porcentaje de reclusos sin sentencia, entre otros elementos.

El indice de impunidad en México aumento tanto en el ambito global como en el de
los estados de la Republica. Tomando en cuenta a las 32 entidades del pais, el
promedio nacional del IGI-MEX 2018 aumentd a 69.84 puntos, en comparacion con
la ultima medicion de 2016 que fue de 67.42. Las entidades calificadas con los
mayores indices de impunidad fueron Estado de México, con 80.06 puntos;
Tamaulipas, 78.88; Baja California, 78.08; Coahuila, 77.88; y Quintana Roo, 77.33.
Nuevo Ledn se encuentra entre las entidades con niveles de impunidad
considerados muy altos, con 72.08 puntos, lo que nos ubica en el lugar 17 a nivel

nacional.

Otra clasificacion son los estados que aumentaron en cinco puntos o0 mas su indice
de impunidad, entre estos se encuentran Aguascalientes, con un incremento de 7.48
puntos; Tamaulipas, con 5.49 puntos; y Coahuila con 4.95. En Nuevo Leodn, el IGI-
MEX se incrementd de 71.63 a 72.08 puntos entre 2016 y 2018.

En el indice Global de Impunidad (IGI-2017) con 69 paises analizados, México
ocupa el cuarto lugar con 69.21 puntos, superado solamente por Filipinas, con 75.6,
India, con 70.9 y Camerun con 69.39 puntos. En el continente americano, segun la
evaluacion mas reciente, México encabeza la lista de paises con el mas alto indice
de impunidad, le sigue Peru (69.04 puntos), Brasil (66.72) y Colombia (66.57). En
una entrega anterior cementaba que México se ubicé en la posicidn numero 135 de
180 paises evaluados en materia anticorrupcién, de acuerdo con el indice de
Percepcion de la Corrupcidn 2017 publicado por Transparencia Internacional y

Transparencia Mexicana.

La combinacion de corrupcidon e impunidad estd causando cada vez mas
indignacion y descontento entre la poblacion mexicana, y no es exagerado decir que

son de los principales problemas percibidos por los mexicanos. En las proximas
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elecciones, seguramente muchos de los ciudadanos tendran presente la
persistencia y evolucion de estos problemas a la hora de decidir por quién votar, y

el sufragio seria un auténtico “voto de castigo”.

Cae productividad en Nuevo Leén

La productividad por hora trabajada en el sector comercial de Nuevo Ledn disminuyé
en el cuarto trimestre de 2017, de acuerdo con el indice Global de Productividad
Laboral de la Economia (IGPLE) elaborado por el INEGI. La productividad en el
comercio al mayoreo disminuy6 4.7 por ciento, mientras que en los comercios
minoristas la tasa fue de -5.6 puntos porcentuales. Por otro lado, la productividad
por hora trabajada en la industria manufacturera nuevoleonesa se incremento en

2.8 por ciento durante el periodo considerado.

A nivel nacional, el IGPLE registré una tasa negativa de 0.1 por ciento, destacando
la reduccidon en el sector secundario con una caida de -3.3 puntos. Los sectores
mas afectados fueron comercio al mayoreo, con una caida de -3.3 por ciento,
comercio al menudeo (-1.7) e industria manufacturera (-1.6). La productividad del
trabajo en la industria de la construccién aumentoé en 0.3 puntos y en las empresas

de sector servicios en 1.3 en el periodo de referencia.
ABRIL 6
CRECE CORRUPCION EN 2017

Durante 2017, la percepcién de la corrupcion subidé a 56.7 por ciento, casi seis
puntos mas que la detectada en 2015 (50.9 por ciento). En Nuevo Ledn, 61.7 por
ciento de la poblacion mayor de 18 afios consideré a la corrupcién como uno de los
problemas relevantes que enfrenta la entidad, cifra superior al promedio nacional.

Inseguridad y delincuencia se mantuvieron como el principal problema que preocupa
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a la poblacidon mexicana, con 73.7 por ciento. En el caso de Nuevo Ledn, 79.0 por
ciento de la poblacion adulta considero la inseguridad como el principal problema

del estado, cifra superior al promedio nacional.

Lo anterior fue resultado de la Encuesta Nacional de Calidad e Impacto
Gubernamental (ENCIG) 2017 que ofrece informacion referente a la satisfaccion de
los servicios publicos, asi como a las experiencias en la realizacion de pagos,
tramites, solicitud de servicios publicos y otro tipo de contactos con autoridades que
tuvo la poblacién de 18 afos y mas que reside en areas urbanas de 100,000

habitantes y mas durante 2017.

De acuerdo con la ENCIG, en Nuevo Ledn las instituciones o personas mas
propensas a realizar actos de corrupcién son los policias en sus diferentes
modalidades, de acuerdo con el 87.1 por ciento de los ciudadanos; le siguen los
partidos politicos con 85.5 por ciento; el gobierno federal, con 81.3; y el gobierno
estatal con 80.7 por ciento de la poblacidn. Las personas menos propensas a
realizar actos de corrupcion fueron los companeros de trabajo, familiares y vecinos,

aunque de cualquier manera registraron porcentajes cercanos a 20 puntos.

Uno de los problemas con la corrupcién es que no se denuncia, lo que da lugar a
que en la mayoria de los casos estos actos queden impunes. A nivel nacional, 82.6
por ciento de los afectados no denuncié los actos relacionados con la corrupcion,
mientras que en Nuevo Ledn el porcentaje de actos no denunciados ascendio a 84.1
por ciento. Entre las razones para no denunciar se mencioné que es inutil, porque
las autoridades no le dan seguimiento y, por lo tanto, es una pérdida de tiempo. El
tramite con mayor porcentaje de experiencias de corrupcion en 2017 fue el contacto
con autoridades de seguridad publica con 59.5 por ciento, seguido de los tramites

relacionados con la propiedad con 30.7 por ciento.

Corrupcion, inseguridad e impunidad son los tres “caballos negros” en el panorama
de la economia mexicana y, segun diferentes estimaciones, representan fuertes
costos para los particulares, empresas y ciudadanos en general. La ENCIG calcula
los costos que representan los actos de corrupcion en la economia del pais. En

2017, el costo total a consecuencia de la corrupcién en la realizacion de pagos,
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tramites o solicitudes de servicios publicos y otros contactos con autoridades fue de
7 mil 218 millones de pesos, equivalente a 2 mil 273 pesos promedio por persona

afectada.

A pesar del discurso oficial que se ha mantenido en las ultimas décadas por
gobiernos de practicamente todos los partidos politicos, las cifras muestran que
estos fendmenos se han incrementado, por lo que deberian ser una prioridad para
los gobiernos ya que, un combate medianamente exitoso en la erradicacion de estos
fendbmenos, indudablemente repercutiria en la inversion, la actividad econdmica, el
funcionamiento de la economia y en el bienestar de la poblacion que es el fin ultimo

de todo sistema econdmico.

Cae inversioén productiva

La inversion productiva o formacion de capital en México disminuyo 2.4 por ciento
durante el ultimo trimestre de 2017, acumulando tres trimestres consecutivos con
tasas negativas, de acuerdo con los resultados de la Oferta y Demanda Global de
Bienes y Servicios, provenientes del Sistema de Cuentas Nacionales de México
(SCNM) que dio a conocer el INEGI, en el que expresa que el componte mas
dindmico de la demanda agregada en México el afio pasado fue el de las
exportaciones con un crecimiento de 3.8 por ciento, seguido por el consumo privado

que crecié 3.0 por ciento.
ABRIL 20
INICIA EL CICLO POLITICO PRESUPUESTAL

En los dos primeros meses de 2018 el gasto corriente del gobierno federal se
incrementd a una tasa anual de 13.8 por ciento, la mas alta desde marzo de 2015.

Los aumentos mas fuertes fueron en gastos de operacién (20.8 por ciento),
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subsidios y transferencias (8.2 por ciento), asi como en gastos de capital (7.2 por
ciento) que incluyen infraestructura y obras publicas. Estos renglones corresponden

al llamado “gasto visible” que es el directamente perceptible por los ciudadanos.

El incremento es tipico del comportamiento del gasto federal en los primeros meses
de los anos electorales. No hay que olvidar que el gasto publico es ingreso de

alguien y, frecuentemente, este incremento se transmite al resto de la economia.

Sigue creciendo la inseguridad

Durante la primera quincena de marzo de 2018, el 76.8 por ciento de la poblacién
mexicana de 18 afios y mas consideré que vivir en su ciudad es inseguro, de
acuerdo con la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) realizada
por el INEGI. Este porcentaje es el mas alto desde septiembre de 2013 cuando fue
el primer levantamiento de la encuesta. En el caso de Monterrey, Nuevo Ledn, la
proporcion de la poblacion adulta que manifesté sentirse insegura fue de 73.4 por
ciento, ligeramente inferior al promedio nacional. El porcentaje mas alto en la regién
correspondi6 a Reynosa, Tamaulipas, donde el 79.3 por ciento dijo vivir en

condiciones de inseguridad.

El crecimiento de la sensacion de inseguridad, asi como la corrupcion y la impunidad
en los ultimos afnos esta muy presente en el animo de la poblacién mexicana vy,

seguramente, formara parte del “voto de castigo” en las préximas elecciones.

MAYO 4
MEJORA PERSPECTIVA MUNDIAL

El crecimiento de la economia mundial se ubicara en 3.9 por ciento en este ano y el

préximo respaldado por un fuerte impetu, optimismo en los mercados, condiciones
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financieras favorables y las repercusiones nacionales e internacionales de la politica
fiscal expansiva de Estados Unidos, segun la reciente actualizacion del World

Economic Outlook (WEQ) del Fondo Monetario Internacional (FMI).

El reporte del crecimiento mundial se afianzé en 2017 con un repunte notable del
comercio internacional cuyo motor fue la recuperacién de la inversion en las
economias avanzadas, el crecimiento en las emergentes de Asia, una mejora en las
emergentes de Europa e indicios de recuperacion en varios paises exportadores de
materias primas. En las economias emergentes, el crecimiento se mantendra
cercano al nivel de 2018 y 2019, ya que la recuperacion paulatina de los
exportadores de materias primas y el aumento proyectado del crecimiento de India
compensaran en cierta medida la desaceleracion gradual de China y el regreso de
las economias emergentes de Europa a una tasa de crecimiento tendencial mas

baja.

Aunque las cifras agregadas del prondstico son sodlidas y los mercados optimistas,
el impetu actual no esta garantizado. Los riesgos al alza y a la baja estan
equilibrados durante los proximos trimestres, pero posteriormente se inclinan a la
baja. Una nueva acumulacion de vulnerabilidades financieras podria dar lugar a un
deterioro de las condiciones financieras internacionales, asestando un golpe a la
confianza y el crecimiento. Entre otros riesgos cabe mencionar un giro hacia
politicas aislacionistas que perjudiquen el comercio internacional y un

recrudecimiento de las contiendas y las tensiones geopoliticas.

Para América Latina, los analistas del FMI pronostican un crecimiento de 1.7 por
ciento en 2018 y de 2.5 por ciento en 2019 impulsado por el comportamiento de
Peru, Bolivia y Paraguay. El “patito feo” en las economias latinoamericanas es
Venezuela con tasas de crecimiento negativas y una inflacion superior a 12 mil por
ciento en el periodo de referencia. En el caso de México, el FMI pronostica tasas de
crecimiento de 2.3 y 3.0 por ciento en 2018 y 2019, respectivamente. Ademas,
estima que la inflacién registrara una importante disminucion, para ubicarse en 3.1

por ciento en 2019.
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En nuestro pais, la aplicacién de ciertos aspectos del programa de reformas avanza
adecuadamente en los sectores energético, financiero y de telecomunicaciones; sin
embargo, deberia darse prioridad a las iniciativas que eliminen las principales
restricciones a la inversion e impulsen el crecimiento a mediano plazo, como la
aplicacién de reformas judiciales para luchar contra la corrupcion y fomentar el
imperio de la ley, asi como reformas del mercado de trabajo que ayuden a reducir

la informalidad.

La mejoria en las perspectivas econdmicas mundiales representa buenas noticias
para México, especialmente si tomamos en cuenta que actualmente estamos en un
afno electoral. Tradicionalmente se ha observado que en los afios de elecciones la
economia mexicana crece mas que el promedio y, al parecer, el contexto mundial

puede ser favorable en ese sentido.

Crece la incertidumbre politica

La incertidumbre politica interna ocupa el primer lugar entre los factores que podrian
obstaculizar el crecimiento de la actividad econdmica en México, en opinion de los
analistas del sector privado entrevistados en la mas reciente Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado realizada por el
Banco de México en la ultima semana de abril de 2018, en la que la incertidumbre
politica fue sefalada por el 24 por ciento de los analistas, por encima de la politica
sobre el comercio exterior y la inseguridad publica. Como resultado, el porcentaje
que considera que el clima de negocios en nuestro pais empeorara durante los

préximos seis meses pasoé de 34 a 38 por ciento.
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MAYO 18
BAJA EMPLEO INFORMAL EN NUEVO LEON

Resultados contrastantes arrojo la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE), correspondiente al primer trimestre de 2018 que elabora el INEGI. La
poblacion ocupada en la entidad disminuy6 en 35 mil 124 personas con relacién al
ultimo trimestre de 2017, mientras que los desempleados aumentaron en 3 mil 119
nuevoleoneses en el periodo. Con esto, la tasa de desocupacion se incrementd de
33.64 a 3.6 por ciento de la poblacion econémicamente activa (PEA) en el periodo

considerado.

Sin embargo, entre las buenas noticias esta que el sector informal absorbié 478 mil
nuevoleoneses durante el primer trimestre, esta cifra es menor en 25 mil 730
personas a la detectada en la ENOE correspondiente al ultimo trimestre de 2017,
con lo que la Tasa de Ocupacion en el Sector Informal (TOSI) se redujo a 20.3 por
ciento de la poblacion ocupada en el primer trimestre del afo; tasa inferior al
promedio nacional (27.3 por ciento) y una de las mas bajas en el pais, superada
solamente por Chihuahua (15.7 por ciento), Colima (18.7), Querétaro (19.0) y
Quintana Roo (19.0). Las TOSI mas altas se registraron en Tlaxcala (41.2 por
ciento), Guerrero (38.3) y Estado de México (34.6).

Otro aspecto favorable en el mercado laboral de nuestra entidad fue el aumento en
los ingresos de la poblacion ocupada. Durante el primer trimestre de este afio, la
ENOE informé que los trabajadores de Nuevo Ledn laboraron 43.4 horas por
semana, recibiendo ingresos de 43.7 pesos por hora. Esto da como resultado un
ingreso semanal de 2 mil 054 pesos, aproximadamente, equivalentes a 8 mil 200
pesos mensuales. El ingreso por persona ocupada en Nuevo Ledn fue superior en
31.3 por ciento al ingreso promedio nacional (6 mil 258 pesos mensuales). Las
categorias con mayores ingresos fueron los empleadores con ingresos cercanos a
16 mil pesos mensuales y los trabajadores por cuenta propia con 11 mil 292 pesos,
en promedio.
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En cuanto a la generacion de empleos se observaron, como es costumbre, fuertes
diferencias entre los distintos sectores. Los que mostraron un mayor dinamismo en
Nuevo Ledn fueron la industria manufacturera y los transportes y comunicaciones.
En las manufacturas se registré un incremento de 18 mil 992 plazas laborales en el
primer trimestre, mientras que las comunicaciones 17 mil 547 en el lapso de
referencia. Los sectores perdedores en materia de empleos fueron restaurantes y
hoteles con una contraccién de 30 mil plazas, y los servicios profesionales con una

caida de 12 mil 875 plazas laborales.

Sigue creciendo el gasto publico

El gasto total del gobierno federal aumento 8.0 por ciento en términos reales durante
el primer trimestre de 2018, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI.
Este es el crecimiento mas alto en los ultimos 12 meses. El incremento puede
observarse en practicamente todos sus componentes, destacando el gasto de
capital que incluye infraestructura y obras publicas con un aumento de 39.7 por

ciento en el periodo mencionado.

Este comportamiento es tipico de los periodos preelectorales en México y se ajusta
al llamado ciclo politico presupuestal. En ocasiones anteriores se ha observado que
el gasto publico se incrementa a tasas superiores al promedio en el ultimo afo de
cada sexenio, para luego experimentar una reduccion en el primer afio de la

administracion siguiente.

La informacion disponible hasta el momento no permite todavia identificar tasas de
crecimiento anormales en los indicadores de actividad econdmica, aunque se
pueden detectar sefales de dinamismo en la inversion fija, en especial en la
inversion en maquinaria y equipo, tanto nacional como importado. Sera necesario
dar un seguimiento cercano a los indicadores en las proximas semanas, en especial

entes de las elecciones.

68



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

JUNIO 1
REPRUEBAN MEXICANOS GOBIERNO DE PENA NIETO

Devastadoras. Asi pueden calificarse las opiniones de los ciudadanos mexicanos a
la administracion de Enrique Pefia Nieto, de acuerdo con el Informe 2017 de la
corporacion internacional Latinobarometro. El aio pasado solo el 20 por ciento de
los ciudadanos mexicanos aprobd la administracion del presidente Pena Nieto. lo
que muestra un deterioro considerable en los ultimos afios. En 2013, el primer afio
de su mandato, 46 por ciento lo aprobd. Entre las razones de la reprobacion se
encuentran el favoritismo demostrado hacia los grupos poderosos, el pobre

desemperio de la economia, la corrupcion, la inseguridad y la falta de confianza.

Corporacion Latinobarémetro es una Organizacion no Gubernamental (ONG) sin
fines de lucro con sede en Santiago de Chile; publica un estudio de opinién publica
que aplica anualmente alrededor de 20 mil entrevistas en 18 paises de América
Latina. Los paises incluidos son: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa
Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama,
Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela. Investiga el
desarrollo de la democracia, economia y sociedad en su conjunto usando

indicadores que miden actitudes, valores y comportamientos.

Respecto a México, el 90 por ciento de los ciudadanos considera que el gobierno
actual favorece a unos cuantos grupos poderosos en su propio beneficio. Este
porcentaje es superior al promedio general de Latinoamérica (77 por ciento) e
inferior al de Brasil donde el 97 por ciento de los entrevistados manifestaron esta
actitud en su gobierno. Sobre la percepcion de la situacion de la economia en
México, solo el 8 por ciento considera que esta bien. Este porcentaje esta solo por
encima de Brasil y Venezuela (5 por ciento). En cuanto a las perspectivas de la
situacion econdmica futura, 42 por ciento piensa que sera mejor; el promedio es de
47. Respecto a la corrupcion, 59 por ciento considera que el actual gobierno esta
llevando mal el combate, cifra superior al promedio de Latinoamérica (53 por ciento).
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El Informe estudia también los diversos aspectos del problema de la inseguridad y
la delincuencia. Uno que llama la atencién es lo que Latinobarémetro llama la
“‘demanda de ilicitos”, es decir, a la gente que esta dispuesta a comprar articulos
robados o ilicitos. En México, el 26 por ciento de los ciudadanos considera que la
gente en su vecindario ha comprado articulos robados, o que nos coloca en

segundo lugar de la lista y por encima del promedio regional.

Otra variable estudiada es la “oferta de ilicitos”, es decir, la propension a vender
articulos ilegales. “Entre dos y cuatro personas de cada 10, segun el pais,
manifiestan que le han ofrecido venderle algo robado. De ello se concluye que es
algo facil comprar algo robado. En algunos lugares existen hasta mercados donde
se sabe que venden cosas robadas”, sefiala el informe. Nuestro pais ocupa el tercer
lugar en la lista, con el 40 por ciento de la poblacién que le han intentado vender
articulos robados. Otro aspecto interesante incluido es la confianza de los
ciudadanos en el gobierno. En México, solo 15 por ciento tiene confianza, lo que

nos ubica en el lugar 16 de los 18 paises incluidos en el estudio.

Los puntos sefalados, indiscutiblemente, deberan ocupar un lugar privilegiado en
la agenda del nuevo presidente de México porque son, en buena medida, parte del
malestar de la poblacién y del “voto de castigo” que se manifestara en las proximas

elecciones.
JUNIO 15
SENALES CONTRASTANTES

Durante los primeros meses de 2018 los indicadores de distintas actividades de la
economia mexicana muestran sefiales contrastantes. El gasto del gobierno federal
registr6 un aumento de 8.0 por ciento en el primer trimestre del afio impulsado,
principalmente, por el gasto de capital que se incrementd 30.7 puntos porcentuales,

lo cual es tipico en un afo electoral, pero este incremento aun no se refleja en los
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indicadores de actividad econdmica. El producto interno bruto (PIB) tuvo un magro
crecimiento (1.3) en el primer trimestre, mientras que el consumo privado mostré un
comportamiento mas saludable; la inversidn tuvo un crecimiento modesto y el sector

industrial un virtual estancamiento.

El consumo privado registrd un crecimiento de 2.2 por ciento debido, principalmente,
por los bienes semiduraderos importados que mostraron una tasa de 9.1 por ciento.
La inversion fija registré un incremento de 1.5 por ciento, principalmente por la
inversion en maquinaria y equipo que crecié 10.4 puntos en el primer trimestre del
afno. El aumento en el sector industrial apenas fue de 0.3 por ciento entre enero y
abril; los sectores que destacan fueron bebidas y el tabaco, con una tasa de 6.5

puntos y la fabricacion de productos textiles con 7.0 por ciento.

Este comportamiento se observa también en los indicadores compuestos que
elabora el INEGI como el Indicador Coincidente (IC) que refleja el estado general
de la economia y el Indicador Adelantado (IA) cuya finalidad es sehalar
anticipadamente los puntos de giro de la actividad econdmica con base en la

informacion con la que se dispone de sus componentes a una fecha determinada.
JUNIO 29
LLEGO LA HORA

“‘No hay fecha que no llegue, ni plazo que no se cumpla”, dice un viejo refran
mexicano. Pues bien, el plazo ya se cumplio y la fecha llegara el proximo domingo
cuando se lleven a cabo las elecciones presidenciales en México en las que no solo
estan en juego el o los candidatos ganadores, sino también la ideologia del partido

que llegue al poder y sus posibles consecuencias en la economia.

Las encuestas preelectorales detectan una considerable ventaja del candidato de la
coalicién encabezada por Morena, Andrés Manuel Lépez Obrador, seguido por

Ricardo Anaya vy, en tercer lugar, el candidato de la coalicibn encabezada por el
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partido gobernante (PRI), José Antonio Meade. ;Qué cabria esperar en caso de
una victoria de Morena y su candidato Lépez Obrador? Una de las variantes de la
teoria de ciclo politico econémico es el modelo partisano o ideoldgico que establece

que los partidos tienen diferentes preferencias en materia econdmica.

De acuerdo con esta teoria, los partidos de derecha prefieren la estabilidad, con
bajos niveles de inflacion y bajas tasas de interés. En cambio, la preferencia de los
partidos de izquierda es impulsar el crecimiento y la creacion de empleos,

frecuentemente impulsados por el gasto publico.

Observando el pasado reciente, podemos ver que los regimenes derivados del PRI
y del PAN, que nos han gobernado en los ultimos sexenios, han seguido los
lineamientos de los partidos de derecha; hemos tenido un crecimiento moderado,
tirando a bajo, pero ciertamente acompafiado por reducidos niveles de inflacion y

las tasas de interés mas bajas en la historia moderna de México.

Con un gobierno de izquierda cabria esperar politicas expansivas, especialmente
en el gasto publico, y en el renglon de subsidios y transferencias acompanadas de
programas generadores de empleo y apoyo regional o sectorial que impulsarian el
crecimiento y la generacion de empleos, al menos en el corto plazo, pero también
podrian incrementar los riesgos de inflacidn que se transmitirian a las tasas de
interés y el tipo de cambio. Una circunstancia importante es la independencia del
Banco de México con respecto al poder ejecutivo, y su papel principal para mantener

el poder adquisitivo de la moneda a través de bajas tasas de inflacidn.

En estas condiciones, la posible victoria electoral de la izquierda podria traer
consigo un conflicto de intereses (y de politicas) entre el poder ejecutivo y el Banco
de México. La combinacion de una politica fiscal expansiva, con incrementos en el
gasto publico, y una politica monetaria restrictiva, con aumentos en las tasas de

interés nominales y reales, podria tener efectos adversos en el crecimiento.
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Incipiente repunte

Tradicionalmente se ha observado que el partido en el poder intenta mejorar la
situacion de la economia mexicana en los anos electorales. Generalmente esto se
logra (o se intenta) mediante un incremento del gasto publico que se transmite a la
actividad econdmica a través del llamado efecto multiplicador. La informacion
disponible hasta el momento permite identificar un crecimiento del gasto publico

federal que se ha reflejado timidamente en los indicadores de actividad econdmica.

De acuerdo con la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en los primeros cuatro
meses de 2018 el gasto publico presupuestario del gobierno federal se incrementé
7.5 por ciento en términos reales con relacién al mismo periodo del afio anterior.
Este crecimiento se vio impulsado, principalmente, por las transferencias que se

incrementaron 38.4 por ciento en el periodo.

El incremento en el gasto publico se vio reflejado en el Indicador Global de Actividad
Economica (IGAE) que en abiril registré una tasa de crecimiento anual de 4.5 por
ciento, la mas alta en los ultimos 13 meses debido, principalmente, al
comportamiento de la industria de la construccion con una tasa de 6.7 por ciento, el
comercio al por mayor con 7.8 por ciento y las manufacturas con 5.6 puntos

porcentuales.
JULIO 13

CONTUNDENTE TRIUNFO DE MORENA

Se llevaron a cabo las elecciones en México con un contundente triunfo de la
coalicion encabezada por Morena con Andrés Manuel Lépez Obrador como
candidato con cerca de 54 por ciento de la votacién total, seguido por Ricardo Anaya
(27 por ciento) y José Antonio Meade (14 por ciento). Algunos puntos por destacar
son: la masiva asistencia de votantes, que en algunos casos superaron la capacidad

de las casillas para atenderlos, aunque no se registraron hechos violentos o
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alteraciones mayores; la notable la rapidez con que se entregaron los resultados
preliminares; y el reconocimiento otorgado a Andrés Manuel Lopez Obrador por sus
principales oponentes. Como resultado se generd una gran tranquilidad entre la
ciudadania, evitando las inconformidades y posibles disturbios que se temian antes

del proceso electoral.

Algo que resulté sorprendente fue la estrepitosa derrota de José Antonio Meade con
apenas el 14 por ciento de los votos, lo que se traduce como una elocuente
manifestacion del “voto de castigo” al partido en el poder debido, en buena parte,
por la inseguridad, corrupcién e impunidad que pesé mucho en la percepcion (y el

voto) de los ciudadanos.

La victoria de Lopez Obrador ha traido consigo el acercamiento con grupos
empresariales, asi como la aclaracion de ciertos aspectos, como el avion
presidencial, el Nuevo Aeropuerto de la Ciudad de México y los gasolinazos, aunque
son los primeros escarceos en el tratamiento definitivo de estos asuntos. En cuanto
al impacto econdmico es muy pronto para identificarlo, aunque el mercado
cambiario, uno de los mas sensibles a las noticias politicas, reacciond
favorablemente. El tipo de cambio interbancario disminuyd cerca de un peso (5.4

por ciento) durante la semana del 2 al 6 de julio.

En cuanto a los indicadores cualitativos -aunque se basan en encuestas que fueron
realizadas a fines de junio y aparecieron en la primera semana de julio- presentan
algunos aspectos interesantes. Por ejemplo, el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) muestra una tendencia a crecer de manera sostenida en la primera mitad del
afno. Destaca la percepcion de los consumidores sobre la situacién esperada de la
economia dentro de 12 meses, que se incrementé 13.8 por ciento en junio,
acumulando un crecimiento de 19.9 puntos en la primera mitad del afio- Los
Indicadores de confianza empresarial (ICE) mostraron incrementos en junio, tanto
en la industria manufacturera como en el sector comercial y en la construccion.
Llama la atencion la confianza de este ultimo sector en la situaciéon econdmica futura
del pais, que se demuestra con el incremento en 6.6 puntos en el primer semestre

del ano.
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Sera muy interesante observar el comportamiento de los indicadores de confianza,
asi como la encuesta del Banco de México entre los analistas privados para ver
cdmo cambian las perspectivas econdmicas de corto plazo con el nuevo presidente

de México.

Too little, too late

El gobierno federal increment6 su gasto 8.3 por ciento en términos reales durante
los primeros cinco meses de 2018, especialmente en transferencias y gastos de
inversion, de acuerdo con las estadisticas oportunas proporcionadas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Tradicionalmente el gasto publico se
incrementa mas que el promedio en anos electorales, en especial el “gasto visible”
como los subsidios y las obras publicas con el fin de incrementar la popularidad del
partido en el gobierno en turno y la probabilidad de ganar las elecciones. Sin
embargo, después de la paliza que recibié en el PRI en las pasadas elecciones
podemos decir que fue poco y muy tarde, como dicen los americanos “too little, too

late”.
JULIO 27
CLAROSCUROS EN LA INSEGURIDAD

La percepcion de la inseguridad en el Area Metropolitana de Monterrey registra
valores muy diferentes entre los distintos municipios que la componen, de acuerdo
con la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) realizada por el

INEGI en la primera quincena de junio de 2018.

La menor percepcién de inseguridad en Nuevo Ledn se registra en San Pedro Garza
Garcia donde el 33.5 por ciento de la poblacién manifestd sentirse insegura. Cabe

mencionar que este es el porcentaje mas bajo en las 65 ciudades en las cuales se
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levanta la ENSU. Por otro lado, el municipio con una mayor percepcion de
inseguridad fue Monterrey donde el 73.8 por ciento de los habitantes adultos
manifestaron vivir en un ambiente de inseguridad. A Monterrey le sigue Apodaca

(63.7 por ciento) y Guadalupe (57.3 por ciento).

A nivel nacional, 75.9 por ciento de la poblacion de 18 afios y mas considerd que
vivir en su ciudad es inseguro. Las ciudades con mayor porcentaje de percepcion
de inseguridad fueron Reynosa, Tamaulipas (97.2 por ciento); Fresnillo, Zacatecas
(95.8); y Cancun, Quintana Roo (94.1).

La ENSU, con periodicidad trimestral, ha realizado a la fecha 20 levantamientos. El
primero fue en septiembre de 2013, por lo que cubren practicamente todo el sexenio
de Enrique Pefa Nieto. En el primer levantamiento de la ENSU el 68.0 por ciento
de la poblacién adulta mexicana manifesto vivir en condiciones de inseguridad, este
porcentaje mostré una tendencia continua y ascendente en el periodo hasta
alcanzar un maximo de 76.8 puntos en marzo de 2018, que se redujo ligeramente

a 75.9 por ciento en junio.

La perspectiva en materia de inseguridad no es mejor. En el ultimo levantamiento
de la ENSU, 68.3 por ciento de los ciudadanos manifestaron que la inseguridad
seguira igual o peor en los proximos 12 meses. El incremento en la inseguridad fue
una de las desafortunadas caracteristicas de la administracién del presidente Pefa
Nieto que afectdé de manera pronunciada la confianza, el nivel y la calidad de vida
de los ciudadanos, siendo en buena parte responsable del voto de castigo y la

estrepitosa derrota del PRI en las ultimas elecciones.

Ahora, uno de los objetivos prioritarios en la administracién de Andrés Manuel Lépez
Obrador debera ser el combate a la inseguridad y la percepcidn que tienen los
ciudadanos acerca de la misma. Se han anunciado algunas medidas preliminares,
como una posible amnistia para cierto tipo de delincuentes, asi como cambios
legislativos y regulatorios sobre el uso de determinadas sustancias
presumiblemente toxicas. Esperemos que estos esfuerzos contribuyan a la
disminucién de la inseguridad, que es uno de los problemas mas urgentes que

enfrenta la sociedad mexicana.

76



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

Crecimiento y apreciaciéon

El Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) aumentd 2.2 por ciento en los
primeros cinco meses de 2108. Los sectores mas dinamicos fueron los
relacionados directa e indirectamente con los procesos electorales. EI comercio al
mayoreo creci0 a tasas anuales de 5.9 y 3.5 por ciento en abril y mayo,
respectivamente, mientras que las ventas al menudeo en 7.8 y 4.4 puntos en los

meses mencionados.

Otro sector que tuvo registros por encima del promedio fueron los transportes e
informacion en medios masivos con tasas de 4.6 y 6.3 por ciento en los meses en
cuestion. ElI que ha reaccionado bien a las noticias politicas es el mercado
cambiario. En los dias transcurridos después de las elecciones, el tipo de cambio

interbancario se ha apreciado en 1.30 pesos (7.0 por ciento).

Sera interesante ver el comportamiento de los indicadores cualitativos, como los
niveles de confianza de los consumidores, empresarios y analistas que estaran
disponibles los primeros dias de agosto y permitiran observar los cambios derivados

de los resultados electorales y las perspectivas que ofrece la nueva administracién.
AGOSTO 10

DISPARA AMLO LA CONFIANZA

El triunfo arrollador de Andrés Manuel Lépez Obrador en las pasadas elecciones

presidenciales ha repercutido favorablemente en los diversos indicadores de confianza

disponibles para nuestro pais. El indice de Confianza del Consumidor (ICC) elaborado de

manera conjunta por el INEGI y el Banco de México registro en julio de 2018 un incremento

de 14.8% con relacién al mes previo y de 17.8 por ciento en relacién con el mismo mes del

ano anterior.
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El ICC alcanzé un valor de 105.0 puntos en julio de 2018, el mas alto en los ultimos 12
afnos. El rengldn que mas se incremento en el ICC es la percepcion sobre la situacion
econdmica del pais dentro de 12 meses comparada con la actual. Este subindice creci6
53.1 por ciento en la encuesta correspondiente a julio. En lo que se refiere a la situacion
econdmica esperada de los miembros del hogar dentro de 12 meses respecto a la actual,
el porcentaje de consumidores que considera que sera mejor se incremento en 12.0 por

ciento durante el mes en cuestion.

Otro subindice importante son las posibilidades en el momento actual de los integrantes
del hogar comparadas con las de hace un afio para realizar compras de bienes duraderos
como muebles, televisores, lavadoras, y aparatos electrodomeésticos, entre otros. Este
indicador aumento 11.5 por ciento en julio. Los analistas consideran que la compra de
bienes duraderos generalmente implica el uso del crédito, por lo que un aumento en estas

posibilidades refleja una mejoria esperada en la situacion econémica de la familia

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) también mostraron mejoria en julio.
Tanto en el sector manufacturero como en el comercio y en la industria de la construccion
mostraron crecimiento con relacion al mismo mes de afio pasado. En los tres casos, el
indicador que registré un mayor incremento fue la percepcion de la situacion econémica
futura del pais. En el caso del ICE del sector manufacturero, las ramas que mostraron
mayores incrementos fueron minerales no metélicos y metalicas basicas que incluyen
productos muy relacionados con la construccion como cemento, vidrio, acero y otras, asi

como equipo de computacién y aparatos eléctricos.

Una tendencia similar puede observarse en la Encuesta sobre las Expectativas de
los Especialistas en Economia del Sector Privado realizada en la ultima semana de
Julio en la que el porcentaje de analistas que considera que el clima de negocios
mejorara en los proximos seis meses pasoé de 16 a 34 por ciento con relacion al mes
anterior. Otro indicador que se detectd en la encuesta fue la disminucion de la
incertidumbre politica interna como limitante para el crecimiento en el corto plazo
que se redujo a 12 por ciento en la ultima encuesta, la mitad de lo que se calculaba

dos meses atras.
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El incremento en la confianza de consumidores, empresarios y analistas representa una
validacion de los resultados electorales y un importante capital politico para Andrés
Manuel Lépez Obrador antes de que tome posesion de su nuevo cargo; sin embargo,
también puede significar un riesgo. La ciudadania estara muy atenta a las medidas que
en nuevo presidente tomara desde ahora y cuanto asuma el cargo el 1 de diciembre. No
hay que olvidar el caso de Vicente Fox que desperté grandes ilusiones cuando gano la
presidencia y luego una gran decepcion por las medidas tomadas durante su mandato.

Esperemos que Lopez Obrador no lo olvide.

Reaccionan los mercados

Los mercados financieros han reaccionado favorablemente a los resultados electorales,
en especial los mercados cambiario y accionario. En los dias transcurridos desde las
elecciones al 6 de agosto, el tipo de cambio interbancario se ha apreciado en 1.55 pesos
respecto al délar, lo que significa una revaluacién de 7.0 por ciento. Por su parte el indice
de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores ha ganado 2 mil 667
puntos (5.7 por ciento) desde el dia siguiente a las elecciones. Los mercados financieros
son muy sensibles a las noticias politicas y suelen reaccionar rapido ante las buenas (y
malas) noticias. El comportamiento de la cotizacion del ddlar y de la Bolsa Mexicana de
Valores es un indicador que los mercados han considerado buenas noticias los

resultados de las pasadas elecciones.
AGOSTO 24
BONO DEMOGRAFICO E INFORMALIDAD

El sector informal ha sido uno de los principales beneficiarios del bono demografico,
una oportunidad de desarrollo que ocurre cuando la proporciéon de la poblacion
econédmicamente activa (PEA) -entre 15 y 64 afos- es significativamente

mayor que la poblaciéon dependiente. De acuerdo con los especialistas es una
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oportunidad unica e irrepetible por la que nuestro pais atraviesa desde 2010 y hasta
aproximadamente 2030. Se le ha llamado “bono” porque, en principio, representa
una oportunidad para incrementar la fuerza laboral, la productividad del trabajo y la
tasa de crecimiento del producto interno bruto. Sin embargo, hasta el momento no
se han notado los efectos en los diversos indicadores econdmicos, especialmente

en el empleo.

El empleo en el sector informal se incrementd en 8.6 por ciento durante los primeros
cinco afos y medio de la administracion del presidente Enrique Pefa Nieto, de
acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) del INEGI. El
empleo informal se define mediante una ocupacién que utiliza recursos de los
hogares, pero sin constituirse como empresas. El criterio central es la ausencia de
practicas contables convencionales, es decir, es una actividad que no paga

impuestos ni lleva registros administrativos.

En el segundo trimestre de 2018, el numero de mexicanos ocupados en el sector
informal ascendié a 14 millones 745 mil personas, un millon 168 mil mas de los
existentes en el ultimo trimestre de 2012, el ultimo del sexenio de Felipe Calderon.
Durante el segundo trimestre el 2018, represent6 el 27.4 por ciento del total de
mexicanos ocupados en México a nivel nacional, aunque se observan fuertes

diferencias entre las diversas entidades federativas del pais.

Las entidades con una mayor participacion del empleo informal son Tlaxcala, donde
casi la mitad (42.0 por ciento) de la poblacién ocupada lo hace en actividades
informales, Oaxaca (37.2) e Hidalgo (36.2). Los estados que registran menor
empleo informal son Chihuahua (16.4), Colima (17.7) y Baja California Sur (18.2).
En Nuevo Ledn, la participacion de la economia informal en el empleo ascendié a
21.0 por ciento de la ocupacion en el segundo trimestre de 2018, por debajo del

promedio nacional.

Otro de los aspectos de la informalidad es la poblacién ocupada que no tiene acceso
a instituciones de salud. En el segundo trimestre de 2018, 33.2 millones de
mexicanos se encontraban en esta situacion, con los riesgos y efectos negativos en

los niveles de vida de la poblacién.
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Considero que la reduccion de la economia informal y el aprovechamiento del bono
demografico deben estar entre las principales prioridades del régimen de Andrés
Manuel Lopez Obrador para recuperar el crecimiento sostenido de la economia, que

es una de las asignaturas pendientes de los ultimos sexenios.

Siguen saludables mercados financieros

Los mercados financieros han seguido mostrando sefales positivas desde las
pasadas elecciones. El tipo de cambio interbancario se ha revaluado 1.20 pesos
frente al délar estadounidense desde el 2 de julio, lo que representa una tasa de -
6.0 por ciento. El indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de
Valores se ha incrementado en 5.8 por ciento en el mismo periodo. El sector que ha
mostrado un comportamiento mas positivo es el de servicios y bienes de consumo
no basicos que ha crecido 30.3 por ciento en el lapso de referencia. La tranquilidad
observada es una sefal adicional de que los inversionistas mexicanos y extranjeros
han asimilado bien el resultado de las elecciones, algo positivo para la situacion de

la economia mexicana y las expectativas en el corto plazo.
SEPTIEMBRE 21
SE DEBILITAN ECONOMIAS REGIONALES

Los indicadores econdmicos de las diferentes regiones de México experimentaron
una desaceleraciéon en el segundo trimestre de 2018, de acuerdo con el Reporte
sobre las Economias Regionales correspondiente al trimestre abril-junio del afio en
curso, elaborado por el Banco de México que indica que la actividad econdmica en
la region Norte disminuyé en 0.09 por ciento, impulsada por la caida en la
construccion que se contrajo 3.81 puntos porcentuales. La region Norte incluye Baja

California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leon, Sonora y Tamaulipas.
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La unica region que registré crecimiento en este periodo fue la Centro con 0.36
puntos. Esta region esta integrada por Ciudad de México, Estado de México,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala. La regién Centro Norte
mostré una disminucién de -0.18 por ciento, mientras que la Sur de -0.16.
Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit,
San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas forman parte del Centro Norte, mientras que
Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y

Yucatan estan en la Sur.

A pesar de que el reporte corresponde al trimestre abril-junio, incluye algunas
consideraciones sobre el comportamiento de la confianza del consumidor del
siguiente periodo. “El indice de confianza del consumidor exhibié una importante
expansion en el periodo julio—agosto de 2018 en las cuatro regiones del pais,
continuando asi con la recuperacion que habia venido mostrando durante el

segundo trimestre de este afio”, sefiala el documento.

Los analistas de Banxico enfatizan que esta expansion se manifesté en los cinco
componentes que integran el indice, en especial en el correspondiente a la
percepcion sobre la situacidn econémica esperada del pais en el norte y las
regiones centrales, asi como a la posibilidad para realizar compras de bienes
duraderos en la region Sur. Esto pone de manifiesto el efecto positivo de las
elecciones presidenciales en la confianza de los consumidores en las diferentes
regiones del pais. Para los proximos 12 meses, los entrevistados en las cuatro
regiones también anticipan un aumento en la demanda por sus bienes y servicios,

aunque la sefal resultd ligeramente menos intensa con relacion al trimestre previo.

Los empresarios entrevistados prevén que el impulso a la demanda se apoyara en
el crecimiento de los sectores agropecuario, manufacturero, telecomunicaciones,
transporte, turismo y construccion. En cuanto a los factores externos mencionaron
el dinamismo de la economia de Estados Unidos, el acceso a los mercados de la
region Asia—Pacifico en condiciones mas favorables, una renegociacion exitosa del
TLCAN para México, asi como mejores condiciones para la atraccién del turismo

extranjero.
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Ademas, identificaron los principales riesgos para el crecimiento econdmico que
esperan en los préximos meses en sus respectivas regiones entre los que se
encuentran: deterioro en la seguridad publica; incertidumbre que prevalece en los
ambitos interno y externo que se refleja en menores niveles de inversion; y que la

renegociacion del TLCAN no resulte favorable para el sector productivo mexicano.

Anticipan “maldicién”

La economia mexicana crecera 2.6 por ciento en 2018 y esta tasa bajara a 2.0
durante 2019, de acuerdo con las proyecciones contenidas en el reporte Situacion
México elaborado por BBVA Bancomer correspondiente al tercer trimestre de 2018.
Esto seria la confirmacion de la llamada “maldicidon del primer afo”, es decir, la
desaceleracion de la economia que se ha registrado en 11 de los ultimos 12
cambios de administracion presidencial. En las variables financieras, los analistas
esperan estabilidad con una inflacién de 3.83 por ciento, la Tasas de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) con un promedio de 7.71 puntos porcentuales y el

tipo de cambio promediando 17.80 pesos por délar en 2019.
OCTUBRE 19
BAJAN PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO

Los prondsticos de crecimiento para la economia mundial se ajustaron a la baja en
la ultima version del World Economic Outlook (WEO) del Fondo Monetario
Internacional (FMI) cuyos analistas proyectan un crecimiento mundial de 3.7 por
ciento para los anos 2018 y 2019, lo que significa 0.2 puntos porcentuales menos

que el prondstico de abril para ambos afios.

La revisidn a la baja refleja factores que reprimieron la actividad en algunas de las

principales economias avanzadas, ademas de los efectos negativos de las medidas
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comerciales aplicadas o aprobadas, asi como perspectivas menos favorables para
algunas economias emergentes debido a factores especificos de cada pais. Otros
factores mencionados fueron las condiciones financieras mas restrictivas, tensiones

geopoliticas y mayores costos de importacion de petroleo.

Como siempre, el prondstico de crecimiento global esconde fuertes diferencias entre
regiones y paises. Se espera que las economias desarrolladas crezcan 2.4 y 2.1
por ciento en los afos considerados, encabezadas por Estados Unidos donde se
proyectan tasas de 2.9 y 2.5 por ciento. Para las economias emergentes anticipan
tasas de 4.7 por ciento en conjunto, lideradas por los “gigantes despiertos” (China
e India) con crecimientos superiores a los seis puntos porcentuales. Para América
Latina esperan tasas anticipadas de 1.2 por ciento en 2018 y 2.2 puntos en 2019.
Llaman la atencion los crecimientos negativos (-18.0 y -5.0) esperados para
Venezuela y de -2.6 y -1.6 anticipados para Argentina. Las economias mas
dinamicas de la region son Bolivia, Paraguay y Peru con crecimientos esperados

superiores a 4 por ciento en el periodo considerado.

En México, pese al acuerdo comercial preliminar con Estados Unidos, la
incertidumbre en torno a la versidon definitiva del acuerdo y las condiciones
financieras restrictivas apuntan a una recuperacion gradual de la economia, para
2019 se proyecta un crecimiento de 2.5 por ciento. En cuanto a la politica
econdmica, el claro mandato del que goza el nuevo gobierno presenta una
oportunidad para abordar las reformas estructurales y, a la vez, preservar la
estabilidad macroeconémica y la confianza del mercado. Las reformas deben
incrementar las tasas de ahorro e inversién, reducir la asignacién deficiente de
recursos, flexibilizar los mercados de trabajo y reducir la informalidad, asi como
liberalizar el comercio, mejorar el clima de negocios y seguir reforzando los marcos

para combatir la corrupcion.

Entre los riesgos para el pronodstico de crecimiento mundial se encuentran las
crecientes barreras comerciales y la eventual reversién de los flujos de capital hacia
las economias emergentes con mayor riesgo politico. Por otro lado, la posibilidad

de cambios sorpresivos al alza ha disminuido, dado el endurecimiento de las
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condiciones financieras, el aumento de los costos comerciales y la lentitud con que

se han introducido las reformas estructurales.

Mas alla del corto plazo, los analistas del FMI consideran que los paises
latinoamericanos deben seguir centrando la atencion en las reformas estructurales
necesarias para estimular la capacidad productiva y ayudar a consolidar un

crecimiento vigoroso y duradero en el mediano plazo.

Crece inversién productiva

La formacion de capital o inversion fija bruta tuvo un repunte importante durante
julio, mes en el que crecié a una tasa anual de 5.0 por ciento. El componente mas
dinamico fue el de maquinaria y equipo que se incremento 7.8 por ciento, dentro de
este, el importado registré 14.9 puntos porcentuales. La construccion también fue al
alza con 2.8 por ciento, mientras que la inversion en maquinaria y equipo nacional
tuvo una tasa negativa de -2.1 puntos porcentuales. Los analistas consideran la
inversion como un elemento clave en el crecimiento de la economia, porque influye
en la productividad de los factores, lo cual se transmite a los salario e ingresos de

la poblacion.
NOVIEMBRE 2
SON EMPRESAS VICTIMAS DE DELINCUENCIA

El 33.7 por ciento de las empresas del pais fue victima de algun delito durante 2017,
segun la Encuesta Nacional de Victimizacion de Empresas (ENVE), la cual estima que
el 38.4 por ciento de las compafiias afectadas pertenecen al sector comercio, 30.6 por
ciento a la industria en sus diferentes modalidades y 29.3 por ciento al sector servicios.
En cuanto al tamafo de los negocios afectados, 59.3 por ciento son grandes, 61.5

medianas, 51.4 pequeias y 32.9 microempresas.
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La ENVE que dio a conocer el INEGI detecté también que durante 2017 el delito con
mayor incidencia fue el robo o asalto de mercancia, dinero, insumos o bienes, mientras
que el robo hormiga ha superado a la extorsion como el segundo delito con mayor
incidencia. El costo promedio del delito por empresa en 2017 fue de 66 mil 031 pesos.
En las grandes el costo promedio pasoé de 1.4 a 1.9 millones de pesos entre 2015y 2017,
mientras que en las medianas 510 mil a 725 mil pesos. El costo total en el pais estimado
a causa de la inseguridad y la delincuencia fue de 155 mil millones de pesos, el

equivalente a 0.86 por ciento del producto interno bruto (PIB)

La cifra negra, es decir, el porcentaje de delitos que no fueron denunciados asciende a
86.6 por ciento. La cifra negra en las empresas comerciales fue de 83.7 por ciento en
2017, mientras que en las empresas pequefias ascendio a 79.0 por ciento. Del total de
denuncias hechas ante el ministerio publico, en 62.9 por ciento de los casos no sucedid
nada o no se resolvid, o bien, la denuncia esta en tramite. Entre las razones para no
denunciar destaca, dentro de las causas atribuibles a la autoridad, la pérdida de tiempo
con un 35.6 por ciento. Otras causas son: miedo a la extorsion, tramites largos y dificiles,

desconfianza en la autoridad o malas experiencias anteriores.

A nivel nacional, 63.0 por ciento de los negocios considera a la inseguridad y
delincuencia como el problema mas importante que les afecta, seguido del bajo poder
adquisitivo de la poblacion con 35.4 por ciento, asi como la falta de apoyos del gobierno,
sefalado por el 33.4 por ciento de los negocios entrevistados. En Nuevo Ledn, 2 mil 917
de cada 10 mil empresas se vieron afectadas por la delincuencia con un costo promedio
de 79 mil 475 pesos por negocio, cifra superior al promedio nacional. Los delitos que

mas las afectaron fueron el robo o asalto de mercancia o dinero y la extorsion.

La delincuencia y la inseguridad tienen numerosos efectos adversos para las empresas:
incrementan los costos de operacion, bajan los indices de rentabilidad, disminuyen el
valor presente de los proyectos de inversién y, en general, afectan el clima de negocios
y la confianza empresarial. Es por eso, entre otras cosas, que el combate a la
delincuencia debe estar entre las primeras prioridades de la nueva administracion
presidencial, ya que puede ser la diferencia entre la recuperacién del crecimiento

sostenido y el estancamiento que hemos padecido durante los ultimos sexenios.
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180 mil presos en México

Al cierre de 2017 se encontraron privadas de la libertad en México 180 mil 375 personas,
de las cuales el 5.0 por ciento fueron mujeres. Esto fue dado a conocer en el noveno
Censo Nacional de Gobierno, Seguridad Publica y Sistema Penitenciario Estatales
(CNGSPSPE) elaborado por el INEGI, el cual destaca que durante 2017 ingresaron 98
mil 310 personas a centros penitenciarios y egresaron 100 mil 804 personas. En cuanto
a la poblacién privada de la libertad, 124 mil 593 personas contaban con sentencia al
cierre de 2017. La mayor proporcion de personas sin sentencia la tiene Durango con 63.9
por ciento, mientras que la Ciudad de México registré el mayor porcentaje de poblacion
sentenciada, con 87.3 por ciento. En el caso de Nuevo Leodn, el 64.0 por ciento de la

poblacion recluida estan sentenciados y el resto sin sentencia.
NOVIEMBRE 30
LA ECONOMIA QUE RECIBE LOPEZ OBRADOR

El presidente electo Andrés Manuel Lopez Obrador recibe una economia con
incertidumbre en los mercados financieros, crecimiento moderado y un considerable
incremento en la confianza de los consumidores y demas agentes econdémicos, pero
afectada seriamente por la inseguridad y la corrupcion, de acuerdo con los diversos

indicadores disponibles.

En los mercados financieros, una serie de declaraciones desafortunadas entre los
colaboradores del presidente electo provocaron reacciones adversas en el
comportamiento del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores, asi como en el tipo de cambio. Desde una perspectiva sexenal, la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) registr6 un incremento superior a tres
puntos porcentuales, al pasar de 4.85 a 8.17 por ciento entre diciembre de 2012 y
octubre de 2018. El tipo de cambio se deprecié 61.6 por ciento en el sexenio que

termina al pasar de 12.87 pesos en diciembre de 2012 a 20.80 pesos por dolar
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actualmente, todo esto enmarcado en una inflacién acumulada de 25.9 por ciento

en el periodo considerado.

En cuanto al comportamiento de la actividad productiva, el producto interno bruto
(PIB), principal indicador de la economia, crecié 10.5 por ciento desde el primer
trimestre de 2013 hasta el tercer trimestre del afno en curso, lo que significa un
crecimiento promedio ligeramente inferior a 2 puntos porcentuales. Sin embargo,
como sucede siempre, el crecimiento del PIB esconde fuertes diferencias entre los
distintos sectores. Asi, vemos que los sectores mas dinamicos de la economia se
ubican en el sector terciario, destacando los servicios financieros que se
incrementaron 71.9 por ciento en el sexenio, la informacion en medio masivos (64.1)
y los servicios de hoteleria y alojamiento (23.8). Por otro lado, la produccion en el
sector agropecuario disminuy6 17.5 por ciento y la mineria se contrajo 23.0 puntos

porcentuales durante el sexenio pasado.

En lo referente al mercado laboral, durante la administracién de Enrique Pefia Nieto
la poblaciéon ocupada aumentd 10.7 por ciento, pasando de 51.3 millones en el
ultimo trimestre de 2012 a 55.9 millones en el tercer trimestre de 2018. En cambio,
la poblacion desocupada disminuyé 22.5 por ciento en el lapso mencionado,
ubicandose en 1 millon 934 mil mexicanos en el tercer trimestre del presente afio.
Como resultado, la tasa de desocupacion bajo de 4.9 a 3.5 por ciento de la poblacién

economicamente activa en el periodo mencionado.

Un aspecto favorable para el nuevo mandatario es el incremento en la confianza de
los consumidores y demas agentes econdmicos que se ha registrado desde las
elecciones que tuvieron lugar en julio. El indice de Confianza del Consumidor (ICC)
aumentd 14.7 por ciento entre julio y octubre, destacando la perspectiva de los
consumidores sobre la situacion del pais dentro de 12 meses, que crecid 26 puntos
en el periodo considerado. Un comportamiento similar se observa en los indices de
confianza empresarial que se elaboran para la industria manufacturera, el sector

comercio y la construccién.

El aspecto mas negativo que tendra que enfrentar la nueva administracién es la

inseguridad percibida tanto por ciudadanos como empresarios. De acuerdo con la
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encuesta nacional sobre inseguridad 75.9 por ciento de los ciudadanos mexicanos
adultos considera que vivir en su ciudad es inseguro. Por otro lado, la encuesta
sobre victimizacién de empresas detectdé que en 2017 la tercera parte (33.7 por

ciento) de las empresas mexicanas fueron victimas de algun delito.
DICIEMBRE 14
CRECE 3 POR CIENTO PIB DE NUEVO LEON

El producto interno bruto (PIB) generado en Nuevo Ledn crecié 3.0 por ciento en
2017, ocupando el lugar numero 14 entre las entidades del pais, segun el INEGI. El
estado con mayor crecimiento fue Baja California Sur (11.4), seguida por Puebla
(6.7), Morelos y Coahuila (ambas con 5.0 puntos porcentuales). Ocho entidades
registraron tasas negativas, destacando Campeche (-10.5 por ciento), Tabasco (-
5.0) y Oaxaca (-3.5).

El estado que mas contribuye al PIB es Ciudad de México con el 16.5 por ciento; le
sigue Estado de México (9.0). Con el crecimiento alcanzado en 2017, Nuevo Ledn
se ubico como la tercera entidad en la economia del pais, contribuyendo con el 7.5
por ciento del PIB nacional; estuvo impulsado principalmente por el sector servicios,
que incluye comercio, transportes y otras actividades. El sector terciario registré una
tasa de 4.0 por ciento, mientras que el secundario -que involucra a la mineria,
construccion e industria manufacturera-1.2 y el sector primario, dedicado a labores

agropecuarias, se contrajo en -0.4 por ciento.

Dentro del sector servicios, las actividades mas dinamicas fueron los servicios
financieros y de seguros que aumentaron 14.2 por ciento, seguidos por los medios
de comunicacion (7.8) y los transportes (6.2). En el sector secundario las ramas que
mostraron un mayor crecimiento fueron la de los derivados del petréleo (6.2) y la de

la madera (9.8).
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En informacion mas actualizada, el INEGI dio a conocer también los indices de
produccion industrial por entidad federativa hasta el mes de agosto. Para el conjunto
de entidades del pais, la produccion industrial registré un crecimiento marginal de
0.3 por ciento en agosto, acumulando un promedio de 0.4 por ciento en los ocho

primeros meses del afo.

Como sucede casi siempre, las cifras promedio esconden fuertes diferencias entre
las entidades federativas. Asi vemos que la produccion industrial en Baja California
se incrementd 61.7 por ciento en el periodo enero-agosto y en el Estado de México
6.9. Por otro lado, se registraron tasas negativas en 13 de las 33 entidades del pais,
destacando Durango con -9.0 puntos porcentuales. En el caso de Nuevo Ledn, la
produccion industrial registré un crecimiento de 5.8 por ciento en agosto, impulsado
por la industria manufacturera y la construccion. Estos sectores registraron tasas de

6.3 y 4.9 por ciento en el mes mencionado.

Los indicadores disponibles muestran que el comportamiento de la economia de
Nuevo Ledn ha estado entre regular y malo en los tres anos de la administracion del
actual gobernador Jaime Rodriguez Calderon. Si a esto le agregamos otros
indicadores, como los indices de violencia e inseguridad, podemos concluir que el
desempenio del actual régimen dista mucho de obtener la aprobacién y satisfaccion

de los ciudadanos nuevoleoneses.

Cae productividad

El indice Global de Productividad Laboral de la Economia (IGPLE) por hora
trabajada disminuy6 0.8 por ciento durante el tercer trimestre de 2018, de acuerdo
con informacion proporcionada por el INEGI. La caida mas fuerte se observé en el
sector secundario (-2.1), mientras que el sector terciario registré una tasa de -0.7
puntos y la productividad en el sector primario crecié 1.4 puntos. En Nuevo Ledn, la
productividad en las industrias manufactureras registré un crecimiento de 2.6 por
ciento, mientras que el comercio al menudeo se incrementd en 1.8 puntos y en los

comercios mayoristas disminuyd en 2.3 puntos porcentuales.
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DICIEMBRE 20
PERSPECTIVAS PARA 2019

Para 2019 se espera que la economia mexicana crezca entre 1.5 y 2.5 por ciento,
con una inflacion cercana a cuatro puntos porcentuales, tasas de interés de
referencia cerca de 8.3 por ciento y tipo de cambio de 20.0 pesos por ddlar, de
acuerdo con los Criterios Generales de Politica Econdmica, documento elaborado

por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del nuevo gobierno.

Por su parte, la ultima Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado que elabora el Banco de México pronostica un
panorama similar: crecimiento de 1.97 por ciento, inflacidon cercana a cuatro puntos
porcentuales, tasas de interés de referencia de 7.94 por ciento y tipo de cambio de

20.34 pesos por ddlar estadounidense.

El crecimiento pronosticado en ambos documentos indica que el dinamismo de le
economia en 2019 sera menor al esperado para 2018, lo que representaria una
manifestacion mas de la llamada “maldicion del primer afo”, que es la
desaceleracion de la economia en el primer afio de cada administracion que se ha

manifestado en México en 11 de los ultimos 12 sexenios.

En este contexto, existe un alto grado de incertidumbre por los riesgos externos e
internos que enfrenta la nueva administracion. Entre los primeros se encuentra la
posibilidad de que se retrase la ratificacion e implementacién del acuerdo comercial
alcanzado con Estados Unidos y Canada. Un riesgo adicional es que el
escalamiento de las medidas proteccionistas a nivel mundial afecte adversamente
el crecimiento, la inversion y el comercio a nivel global en detrimento de la actividad

econdmica en México.

También es posible que se observen episodios de volatilidad en los mercados
financieros internacionales que resulten en aumentos en las tasas de interés, asi

como de un posible contagio proveniente de otras economias emergentes o de
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acontecimientos geopoliticos que pudieran reducir las fuentes de financiamiento.
Entre los riesgos internos destaca el deterioro del actual ambiente de incertidumbre
derivado de algunas propuestas y medidas adoptadas por la nueva administracién,
lo que ha ocasionado que diversas empresas pospongan o cancelen sus planes de

inversion en México.

El aspecto mas negativo que tendra que enfrentar la nueva administracién es la
inseguridad percibida tanto por ciudadanos como empresarios en México. De
acuerdo con la encuesta nacional sobre inseguridad, 75.9 por ciento de los
ciudadanos mexicanos adultos consideran que vivir en su ciudad es inseguro. Por
otro lado, la encuesta sobre victimizaciéon de empresas detecté que en 2017 el 33.7
por ciento de las empresas mexicanas fueron victimas de algun delito durante el

ano en cuestion.

Sin embargo, también existen aspectos favorables, uno es el incremento en la
confianza de los consumidores y demas agentes econdmicos que se ha registrado
desde las elecciones que tuvieron lugar el pasado mes de julio. El indice de
Confianza del Consumidor (ICC) aument6é 14.7 por ciento entre julio y octubre,
destacando la perspectiva de los consumidores sobre la situacion del pais dentro
de 12 meses que crecid 26 puntos en el periodo considerado. Un comportamiento
similar se observa en los indices de confianza empresarial que se elaboran para la
industria manufacturera, el sector comercio y la construccion. El aumento en la
confianza de los agentes econdmicos representa un importante capital politico para
el nuevo gobierno, por lo tanto, es importante que tome en cuenta esta circunstancia

y no lo desperdicie con decisiones y postura inadecuadas.

De cualquier manera, la nueva administracion representa una esperanza para la
mayoria de la poblacion que confia en que el nuevo presidente haya aprendido de
los errores de sus predecesores y que el pais vuelva a tomar el camino del
crecimiento sostenido, la creacién de empleos y el incremento en los niveles de

bienestar en el mediano y largo plazo.
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2019

El arranque del gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador fue de promesas de
lucha contra la corrupcién y nuevos programas sociales, también de una economia
sin crecimiento, altos niveles de violencia y profundas tensiones sociales con
movilizacion ciudadana y una cultura vibrante impulsando nuevas visiones del pais.
Sin embargo, a pesar del crecimiento en las exportaciones, principalmente
manufacturas, hubo una caida significativa en la produccion industrial y el sector

agropecuatrio.

El aio inicié con una explosion en Tlahuelilpan (Hidalgo) el 18 de enero debido
a un ducto clandestino que explotd y causé la muerte de al menos 137 personas

que se encontraban recolectando gasolina de una fuga detectada horas antes.

Con ese inicio, la muerte violenta y la impunidad continuaron como problemas
estructurales con poca respuesta eficaz del nuevo gobierno. 2019 marcé un récord
en homicidios: murieron casi 35 mil personas violentamente, un promedio de 95
asesinatos diarios, la cifra mas alta registrada desde 1997. Entre estos actos se
registro el 4 de noviembre en Sonora la masacre de la familia LeBarén, un ataque

que dejo nueve ciudadanos estadounidenses muertos, entre ellos seis nifios.

Ese crimen fue atribuido al narcotrafico, asi como la masacre en Uruapan,
Michoacan, del 8 de agosto en la que aparecieron 19 cuerpos colgados de puentes,
en un mensaje de disputa entre carteles. A estos hechos se sumo el del 17 de
octubre en el que se capturé al hijo de "El Chapo", Ovidio Guzman, en lo que fue
llamado el "Culiacanazo” porque el narcotraficante capturado fue liberado horas
después tras violentos enfrentamientos en Culiacan, la capital de Sinaloa. Se dijo

que las fuerzas de seguridad optaron por la liberacion para evitar mas muertos.

2019 fue un ano de descontento ciudadano; las protestas feministas

(#NoMeCuidanMeViolan) entre agosto y noviembre reunieron a miles de mujeres
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qgue se movilizaron en distintas ciudades por casos de abuso sexual cometidos por

policias, especialmente tras denuncias de violacion en Ciudad de México.

La crisis institucional fue en Baja California en julio cuando el gobernador Jaime
Bonilla Valdez prorrogd su mandato hasta 2024, provocando polémica legal y social.
La social también se dio cuando en noviembre México otorgo refugio al expresidente
de Bolivia, Evo Morales, lo que desencadend tensiones diplomaticas con ese pais

de América del Sur.

En materia econdémica, México entré en recesion técnica en la primera mitad de
2019, con contraccion del 0.1 por ciento en los trimestres iniciales y cero crecimiento
en el tercero. Al cierre del afo, el PIB cay6 0.38 por ciento, el peor desempefio
economico desde 2009. A pesar de la caida del PIB, el pais mantuvo una importante
actividad comercial con exportaciones representando cerca del 78 por ciento del

PIB y un déficit comercial modesto de 0.25 por ciento del PIB.

Las exportaciones globales crecieron cerca de 0.5por ciento respecto al afio
anterior, impulsadas por manufacturas, pero con una caida del 16 por ciento en
exportaciones petroleras. Es importante mencionar que en enero estallaron
huelgas masivas en maquiladoras de Matamoros, demandando aumentos

salariales de hasta 20 por ciento, bonos y mejores condiciones de trabajo.

El sector secundario (industrial) cayé alrededor de 1.8 por ciento a lo largo del afio;
en el cuarto trimestre las manufacturas retrocedieron hasta 2.2 por ciento y
construccion 1.8 por ciento. El sector primario (agricultura, ganaderia) crecio casi
1.9 por ciento. El sector terciario (servicios y comercio) mostré escaso dinamismo:
alrededor de 0.1 por ciento anual, con subsectores como comercio mayorista
cayendo en 1.6 por ciento, servicios educativos y salud estancados o con caidas

pequenas.

La tasa de desempleo fue de entre 3.5y 3.6 por ciento, con cerca de 2.1 millones
de personas sin trabajo en el tercer trimestre. La creacion de empleos nuevos
disminuyo casi 48 por ciento respecto a 2018, segun datos del IMSS. La inflacion
promedio anual cerré en 2.8 por ciento, dentro del rango objetivo del Banco de

México. Al cierre de 2019, el tipo de cambio promedio fue de 19.1 pesos por dolar.
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Las exportaciones aumentaron 2.3 por ciento, dejando un superavit comercial de
aproximadamente 5.8 mil millones de ddlares. En los primeros meses del afo,
México se convirtid por primera vez en el principal socio comercial de Estados

Unidos desplazando a China.

Bajo su plan de la “Cuarta Transformacion”, el gobierno impulsé algunos proyectos
de infraestructura con inversiones de alrededor de 44 mil millones de ddlares en
infraestructura (carreteras, refinerias, aeropuertos, telecomunicaciones), aunque

muchas obras arrancaron en fases posteriores al 2019.

2019 fue un afio de estancamiento o retroceso econémico en México, marcado por
una contraccion del PIB, debilidad en la industria, escaso impulso en servicios y
comercio, pero con sefiales positivas en comercio exterior y un paquete publico-
privado de infraestructura que arrancé hacia fines del afio. El contexto de

incertidumbre politica y global afecté la inversion y la generacion de empleo.
ENERO 11

LAS TAREAS DEL NUEVO GOBIERNO

88 por ciento de los ciudadanos mexicanos considera que se gobierna para unos
cuantos grupos poderosos y no para el bien de todo el pueblo. Este dato se dio a
conocer en el Informe 2018 de Latinobarémetro. Las encuestas que sirvieron de
base para el informe de la organizacion no gubernamental con base en Santiago de
Chile fueron realizadas entre el 15 de junio y el 15 de julio de 2018, es decir, en los

meses finales de la administracion de Enrique Pefa Nieto.

México fue el segundo pais (solo superado por Brasil) de los 18 incluidos en el
estudio en donde el 90 por ciento de los ciudadanos opinaron de la misma manera.
Como resultado, el nivel de aprobacién de la ciudadania al gobierno mexicano fue
de apenas el 18 por ciento de la poblacién. “Estos dos paises (México y Brasil) han

elegido presidentes ‘extramuros’ del sistema politico, como una fuerte queja al
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sistema politico. Dos paises que opinan casi unanimemente que no se gobierna
para ellos, eligen a un presidente fuera del establishment tradicional para probar

mejor suerte” sefala el estudio.

El nivel de aprobacién del gobierno sufri6 una caida estrepitosa durante la
administracion de Enrique Pefia Nieto, pasando de casi la mitad (46 por ciento) de
la poblacién en 2013 durante su primer aino de gobierno, al mencionado 18 por
ciento. En lo referente a la economia, 54 por ciento de los mexicanos la consideran
‘mala” o “muy mala”, cifras superiores a los promedios para el conjunto de paises
latinoamericanos estudiados. A pesar de eso, el 47 por ciento de los mexicanos
incluidos en la investigacion cree que la situacion econdmica personal y de su

familia sera mejor en el futuro cercano.

Esta aparente contradiccidn es explicada por los analistas de Latinobarometro de la
siguiente manera: “Las expectativas son independientes de la situacion del presente
como lo muestran estos datos. Los gobernantes se ven crecientemente enfrentados
a mayores grados de expectativas sin importar el curso de la economia, como se
observa al contrastar el curso de la economia y la proporcion de ciudadanos que

creen que su futuro sera mejor”.

Entre los problemas mas importantes que enfrenta el pais, 28 por ciento de los
ciudadanos mexicanos sefialaron inseguridad y delincuencia; 14 por ciento a la
corrupcion, la cual es vista por el 74 por ciento de los mexicanos adultos como un
delito que ha aumentado en los ultimos afios. En este rubro, México ocupa el tercer,

Venezuela y Republica Dominicana los lugares uno y dos.

En cuanto a las personas e instituciones involucradas en la corrupcién, en México
no se salva nadie. 61 por ciento de los mexicanos considera que el presidente y sus
funcionarios cercanos estan implicados en actos corruptos; 60 por ciento considera
a la policia; 59 por ciento a los legisladores y parlamentarios; 47 por ciento a los

empleados publicos; y 35 por ciento considera a los empresarios.

Los resultados presentados aqui corresponden a la administracion de Enrique Pefa
Nieto, los cuales deberan servir como referencia al nuevo régimen para fijar las

prioridades en su agenda de trabajo y combatir aquellos problemas mas sefialados
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por la ciudadania, y de esta manera contribuir a la mejor percepcién del gobierno y

mayor eficiencia en la administracién publica.

ENERO 25

SE DEBILITA CRECIMIENTO MUNDIAL

La expansién global se ha debilitado. Se proyecta que la economia mundial crezca
3.5 por ciento en 2019y 3.6 en 2020, es decir, 0.2 y 0.1 puntos porcentuales menos
que lo proyectado en octubre pasado. Esto es consignado en la reciente
actualizacion del Word Economic Outlook (WEO) del Fondo Monetario Internacional
(FMI) en el que se menciona que la desaceleracion afectara a México cuyo
crecimiento proyectado se ajusto a la baja, con tasas esperadas de 2.1 y 2.2 por
ciento para 2019 y 2020, lo cual, como se comentard mas adelante, podria ser un
indicio de la repeticion de la “maldicién del primer afio”, que ha afectado de manera

recurrente a la economia mexicana en las ultimas décadas.

Como siempre, las perspectivas del crecimiento mundial esconden fuertes
diferencias entre las distintas regiones del planeta y los paises que las integran. Las
economias avanzadas presentan las tasas menores con crecimientos esperados de
2.0 y 1.7 por ciento para 2019 y 2020, respectivamente. Para Estados Unidos se
anticipan tasas de 2.5 y 1.8 por ciento. En cambio, para los paises emergentes se
proyectan tasas de 4.5 y 4.9 por ciento para los afilos mencionados. En este grupo
destaca el dinamismo previsto para India y China, con tasas de 7.5y 7.7 para el

primero, y del 6.2 por ciento para China en los dos siguientes afios.

Dentro de su horizonte de prondstico, el reporte contempla una disminucion de las
tensiones comerciales, principalmente las relacionadas con Estados Unidos. La
firma del Tratado de libre comercio entre México, Estados Unidos y Canada (TMEC),
que reemplaza al Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), asi

como el anuncio por parte de Estados Unidos y China de una “tregua” de 90 dias
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para la subida de los aranceles, son medidas que contribuyen a disminuir las

fricciones comerciales.

“Pero los resultados definitivos siguen estando sujetos a un proceso de negociacion
posiblemente espinoso en el caso de la disputa entre Estados Unidos y China, asi
como a procesos internos de ratificacion en el caso del TMEC. Por lo tanto, el
comercio, la inversion y el producto a escala mundial siguen estando amenazados
por la incertidumbre de las politicas y otras tensiones comerciales actuales”, sefalan

los analistas del FMI.

Aparte de estos impactos directos, la mayor incertidumbre en torno a las politicas
comerciales podria perjudicar la inversion productiva y el crecimiento de la
productividad. Otros factores que agudizan el riesgo para la inversion y el
crecimiento mundiales son la incertidumbre acerca del programa de los nuevos
gobiernos, un cierre prolongado del gobierno federal en Estados Unidos, asi como
tensiones geopoliticas en Oriente Medio y Asia oriental. Otros riesgos de caracter
algo mas lento son los efectos de amplio alcance del cambio climatico y el constante

deterioro de la confianza en las instituciones y los partidos politicos tradicionales.

El reporte recomienda que en todas las economias es fundamental adoptar medidas
para estimular el crecimiento del producto potencial, y reforzar las medidas fiscales
y financieras en un entorno caracterizado por la desaceleracion mundial y

condiciones financieras mas restrictivas.

éSe repite la “Maldicién”?

Los recientes acontecimientos asociados al robo de combustible y los costos
econdmicos relacionados con el desabasto de gasolina y diésel y sus efectos en la
operacion, la inversidn y las perspectivas de las empresas han ocasionado que
muchos analistas estén ajustando a la baja sus prondsticos de crecimiento para el

primer trimestre del afio y, en muchos, casos para todo 2019.

La empresa consultora Merryll Lynch anuncié recientemente que su perspectiva de

crecimiento para el aino en curso se habia reducido a 1.0 por ciento, mientras que

99



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Leén vistos a través de los indicadores

algunos analistas consideran la posibilidad de una recesion en el corto plazo. ¢ Sera
esto una repeticion de la “maldicién del primer afo”, que se ha presentado en 11 de
los ultimos 12 sexenios en México? Habra que estar muy atentos al comportamiento
de los indicadores conforme avanza el ano para considerar esta posibilidad e
incorporarla en nuestras expectativas para evitar riesgos que pueden ser

previsibles.
FEBRERO 8
BAJAN EXPECTATIVAS, CRECE CONFIANZA

Las proyecciones sobre el crecimiento de la economia mexicana han seguido
deteriorandose. Sin embargo, los indicadores de confianza de los agentes
economicos se mantienen optimistas. En una entrega anterior comentaba que el
ultimo reporte del Fondo Monetario Internacional (FMI) registraba una disminucién
en las perspectivas de crecimiento para este afio. Algo similar se observa en la
reciente Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del

Sector Privado del Banco de México.

De acuerdo con la encuesta de Banxico, la expectativa de crecimiento del PIB
mexicano para 2019 se redujo a 1.8 por ciento, tres décimas de punto menos que
el crecimiento estimado para 2018 (2.11), lo que significaria una confirmacion de la
“maldicién del primer afio”. Los analistas privados esperan que la desaceleracion se
presente con mas fuerza en la primera mitad del afio, con tasas de 1.83 y 1.68 por

ciento en los dos primeros trimestres, para después iniciar la recuperacion.

La desaceleracién se reflejara en el empleo. La encuesta anticipa que en 2019 se
crearan 599 mil plazas laborales formales, cantidad inferior a la proyectada en la
encuesta anterior (634 mil). En el frente financiero no se anticipan sorpresas, se
proyecta una inflacion de 3.85 por ciento, tipo de cambio en 20.16 pesos por dolar

y tasa de interés de referencia (Cetes a 28 dias) de 8.18 puntos porcentuales. En el
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plano internacional, se espera que la economia de Estados Unidos crezca a una
tasa de 2.43 por ciento en 2019, experimentando una desaceleracion de mas de

seis décimas de punto para ubicarse en 1.81 puntos porcentuales en 2020.

A pesar de la “maldicidn” anticipada para este ano, los analistas entrevistados por
Banxico esperan una recuperaciéon de la economia en el mediano plazo con
crecimientos proyectados de 1.92 y 2.19 por ciento en el 2020 y 2021, asi como un
promedio de crecimiento de 2.38 por ciento en los préximos 10 afos. Esta mejoria
en las expectativas puede observarse también en los aspectos cualitativos de la
encuesta en la que la proporcidon de analistas privados que consideran que el clima
de negocios mejorara en los proximos seis meses pasoé de 10 a 17 por ciento entre
diciembre y enero, mientras que los que consideran que el actual es un buen

momento para invertir se incrementé de 3 a 13 por ciento en el periodo mencionado.

En cuanto a los factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la economia en
el corto plazo, los analistas mencionaron principalmente a la incertidumbre politica

interna y la falta de estado de derecho.

Sigue creciendo confianza

La confianza de los diversos agentes econdmicos se ha mantenido al alza. El indice
de Confianza del Consumidor (ICC) registré un crecimiento de 11.1 por ciento en
enero, en relacion con el mismo mes del afio anterior. El ICC ha crecido a tasas de
dos digitos en los ultimos siete meses, desde julio de 2018, cuando tuvieron lugar
las elecciones presidenciales. Como se ha manifestado en los ultimos meses, el
componente del ICC que mas se incrementé fue la situacion econdmica del pais
esperada dentro de 12 meses en comparacion con la actual que se incrementé en

23.9 puntos en relacion al primer mes de 2018.

Una situacién similar se observa en el indice de Confianza Empresarial (ICE)
disponible para la industria manufacturera, el sector comercial y la construccién. En
los tres casos el ICE se incrementd en enero, destacando aqui también la confianza

en la situacion econémica futura del pais en comparacion con la actual.

101



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Leén vistos a través de los indicadores

La confianza de los consumidores, empresarios y analistas es un poderoso activo
del actual presidente de la republica, pero no hay que olvidar que es un elemento
muy volatil. Decisiones y medidas que sean percibidas como desacertadas por los
agentes econdmicos pueden disminuir o revertir esta tendencia, con las

consecuencias previsibles para el resto de la economia.

FEBRERO 22

EL CAPITAL HUMANO QUE RECIBE AMLO

México vive un fendmeno conocido por los especialistas como el “bono
demografico”, que significa el aumento en la proporcion de la gente en edad de
trabajar respecto al total. Se le llama bono porque esto significaria un incremento
en la capacidad del pais para lograr mayores tasas de crecimiento de manera

sostenida.

El nuevo presidente de la Republica, Andrés Manuel Lopez Obrador recibe un pais
con 125.1 millones de habitantes, una poblacién econémicamente activa (PEA) de
56.0 millones de mexicanos de los cuales 54.2 millones se encuentran ocupados,
mientras que 1.8 millones estan carentes de empleo, de acuerdo con la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) correspondiente al ultimo trimestre de
2018.

Las actividades que dan mas empleo a los mexicanos se encuentran en el sector
terciario, dedicado a la distribucion y los servicios en general. Asi, vemos que el
comercio emplea a 10.1 millones de compatriotas, lo que constituye el 18.6 por
ciento de la poblacién ocupada total. Las comunicaciones y transportes emplean a
4.2 millones de personas (7.8 por ciento), mientras que los servicios profesionales
a 3.9 millones (7.3 por ciento). El sector secundario, que incluye a las diversas

actividades industriales, absorbe a 13.9 millones de personas, destacando la

102



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

industria manufacturera en sus diferentes modalidades con 9.1 millones de

trabajadores (16.8 por ciento).

La ENOE informa de algunos aspectos de interés sobre los recursos humanos en
México. Uno de ellos es el numero de trabajadores por cuenta propia que suma 12.1
millones de personas, 22.3 por ciento de la poblacion ocupada. Otro dato que llama
la atencion es el elevado numero de trabajadores que no tienen acceso a los
servicios de instituciones de salud. En estas condiciones se encuentran 33.6
millones de mexicanos, casi dos terceras partes (62.0 por ciento) de la poblacién
ocupada total. En combinaciéon con los otros dos aspectos mencionados, los
trabajadores empleados en actividades del sector informal ascienden a 14.9
millones de individuos, lo que indica una Tasa de Ocupacioén en el Sector Informal
(TOSIM) de 27.4 por ciento de la fuerza laboral.

En lo que se refiere a los 1.8 millones de desempleados que existen en México, 1.6
millones (90.7 por ciento) cuentan con experiencia laboral, lo que significa que
perdieron el empleo o tuvieron que cerrar el negocio propio, mientras que 169 mil
personas no tienen experiencia previa, lo que implica que se incorporan por primera
vez al mercado de trabajo. Otros aspectos notables son el nivel educativo y la edad
de la poblacion desempleada. La mitad de (49.2 por ciento) cuenta con estudios de
preparatoria y profesional, y 34.1 por ciento con la secundaria completa. El rango

de edad mas afectado por el desempleo es entre 25 y 44 afios (46.0 por ciento).

La ENOE estima que los mexicanos trabajan 43.0 horas a la semana, con un ingreso
promedio de 37.7 pesos por hora, o que da un ingreso semanal de mil 625 pesos
igual a 6 mil 484 pesos al mes. El aprovechamiento del capital humano es uno de
los retos mas importantes que enfrenta México. Esperemos que se tomen las

medidas adecuadas para no desperdiciar esta oportunidad.
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El capital humano en Nuevo Leén

Durante el ultimo trimestre de 2018, la poblacion total de Nuevo Ledn ascendid a
5.3 millones de personas y la econdmicamente activa a 2.5 millones, de los cuales
2.4 millones se encuentran ocupados, mientras que 88 mil estan sin empleo. El
sector generador de empleos mas importante es la industria manufacturera, que
absorbe 766 mil personas (32.5 por ciento del empleo total), seguido por el comercio

(17.3) y los servicios profesionales, financieros y corporativos (12.7).

En nuestra entidad, 293 mil nuevoleoneses trabajan por cuenta propia y 530 mil lo
hace en el sector informal, por lo que la tasa de empleo en ese sector es de 21.9
por ciento de la poblacion ocupada, cifra inferior al promedio nacional. De acuerdo
con la ENOE, los nuevoleoneses trabajan en promedio 43.4 horas por semana, con
un ingreso de 48.3 pesos por hora, lo que da un ingreso mensual cercano a 8 mil

400 pesos, cifra superior en 29.3 por ciento al ingreso promedio general en el pais.
MARZO 8
CAE GASTO PUBLICO EN ENERO

El gasto total del gobierno federal durante enero de 2019 ascendié a 384 mil 809
millones de pesos, lo que representa una caida de -2.5 por ciento en términos
reales, de acuerdo con informacion proporcionada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP). La contraccion fue mas intensa en algunos de los rubros
del gasto. En inversion fisica se contrajo -89.7 por ciento, destacando el gasto en
obra publica, que practicamente desaparecio (cayd -96.8 por ciento) en el primer
mes de 2019. Las compras de materiales y suministros se redujeron -38.8 por
ciento, mientras que los gastos por servicios personales disminuyeron -24.6 por

ciento en el primer mes del ano.

La contraccién del gasto publico es una de las primeras manifestaciones de la

llamada “maldicion del primer afio”, que es la desaceleracion de la actividad
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econdmica en el primer afio de la nueva administracion presidencial, que se ha

manifestado en 11 de los ultimos 12 cambios de sexenio.

Por otro lado, la SHCP informé que los ingresos del gobierno federal sumaron 385
mil 883 millones de pesos, lo que representa un incremento real de 4.1 por ciento
en enero, destacando la recaudacion por gasolina y diésel que crecieron 125.7 por
ciento en términos reales durante el primer mes de 2019. Otros de los ingresos
tributarios que registraron incrementos importantes fueron los impuestos a las

importaciones, cuya recaudacion crecié 20.8 por ciento en enero.

La contraccion del gasto publico en los primeros meses de las nuevas
administraciones tiene varias explicaciones. Una de ellas es que cada seis afios no
solamente cambia en presidente de la Republica, sino practicamente todos los
secretarios de estado y funcionarios de los niveles superiores de la administracion
publica, ademas de las delegaciones de todas las secretarias en todas las entidades

del pais.

Lo interesante es que estos cambios se producen al mismo tiempo, lo que repercute
en el funcionamiento de las diferentes dependencias del gobierno y en el gasto
ejercido por ellas, impactando en el resto de la economia a través del efecto
multiplicador que se manifiesta en menores tasas de crecimiento de los diferentes
sectores econdmicos. La desaceleracidn se presenta con mas intensidad en
sectores asociados al mercado interno como la construccion, comercio y ciertos

servicios.

Todavia no hay datos disponibles sobre el comportamiento de los diferentes
sectores productivos en el presente afo, por lo que deberemos estar atentos a la

informacion que se hara publica en las proximas semanas.

Expectativas y confianza

Las expectativas de corto plazo de la economia mexicana siguen ajustandose a la
baja. En la ultima encuesta que levanta el Banco de México entre analistas del

sector privado, el prondstico de crecimiento para México en 2019 se ajusté a 1.8 por
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ciento, nueve décimas de punto menos que en la encuesta anterior. Algo similar se
observa en el ultimo Informe Trimestral del Banco de México en el que se revisan
las cifras de crecimiento esperado para el pais a un rango entre 1.1 y 2.1 por ciento
durante 2019.

A pesar del deterioro de las perspectivas para el crecimiento, la confianza de los
consumidores sigue en ascenso. El indice de Confianza del Consumidor (ICC)
aumentd 13.8 por ciento en febrero, alcanzando su maximo histérico. Como se ha
venido presentando en los ultimos meses, el componente del ICC que mas se
incrementd durante febrero fue la situacién de la economia del pais esperada dentro

de 12 meses en comparacion con la actual que crecid 25.5 por ciento el mes pasado.

El incremento en la confianza no solamente se limita a los consumidores, sino que
es compartida por los empresarios. Los indices de Confianza Empresarial (ICE)
subieron en febrero, tanto para la industria manufacturera, el sector comercial y la
construccion. En estos casos los componentes del ICE que mas crecieron fueron
los relacionados con la situacion esperada del pais dentro de 12 meses comparada

con la actual.
MARZO 22
CAEN PRODUCCION, INVERSION Y PRODUCTIVIDAD

La produccién industrial de México disminuyo 1.1 por ciento durante enero de 2019,
de acuerdo con la informacidon proporcionada por el INEGI, siendo el primer
indicador de actividad econdmica en el afio disponible hasta el momento. Destaca
la contraccion registrada en las actividades mineras que mostraron una tasa
negativa de -10.5 por ciento. La generacion de energia eléctrica y el suministro de
agua y gas disminuyeron en 1.4 puntos porcentuales, mientras que la produccién
manufacturera se increment6 en 1.3 puntos y la construccion mostré un aumento

marginal de seis décimas de punto.
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Este comportamiento puede deberse, al menos en parte, a la contraccion del gasto
publico ejercido por el gobierno federal en el primer mes de 2019, cuyos efectos se
propagan al resto de la economia. La contraccion del gasto fue mas intensa en
algunos rubros; en inversién fisica fue de -89.7 por ciento, mientras que en obra
publica de -96.8 por ciento. Estas partidas afectan principalmente la formacién de

capital en sus distintas modalidades.

Otro factor importante es la caida en la inversion fija bruta (IFB) que registré una
tasa negativa de -6.4 por ciento en diciembre de 2018. La contraccidn se observo
en todos los rubros que integran la IFB, destacando la inversion en maquinaria y
equipo nacional y de transporte que cayeron -12.1 y -17.7 en diciembre,
respectivamente. La inversidon en construccion se contrajo en -4.6 por ciento,
mientras que en maquinaria y equipo importado se registré una tasa de -7.5 puntos

porcentuales.

La caida en la inversion trajo consigo una disminucién en la productividad. En el
cuarto trimestre del afio pasado, el indice Global de la Productividad Laboral en la
Economia (IGPLE) registr6 una tasa negativa de -2.9 por ciento en el sector

secundario que incluye las actividades industriales.

Recientemente, en la celebracion de sus 100 dias de gobierno, el presidente Lopez
Obrador dijo: “Ya no tengamos solo 2 por ciento de crecimiento anual, como ha
venido pasando en los ultimos 30 afios, sino que la economia pueda crecer al doble,
cuando menos al 4 por ciento anual’. Sin embargo, analistas y empresarios han
sefalado que para alcanzar una tasa cercana a 4 por ciento en el mediano plazo se

requiere una condicion indispensable: incrementar la formacién de capital.

En los seis afos de la administracion de Enrique Pefia Nieto, la formacion de capital
en México se mantuvo fluctuando entre 20 y 21 puntos porcentuales del PIB, lo cual
es considerado insuficiente por la mayoria de los analistas para alcanzar el
crecimiento deseado. Para poder aumentar la inversiébn necesaria y alcanzar el
crecimiento que propone el presidente se necesita, ademas de estabilidad politica
y social, certidumbre en las inversiones y un ambiente de mayor seguridad, cosas

que hasta el momento estan ausentes en el panorama mexicano.
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Se estanca regién norte

La regién norte del pais (Baja California, Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn
y Tamaulipas) registré un crecimiento marginal de apenas 0.09 por ciento en el
cuarto trimestre de 2018, de acuerdo con el Reporte sobre las Economias
Regionales dado a conocer por el Banco de México. Los sectores que resultaron
mas afectados fueron la construccion con una tasa negativa de -4.09 por ciento y
las manufacturas y el comercio con tasa de -0.29 y -1.46 por ciento,
respectivamente. El sector mas dinamico fue el turismo con un crecimiento de 2.64

puntos porcentuales.

A nivel nacional, la regidn con mayor crecimiento fue centro norte (Aguascalientes,
Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi,
Sinaloa y Zacatecas) cuya actividad econdmica (encabezada por la construccién
con un aumento de 11.53 puntos en el ultimo trimestre del afio pasado) subié 1.27

por ciento.
ABRIL 5
SIGUE CAYENDO EL GASTO PUBLICO

El gasto ejercido por el gobierno federal ascendié a 304 mil 340 millones de pesos
en el primer bimestre del afo, lo que representa una reduccion real de -18.3 por
ciento respecto a lo erogado en el mismo periodo de 2018, de acuerdo con
informacion proporcionada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).
La caida mas fuerte se registré en el gasto de capital, que se redujo en -85.2 por
ciento con relacion al ano anterior. Dentro de los gastos de capital, destaca la
contraccion en las obras publicas que se redujeron -87.9 por ciento en el bimestre;
los subsidios, transferencias y aportaciones federales con una caida de -9.5 por

ciento.
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Los efectos de la reduccion del gasto publico ya se empiezan a notar en el resto de
la economia. Por ejemplo, la produccién en la industria de la construccion disminuyd
2.5 por ciento en enero, asi como el personal ocupado y las horas trabajadas.
Tradicionalmente esta industria es una de las mas afectadas por la caida en el gasto

publico.

Los efectos de la contraccion del gasto también se observan en el sistema de
indicadores ciclicos, que elabora el INEGI: el Indicador Coincidente (IC) y el
Indicador Adelantado (IA). El coincidente esta integrado por el indicador global de
actividad econdmica (IGAE), el indicador de actividad industrial, las ventas al
menudeo, los trabajadores permanentes en el IMSS, la tasa de desocupacién
urbana y las importaciones totales. En el IC correspondiente a enero de 2019 todos
estos indicadores, con excepcion de la tasa de desocupacidon urbana, muestran

signos negativos.

El IA estd compuesto por el empleo en las manufacturas, la opinidon sobre si el
momento actual es adecuado para invertir, el IPC de la Bolsa Mexicana de Valores,
el tipo de cambio real, la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) y el indice
Standar and Poor’s de la Bolsa norteamericana. Todos estos indicadores mostraron
signos negativos en enero. Esto se ha reflejado también en las expectativas de corto
plazo. En la reciente encuesta del Banco de México, las perspectivas de crecimiento

se ajustaron a la baja: 1.56 y 1.82 por ciento para 2019 y 2020, respectivamente.

Hasta el momento, los diversos indicadores parecen sefialar que, una vez mas, se
va a producir la desaceleracion de la economia en el primer afo del sexenio. Sera
importante seguir observando el comportamiento de la economia en los proximos

meses.

Nuevo Ledn tercero en exportaciones

Nuevo Ledn ocupo el tercer lugar nacional en las exportaciones realizadas por las
32 entidades federativas del pais, de acuerdo con el reporte Exportaciones
Trimestrales por Entidad Federativa, el cual indica que durante el cuarto trimestre
de 2018 las exportaciones realizadas sumaron 10.7 miles de millones de ddlares
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(mmd). Chihuahua ocupa el primer lugar con 14.5 mmd y Baja California el segundo

con con 11.1 mmd.

Después de Nuevo Ledn, se ubican Coahuila (10.6 mmd) y Tamaulipas (7.3 mmd).
Estos cinco estados agrupan el 52.9 por ciento del total nacional de ventas al
exterior. El principal producto de exportacién de Nuevo Ledén fue el equipo de
transporte del cual se exportaron 5 mil 441 mmd (50.2 por ciento del total), seguido
por los accesorios y aparatos eléctricos que representaron mil 778 millones de

dolares.
MAYO 3
BAJAN PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO

Los diversos indicadores disponibles apuntan a una desaceleracion del crecimiento
de la economia mexicana en 2019; en otras palabras, a la repeticidon, una vez mas
de la “maldicién del primer aino” que se manifiesta de manera recurrente en los afios

iniciales de cada sexenio.

De acuerdo con la estimacion oportuna de producto interno bruto (PIB) dada a
conocer por el INEGI, el PIB de México crecié a una tasa de 1.2 por ciento durante
el primer trimestre del afo. El crecimiento fue de 5.9 por ciento en las actividades
primarias, ligadas al sector agropecuario, mientras que las terciarias -que incluyen
e comercio, los transportes y los servicios en general- registraron una tasa de 1.9
puntos porcentuales. El sector secundario -industria manufacturera, la construccion,

la mineria y la provision de servicios de electricidad- disminuy6 0.7 por ciento.

En buena parte, la desaceleraciéon de la economia se explica por la disminucion del
gasto publico en el primer trimestre del ano. De acuerdo con informacién de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), el gasto total del gobierno federal
se redujo -6.9 por ciento en términos reales en el periodo de referencia. La

contraccion del gasto publico alcanzé dimensiones dramaticas en algunos rubros,
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por ejemplo, inversion fisica (-71.0), obras publicas (-71.8), subsidios (-32.2) y

servicios generales (-13.6).

Las perspectivas para el crecimiento de México se ajustaron a la baja en el mas
reciente reporte World Economic Outlook (WEQ) del Fondo Monetario Internacional
(FMI) que anticipa crecimientos de 1.6 y 1.9 por ciento para 2019 y 2020,
respectivamente. Esto significa que las perspectivas de crecimiento para el afio en

curso se ajustaron 0.5 puntos porcentuales y 0.3 para el afio proximo.

“En México, ahora se proyecta que el crecimiento se mantenga por debajo de 2 por
ciento en 2019-2020, una revisién a la baja cercana a 1 punto porcentual en ambos
afios en relacion con lo sefialado en octubre. Estos cambios reflejan, en parte,
variaciones en las percepciones sobre la direccion de las politicas en el nuevo

gobierno” senala el reporte del FMI.
MAYO 31
BAJA EMPLEO CON AMLO

La poblacion ocupada en el pais fue de 54 millones 152 mil personas en el primer
trimestre de 2019, lo que representa una disminucion de 42 mil empleos respecto a
los existentes en cuarto trimestre de 2018, de acuerdo con la Encuesta Nacional de
Ocupacion y empleo (ENOE) que sefala que la poblacion desocupada registré un
incremento de 57 mil personas para sumar un millén 886 mil mexicanos en el primer
trimestre de 2019, como consecuencia, la tasa de desocupacion pasoé del 3.2 al 3.3

por ciento de la poblacion econdmicamente activa (PEA).

La caida en el empleo se noté con mas intensidad en el sector primario (agricultura,
ganaderia y actividades afines) que perdié 283 mil plazas en el primer trimestre del
ano. El sector secundario (industria en sus diferentes formas) tuvo una disminucién
neta de 194 mil plazas destacando las manufacturas con una reduccion de 112 mil

empleos y la construccién con una caida de 101 mil plazas.
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El sector mas dinamico en lo referente al empleo fue el terciario con una creaciéon
neta de 422 mil empleos, destacando el comercio con 359 mil plazas creadas en los

primeros tres meses del afio y los servicios diversos con 139 mil nuevos empleos.

Sin embargo, no en todos los tipos de empleo se registraron caidas. El numero de
trabajadores por cuenta propia se incrementdé en 198 mil personas en el primer
trimestre, llegando a 12 millones 269 mil trabajadores, lo que representa el 22.6 por
ciento del empleo total. La economia informal también tuvo crecimiento al absorber
a 15 millones 040 mil personas en el primer trimestre del afio, un incremento de 180

mil personas con relacion al ultimo trimestre de 2018.

En cuanto a la poblacién desempleada, los segmentos mas afectados fueron los
jévenes con educacion superior. El rango de edad mas afectado fue el comprendido
entre los 25 y 44 afos que se incrementd en 50 mil personas. En lo que se refiere
al nivel educativo, los desempleados con educacién media y superior aumentaron
en 39 mil personas, mientras que los que cuentan con secundaria completa

sumaron 21 mil.

Un aspecto favorable en el mercado de trabajo fue el aumento en los ingresos de la
poblacion ocupada. De acuerdo con la ENOE, en el primer trimestre de 2019 el
ingreso promedio por hora fue de 38.36 pesos, que multiplicado por las horas
trabajadas por semana (42.9) da un ingreso semanal de mil 645 pesos, equivalente
a 6 mil 585 pesos mensuales, lo cual representa un incremento de 1.3 por ciento

con relacion al trimestre anterior.

La contraccion en el empleo es un sintoma mas de la desaceleracion de la
economia en el primer afio de gobierno de Andrés Manuel Lépez Obrador, aunada
al menor crecimiento del PIB, la caida del gasto publico y otros indicadores ya

detectados.
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Crece empleo en Nuevo Leén

En Nuevo Ledn la poblacién ocupada sumo mil 747 personas en el primer trimestre
del afio para llegar a 2 millones 419 mil nuevoleoneses. Los que mas incrementaron
su personal ocupado fueron los servicios profesionales, financieros y corporativos

al sumar 31 mil personas. La construccion contribuyd con 15 mil nuevas plazas.

Por otro lado, el sector comercial resté 16 mil plazas y la industria manufacturera
tuvo una contraccion de 8 mil empleos. El sector informal de Nuevo Ledn anadio 6
mil 318 personas para registrar 524 mil (21.6 por ciento de la poblacién ocupada en
la entidad). Los ingresos también aumentaron en Nuevo Ledn. De acuerdo con la
ENOE, el ingreso por hora trabajada fue de 49.61 pesos, mientras que las horas
trabajadas fueron 42.8 a la semana, lo que da un ingreso semanal de 2 mil 127

pesos u 8 mil 500 pesos mensuales.
JUNIO 28
CAE INVERSION PRODUCTIVA

La formacién bruta de capital registré una caida de -3.2 por ciento durante el primer
trimestre de 2109, de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI en su
reporte Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios. El consumo del gobierno
también registré6 una disminucion de -1-3 por ciento, mientras que el consumo
privado y las exportaciones presentaron tasas de 0.2 y 1.0 por ciento en el primer

trimestre del ano.

La caida en la inversion productiva tiene efectos importantes en la productividad de
los factores, el PIB potencial y la capacidad de crecimiento de la economia y el
bienestar de la poblacion. Uno de los factores clave en el comportamiento de la
formacion de capital es la confianza de los inversionistas, la cual, a su vez, depende

del riesgo percibido en los proyectos de inversion. Una de las maneras de definir el
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riesgo es la probabilidad de que ocurran eventos inesperados durante el horizonte

temporal de los proyectos de inversion.

Lamentablemente, en los meses que han transcurrido de la presidencia de Andrés
Manuel Lopez Obrador, los eventos inesperados se han vuelto cada vez mas
frecuentes. Uno de los mas recientes fue la anulacion de un proyecto de Metrobus
en la region lagunera mediante un procedimiento a todas luces cuestionable, como

fue el realizar una votacién a mano alzada entre los asistentes a un mitin politico.

Esto, aunado a otras decisiones polémicas, como la cancelacion del nuevo
aeropuerto de la Ciudad de México, el impulso a proyectos consentidos (pet
porjects) como el tren Maya vy la refineria de Dos Bocas y otros anunciados, en las
ya famosas platicas mafaneras del primer mandatario, tienen efectos adversos en
la confianza de los inversionistas que se refleja en la formacidén de capital de la

economia mexicana.

Por otro lado, siguen las malas noticias en lo referente a la actividad econémica. La
produccion en el sector industrial disminuyd 2.9 por ciento en abril, destacando la
caida en la produccién minera (-8.0), construccion (-4.2) y en ciertas ramas de la
industria manufacturera, como la fabricacion de productos derivados del petréleo

(-16.7) y la fabricacion de productos metalicos (-12.9).

En resumen, se siguen observando los sintomas de la desaceleracion de la
economia que se presenta en los afos iniciales del sexenio, algunos de manera
casi natural por los cambios en la administracion federal y la curva de aprendizaje
de los nuevos funcionarios. Sin embargo, en la situacién presente, estos sintomas
se agravan por las decisiones, comentarios, y ocurrencias del primer mandatario en

sus mananeras.

Corrupcién en México

México es el tercer pais menos corrupto en América Latina, de acuerdo con al indice
de Capacidad en Combatir la Corrupcion (CCC), elaborado por la Americas

Society/Council of the Americas (AS/COA) y la consultora internacional Control
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Risks. EI CCC se compone de 14 variables clave, que incluyen la independencia de
las instituciones judiciales, la fortaleza del periodismo de investigacion y el nivel de
recursos disponible para combatir los llamados delitos de cuello blanco (white collar

crimes).

Ademas, el CCC se apoya en un estudio de campo entre académicos, medios de
comunicacioén, sector privado y sociedad civil. El estudio fue realizado entre marzo
y abril de 2019, lo que incluye el régimen presidencial de Andrés Manuel Lépez
Obrador. La primera edicion del CCC incluye Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
Guatemala, México, Peru y Venezuela que representan aproximadamente el 90 por
ciento del PIB de la regidn. El indice toma valores entre 0 y 10 puntos, en los que el
mayor nivel significa un menor grado de corrupcién y al mas bajo representa una

mayor corrupcion.

México obtuvo una calificacion de 4.65 puntos, lo que lo ubica en sexta posicion,
por debajo de Chile, Brasil, Colombia, Argentina y Peru, y solamente por encima de
Guatemala y Venezuela. Los aspectos peor calificados para México fueron los
procedimientos para hacer las leyes, que obtuvo 2.5 puntos, asi como la
independencia y recursos en los organismos encargados de la procuracion de

justicia.
JULIO 12

SIGUE CAYENDO LA CONFIANZA

El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) elaborado de manera conjunta por el

INEGI y el Banco de México mostro en junio de 2019 una reduccion de 0.6 puntos con

respecto al mes anterior. Es el cuarto mes consecutivo en el que se registran

disminuciones; la mas fuerte fue en la situacion esperada del pais dentro de 12 meses

comparada con la actual, que disminuy6 en 2.0 puntos.
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El indice de Confianza Empresarial (ICE) también mostré disminuciones en los tres
sectores para los que se elabora este indice. Manufacturas, construccién y comercio
registraron variaciones negativas al igual que el gasto publico del gobierno federal que en
los cinco primeros meses del afio ascendié a un billén 270 mil millones de pesos, lo cual
representa una contraccion en términos reales de -4.8 por ciento con relacién al mismo
periodo del afo anterior. Los renglones mas castigados del gasto publico fueron la
inversion fisica (-49.0 por ciento), las obras publicas (-39.2) y las compras de materiales y
suministros (-29.0). Por el lado de la actividad econdmica, la inversién productiva tuvo un
nuevo descenso en abril. La inversion fija bruta disminuyd 5.7 por ciento en el cuarto mes

del afio, destacando la inversidbn en maquinaria y equipo nacional con -19.2 por ciento.

En lo referente a la actividad regional, en el Reporte sobre la Economias Regionales del
primer trimestre de 2019, el Banco de México informa que se redujo en tres de las cuatro
regiones en que se divide el pais (Norte, Centro Norte, Centro y Sur). La unica que mostré
un magro crecimiento (0.38 por ciento) fue la region Norte formada por Baja California,

Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledén, Sonora y Tamaulipas.

Por su parte, las expectativas de crecimiento han seguido deteriorandose. La ultima
encuesta que levanta el Banco de México entre analistas del sector privado muestra una
perspectiva de crecimiento de 1.13 por ciento para 2019, dos décimas de punto menos
que en la encuesta anterior (1.32 por ciento). Para 2020 ajustaron a la baja su pronéstico
de crecimiento a 1.66 por ciento; el crecimiento promedio esperado para los proximos 10

afos es de 2.19 por ciento, muy lejos del 4 por ciento mencionada en los medios oficiales.

Las perspectivas del mercado laboral también se ajustaron a la baja. En la ultima
encuesta se anticipa la creacion de 469 mil nuevos asegurados en el IMSS, cifra menor
en 59 mil plazas a lo pronosticado en la encuesta anterior. En cuanto a los factores que
podrian obstaculizar el crecimiento en el corto plazo, los analistas privados destacaron la

incertidumbre politica interna y la inseguridad publica.

La confianza de los consumidores, empresarios y demas agentes econdmicos era uno
de los activos politicos mas fuertes en manos del nuevo presidente, Andrés Manuel
Lépez Obrador. Sin embargo, una serie de decisiones cuestionables y procedimientos

dudosos han minado la confianza de los agentes econdmicos en los ultimos meses. El
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ejemplo mas reciente es la renuncia —por diferencias de opinién en cuanto a una serie
de medidas econdémicas tomadas por el primer mandatario— de Carlos Urzua como

secretario de Hacienda.

Aclaracion

En una entrega anterior comentaba que México es el tercer pais mas corrupto en América
Latina, de acuerdo con al indice de Capacidad en Combatir la Corrupcién (CCC)
elaborado por la Americas Society/Council of the Americas (AS/COA) y la consultora

internacional Control Risks.

Recibimos un correo de la doctora Pia Fuentealba, manager de relacion con medios de
la Americas Society/Council of the Americas, uno de los organismos que crearon este
indice. En su comunicado aclara que el CCC no mide el nivel de corrupcion, sino la
capacidad para combatir la corrupcion. De esta manera, México no seria el tercer pais
mas corrupto en América Latina, sino el tercero con menor capacidad para combatir la
corrupcion en el subcontinente. Se hace esta aclaracidon para nuestros lectores,

acompanada de una disculpa para los autores del CCC.
AGOSTO 9
LA ECONOMIA EN PICADA

Los diversos indicadores sobre la economia mexicana siguen apuntando
firmemente a una desaceleracion en el presente ano. Los datos sobre el gasto
publico, la informacién oportuna del PIB, consumo privado, inversion, confianza de
consumidores y empresarios, asi como las perspectivas de corto plazo sobre la
economia mexicana siguen apuntando a una repeticién de la “maldicion del primer

ano” que ha afectado a nuestra economia desde hace varios sexenios.
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De acuerdo con informacién proporcionada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) el gasto total del gobierno federal disminuyd 4.0 por ciento en el
primer semestre del afio, con relacién al mismo periodo del afio anterior. Como de
costumbre, los renglones mas afectados fueron gasto de capital, obras publicas,

sueldos y salarios, y las compras de materiales y suministros.

La informacion oportuna del INEGI sefala que el producto interno bruto (PIB) de
México creci6 a una tasa marginal de 0.1 por ciento en las cifras
desestacionalizadas durante el segundo trimestre y disminuyé 0.7 por ciento en las
cifras originales, afectando al consumo privado que cayo6 0.2 por ciento en mayo
con relacion al mes anterior, principalmente en el rubro de bienes importados (-1.8
puntos porcentuales). Por su parte, la inversién fija bruta disminuyé 7.4 por ciento

en mayo, destacando la caida en maquinaria y equipo nacional (-21.1).

Estas tendencias han deteriorado la confianza, tanto de los consumidores como de
los empresarios. El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) registré6 una
disminucion mas en julio, completando cinco meses consecutivos registrando
variaciones negativas. El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) también mostro

una caida en julio en la industria manufacturera, construccion y sector comercio.

Dentro del ICE, los subindices que registraron mayores disminuciones fueron la
percepcion de la situacién de la economia del pais dentro de 12 meses comparada

con la actual y la evaluacion de si el presente es un momento adecuado para invertir,

Las expectativas de corto y mediano plazo siguen empeorando. En la ultima
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado del Banco de México en la semana final de julio, la expectativa de
crecimiento para México bajo a 0.79 por ciento, 34 décimas de punto menos que la

encuesta de fines de junio.

Los analistas privados consideran que los principales factores que podrian
obstaculizar el crecimiento de la economia mexicana son la incertidumbre en cuanto
a la politica interna y a la situacién econdmica interna. La proporcion de analistas

privados que consideran que el actual es un buen momento para invertir en México
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disminuy6 de 8 a 6 por ciento, mientras que los que consideran que es un mal

momento aumento de 72 a 77 por ciento.

Ademas, el panorama de la economia mexicana podria agravarse si tomamos en
cuenta un contexto internacional desfavorable como el conflicto comercial entre
Estados Unidos y China y las consecuencias que podria tener en la situaciéon

financiera internacional.

En resumen, hablando en términos futbolisticos, en 2019 la economia del pais es
un juego perdido; lo que habria que hacer es evitar que se convierta en una goleada.
Esperemos que la economia se recupere pronto para que esto no se vuelva una

mala racha sexenal.

Crece 4.0 por ciento la economia de Nuevo Ledén

Al parecer, los efectos de la desaceleracion de la economia nacional todavia no se
sienten en Nuevo Ledn, al menos en el primer trimestre del afio en el que nuestra
entidad crecid 4.0 por ciento, de acuerdo con el Indicador Trimestral de Actividad
Economica Estatal (IAEE) que elabora el INEGI. Este crecimiento fue muy superior
al registrado a nivel nacional (1.2 por ciento), ubicando a nuestro estado en el tercer
lugar detras de Sinaloa y Chihuahua. El sector mas dinamico fue el secundario
(mineria, construccion y manufacturas) que registré un crecimiento de 4.7 por
ciento. El sector terciario (comercio, transportes y servicios en general) crecio 3.6

por ciento.
AGOSTO 23
CRECE INFORMALIDAD CON AMLO
Durante el primer semestre de 2019 el numero de trabajadores informales aumenté

en 419 mil personas, llegando a constituir el 27.8 por ciento de la poblacién ocupada
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en México, de acuerdo con la encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE),
que elabora el INEGI, instituto que define al sector informal somo “todas aquellas
actividades econdmicas de mercado que operan a partir de los recursos de los
hogares, pero sin constituirse como empresas con una situacion identificable e

independiente de esos hogares”.

Durante los primeros seis meses del afio en curso, la poblacion econémicamente
activa (PEA) se incremento6 en 928 mil mexicanos, alcanzando la cifra de 56 millones
921 mil, de los que 54 millones 936 mil se encuentran ocupados, mientras que 2
millones 014 mil estan en las filas de los desempleados. Como resultado, la tasa de
desocupacién en México pasod de 3.2 a 3.5 por ciento de la PEA en el periodo

considerado.

Una de las categorias que mostré mayor dinamismo fue la de los trabajadores por
cuenta propia, que no es lo mismo que trabajadores informales. De acuerdo con el
INEGI, los primeros son “las personas que dirigen su propia empresa o negocio, de
manera que no tiene un jefe o superior a quien rendirle cuentas de su desempefio

o de los resultados obtenidos”.

Los trabajadores por cuenta propia aumentaron en 198 mil plazas para sumar 12
millones 268 mil empleos en junio, el 22.6 por ciento de la poblacion ocupada. En
cuanto al empleo “normal’, los sectores mas dinamicos durante el primer semestre
fueron comercio con 359 mil plazas mas; servicios diversos, con 139 mil; asi como
los restaurantes y hoteles con 37 mil 343. Pero hubo otros sectores como la industria
manufacturera y el sector de la construccidn que perdieron 112 mil y 110 mil plazas,

respectivamente.

Otro de los aspectos interesantes de la ENOE son los trabajadores que tienen
acceso a instituciones de salud, que en el primer semestre de 2019 disminuyeron
en 198 mil, mientras que los que no tienen acceso a este tipo de instituciones
aumentaron en 184 mil personas. En cuanto a la poblacion desempleada, el
segmento mas afectado son los que tienen educacion media y superior. Los
desocupados con este nivel educativo aumentaron en 39 mil 147 personas, llegando

a 938 mil al finalizar el segundo trimestre del afo.
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En Nuevo Ledn, a diferencia de lo ocurrido a nivel nacional, el empleo informal bajé
para contar 12 mil 571 personas que representan el 21.0 por ciento de la poblacién
ocupada en la entidad. Otro aspecto favorable del mercado laboral en la entidad fue
el comportamiento de los ingresos. De acuerdo con la ENOE se trabajaron 42.8
horas a la semana, con un ingreso promedio de 52.3 pesos por hora, lo que da un
ingreso semanal de 2 mil 241 pesos, aproximadamente 9 mil pesos mensuales. Esta
cifra es superior en 37.9 por ciento al promedio del ingreso nacional que es de 6 mil

500 pesos mensuales.

El aumento en la informalidad y en el desempleo son sintomas adicionales de la
desaceleracion de la economia mexicana en el primer afio de la administracion de
Andrés Manuel Lopez Obrador. Esto se une a otras sefiales comentadas en este
espacio, como el gasto publico, la actividad econémica, la formacion de capital, la
productividad y la pérdida de confianza de los consumidores y demas agentes

econdémicos.

Sigue cayendo la industria

La produccion industrial registré una caida de 2.9 por ciento en junio, con lo que
acumuld una contracciéon de 1.8 puntos porcentuales en el primer semestre del afno.
La contraccion fue especialmente drastica en algunos sectores de la industria
manufacturera, como la impresion e industrias conexas (-23.8), asi como la
fabricacion de productos metalicos (-15.0) y de maquinaria y equipo (-7.9). Las
industrias de la construccién y de la mineria también tuvieron datos negativos, de

-6.8 y -5.6 por ciento, respectivamente.
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SEPTIEMBRE 6
¢ES BUEN MOMENTO PARA INVERTIR EN MEXICO?

En su primer informe de gobierno, el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador
resalté la importancia de la inversion publica y privada para apoyar el crecimiento y
desarrollo del pais. También hizo hincapié en el papel de los empresarios e iniciativa
privada en los esfuerzos por incrementar la inversion productiva y sus efectos en el
resto de la economia. Sin embargo, si observamos los indicadores cualitativos que
elaboran tanto el Banco de México como el INEGI vemos que analistas privados y
empresarios no comparten el optimismo de nuestro primer mandatario. El Indicador

de Confianza Empresarial (ICE), que elabora el INEGI, tampoco.

El ICE incluye informacion sobre la industria manufacturera, construccion, comercio
y servicios privados no financieros; se compone de cinco subindices, uno de ellos
es sobre si el momento actual es adecuado para invertir en nuestro pais. La caida
mas fuerte fue en la industria de la construccion con -10.8 puntos; en las
manufacturas, -4.9 puntos; comercio, -5.0 y servicios no financieros, -4.4. En los
cuatro sectores incluidos en el ICE las respuestas en agosto de 2019 muestran

resultados inferiores a los que existian en el mismo mes del afio pasado.

La expectativa sobre la situacion esperada de la economia nacional no es mucho
mejor. En el subindice correspondiente, los cuatro sectores registran variaciones
negativas. Algo similar se detecta en el Indicador de la Confianza del Consumidor
(ICC) también para el mes de agosto. El subindice que evalua la situacion esperada
de la economia dentro de 12 meses registré6 una caida de -4.1 por ciento con

relacion a agosto de 2018.

El pesimismo sobre la situacion de la economia y la disposicidn a invertir se refleja
también en la ultima encuesta mensual del Banco de México entre analistas del
sector privado dada a conocer el 2 de septiembre en la que ninguno (0 por ciento)

de los entrevistados consideraron que la economia mexicana esta mejor que hace
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1 afio; solo el 11 por ciento considera que mejorara en los proximos seis meses y la
misma proporcién cree que el actual es un buen momento para invertir en nuestro
pais. Entre las razones para el pesimismo se encuentran la incertidumbre politica
interna (17 por ciento); incertidumbre sobre la situacion econémica (15 por ciento)

e inseguridad (12 por ciento).

En este espacio he comentado que el comportamiento de los diferentes indicadores
de inversion y formacion de capital han mostrado una tendencia negativa en lo que
va del ano. Si se requiere revertir esta tendencia es necesario tomar medidas para
reactivar la inversién del sector publico y lograr acuerdos con la iniciativa privada -
nacional y extranjera- para inducir proyectos de inversién en el corto plazo, lo que
podria ser una solucién para reanimar el crecimiento de la economia y, de manera
paralela, el desarrollo y sus efectos en el empleo, ingreso y bienestar de la

poblacion.

Baja indicador adelantado

El Indicador Adelantado (IA) -que forma parte del Sistema de Indicadores Ciclicos
que elabora el INEGI y busca sefialar anticipadamente los puntos de giro de la
economia con base en la informacion disponible de sus componentes en un
momento determinado- disminuyd 0.05 por ciento en julio, acumulando nueve
meses consecutivos de variaciones negativas (desde noviembre de 2018) que

incluyen lo que va de la administracion de Andrés Manuel Lépez Obrador.

Uno de los componentes del IA es la confianza empresarial, medida por las
respuestas sobre si el actual es un momento adecuado para invertir. Este
componente bajo 0.26 por ciento en el mes en cuestion, siendo la caida mas fuerte
entre los componentes del IA. Los otros componentes incluidos son la tendencia del
empleo en las manufacturas, el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valore en términos reales, el tipo de cambio real, la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (TIIE) y el indice Standard and Poor’s de la Bolsa de

Estados Unidos.
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SEPTIEMBRE 20
CRECIMIENTO INSUFICIENTE

En el mediano plazo la economia de México crecera entre 2.1y 3.1 por ciento anual,
con una inflacion de 3 por ciento, un tipo de cambio que alcanzara 20.80 pesos por
dolar y tasas de interés de referencia entre 6 y 5.3 por ciento. Esto se contempla en
el escenario econdmico de mediano plazo (entre 2020 y 2025) contenido en los
Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE) dados a conocer por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

Como se puede observar, es una versiéon actualizada de “mas de lo mismo”. Una
economia con un crecimiento moderado con estabilidad financiera, lo que ha
caracterizado a nuestro pais en las ultimas décadas. El documento descarta la
posibilidad de alcanzar un crecimiento de 4 por ciento anual que se habia manejado

en los circulos oficiales.

El crecimiento esperado de la economia mexicana es, a todas luces, insuficiente
para proporcionar los empleos que necesita una poblaciéon en crecimiento. No hay
que olvidar que México esta pasando actualmente por el llamado “bono
demografico”, que consiste en un mayor crecimiento de la poblacién en edad de
trabajar lo cual, en principio, podria significar un incremento en el PIB potencial y la

productividad de los factores.

Sin embargo, el crecimiento proyectado de la economia, en caso de que se
produzca, es apenas superior al crecimiento observado y proyectado de la poblacién
econdmicamente activa (PEA) en el periodo considerado. Esto significa que el bono
podria convertirse en un” pagaré demografico”, cuyos principales beneficiarios

serian la economia informal, la migracion y la delincuencia organizada.

Especificamente se pronostica un crecimiento real anual del PIB en 2020 de entre
1.5 y 2.5 por ciento, estimandose que el fortalecimiento del mercado interno, la

creacion de empleos, el repunte del crédito y la inversion en infraestructura publica
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y privada generen un mayor dinamismo durante el afio. El crecimiento también se
encontraria impulsado por factores externos como mejores condiciones comerciales
por la probable ratificacion del TMEC, y factores internos como la disipacién de la

incertidumbre ante nuevas politicas gubernamentales.

Para 2019 los analistas de la SHCP estiman que el crecimiento del PIB se ubique
entre 0.6 y 1.2 por ciento. El crecimiento en la segunda parte del afio se vera
impulsado por un mayor gasto corriente y de inversion publica, las acciones para
impulsar la economia anunciadas en julio, asi como por mayores oportunidades de
inversion por la expectativa de la ratificacion del Tratado entre México, Estados

Unidos y Canada.

Otros factores para la recuperacidon serian que el consumo y las exportaciones
contribuyan a la recuperacion de la actividad, impulsadas por el comercio con
Estados Unidos, y que el relajamiento monetario a nivel internacional y la reduccién
en la tasa objetivo del Banco de México generen condiciones mas favorables para

el consumo de bienes duraderos y la inversion.

Si bien las variables consideradas estan en linea con las expectativas de los
analistas, el marco macroeconomico podria verse afectado si llegaran a
exacerbarse algunos riesgos como: mayor retraso en la aprobacion del TMEC;
escalamiento de los conflictos geopoliticos y comerciales a nivel mundial; y mayor
desaceleraciéon de la economia mundial, principalmente, en la produccién industrial
de Estados Unidos. A nivel interno los riesgos son: mayor deterioro en la calificacion
crediticia de Pemex, con su posible contagio a la deuda soberana; y mayor debilidad

de la inversion privada.

Sigue cayendo la industria

A pesar de los planes de recuperacién para el segundo semestre, los indicadores
econdmicos siguen mandando sefales negativas. La produccion industrial registrd
una caida de 1.7 por ciento en julio, acumulando cifras negativas en los ultimos
nueve meses. El sector mas afectado fue la construccion, con una contraccién de
8.4 por ciento en el mes de referencia, seguida por la mineria con una tasa negativa
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de -7.5. Algunas ramas manufactureras también registraron tasas negativas en julio,
destacando la impresion e industrias conexas y la fabricacion de productos

metalicos que se redujeron en 9.2 y 7,1 por ciento, respectivamente.
NOVIEMBRE 3
SE ESTANCA ECONOMIA MEXICANA

El crecimiento del producto interno bruto (PIB) de México en los primeros nueve
meses de 2019 fue nulo (0.0 por ciento), de acuerdo con la estimacion oportuna del
PIB dada a conocer por el INEGI. Durante el tercer trimestre del afio el PIB de
México registré una disminucién de 0.4 por ciento con relacion al mismo trimestre
del ano anterior, dando como resultado el estancamiento en los primeros tres

trimestres del ano.

El sector mas afectado fue el secundario (industria en sus diferentes modalidades:
mineria, construccion y manifacturas) que se redujo en 1.8 por ciento, acumulando
en los tres trimestres de 2019 tasas negativas. El PIB del sector terciario (comercio,
transportes y diversos servicios) permanecio estancado (0-0 por ciento), mientas

que el sector primario (actividades agropecuarias) crecio 5.3 por ciento.

El crecimiento negativo del PIB se debid al comportamiento de sectores clave como
la construccion y el comercio. La construccion se esta literalmente derrumbada:
cayo 10.2 por ciento en agosto, acumulando 14 meses consecutivos de tasas
negativas, desde julio de 2018, el mes de las elecciones presidenciales. La
contraccion se presenta en todos los aspectos: edificacion, -8.9; obras de ingenieria
civil, -6.5; y trabajos especializados para la construccién -30.8. Ademas, el personal
ocupado en este sector disminuy6 en 4.1 por ciento, el total de horas trabajadas en

4.4 puntos porcentuales y las remuneraciones medias reales en 1.6 puntos.

En el sector comercial también se detectan signos de desaceleracion. Las ventas al

mayoreo disminuyeron 3.1 por ciento en agosto. La caida fue mas fuerte en
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Aguascalientes con -10.2 por ciento y Quintana Roo con -14.9 puntos porcentuales.
El sector servicios también muestra cifras negativas. En agosto, los ingresos
recibidos por las empresas de este sector disminuyeron -1.3 por ciento,
especialmente los servicios de esparcimiento con -5.9 y los servicios profesionales

con -5.5.

El virtual estancamiento de la economia mexicana es uno de los sintomas de la
nueva administracion que pone en entredicho alcanzar la cifra de 4 por ciento en el
mediano plazo. Esto, aunado al reciente resurgimiento de la inseguridad y la
disminucién de la confianza de consumidores y demas agentes econdmicos, puede
tener efectos negativos sobre la inversidn, tanto nacional como extranjera, y
repercutir en la productividad de los factores y el crecimiento sostenido de la

economia.

México en el lugar 60 para hacer negocios

México fue rankeado en el lugar 60 entre 190 paises en la facilidad para hacer
negocios, de acuerdo con el reporte Doing Business 2020 del Banco Mundial, que
se compone de indicadores cuantitativos sobre las regulaciones empresariales y la
proteccion de los derechos de propiedad que se pueden comparar en 190

economias.

Doing Business analiza las regulaciones que afectan 12 areas del ciclo de vida de
una empresa; 10 estan incluidas en el puntaje y la clasificacién de este afio: apertura
de una empresa, manejo de permisos de construccion, obtencidn de electricidad,
registro de propiedades, obtencion de crédito, proteccion de los inversionistas
minoritarios, pago de impuestos, comercio transfronterizo, cumplimiento de
contratos y resolucion de insolvencia. Aunque no estan incluidas en el puntaje y la
clasificacion de este afio sobre la facilidad para hacer negocios, también mide la
regulacion del mercado laboral y las contrataciones con el gobierno. Los paises
mejor ubicados fueron Nueva Zelanda, Singapur y Hong Kong, mientras que los

peores se encuentran Venezuela, Eritrea y Somalia.
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NOVIEMBRE 15
2019: CRONICA DE UN DESASTRE ANUNCIADO

La situacion de la economia en lo que va de 2019 y las perspectivas de corto plazo
siguen empeorandose. Esto se observa en las cifras de inversion, produccion
industrial y en las perspectivas de los empresarios y los analistas privados. La
inversion fija bruta tuvo una disminucion de 4.3 por ciento en el octavo mes del afio,
completando siete meses consecutivos con variaciones negativas. La caida mas
fuerte fue en el rubro de maquinaria y equipo, en especial la maquinaria y equipo

importado, que se contrajo 12.0 por ciento en el mes de referencia.

No solamente en los datos duros se observa la contraccion en la inversion, también
en los cualitativos. En los indicadores de confianza empresarial (ICE) que elabora
el INEGI, se observa en noviembre que la confianza de los empresarios presento
una nueva caida en la industria manufacturera, construccion, sector comercial y
servicios privados no financieros. En los cuatro casos, el subindice del ICE que mas

se contrajo fue el referente a si el momento actual es adecuado para invertir.

Un panorama similar se observa también en la ultima Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de
México, publicada en los primeros dias de noviembre del afio en curso. En ella se
observa que ninguno (cero por ciento) de los analistas considera que el actual es
un buen momento para invertir, asi como si la economia actualmente esta mejor

que hace un ano.

Otro sector donde se presentan signos negativos es en la produccion industrial que
registré -1.8 por ciento en septiembre; el sector mas afectado fue la construccién
con -8.3 por ciento. La industria manufacturera tuvo un crecimiento marginal de 0.8
por ciento; sin embargo, en algunos sectores como en la fabricacion de productos
textiles y de muebles se observaron disminuciones de 12.9 y 7.4 por ciento,

respectivamente.
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La desaceleracién de la economia en los primeros 12 meses de cada sexenio,
conocida como la “maldicién del primer afio” es algo que se ha presentado de
manera recurrente desde los afios 40 en nuestro pais, pero en esta ocasion se ha
agravado por una serie de circunstancias propias de la presidencia de Andrés
Manuel Lépez Obrador, entre las cuales estdan el aumento alarmante en la
inseguridad, las decisiones y procedimientos polémicos, ademas de la

incertidumbre econdmica y politica.

Crece gasto publico en septiembre

El gasto total del gobierno federal registr6 un incremento de 19.0 por ciento en
septiembre de 2019, de acuerdo con informacidn proporcionada por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), en buena parte debido a los subsidios
corrientes que se incrementaron en 54.8 por ciento. Sin embargo, el gasto publico
acumulado en el periodo enero-septiembre sigue mostrando variaciones negativas
en términos reales. De cualquier manera, la reanimacién del gasto publico en
septiembre puede ser el inicio de una recuperaciéon de la actividad econdmica,

aunque esta se mostrara hasta el préximo ano.
NOVIEMBRE 29
CRECEN DESEMPLEO E INFORMALIDAD CON AMLO

Durante los primeros nueve meses de 2019, el numero de mexicanos
desempleados aumenté en 17.4 por ciento para llegar a dos millones 147 mil
mexicanos, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE)
correspondiente al tercer trimestre del ano, periodo en el que la poblacién que
trabaja en el sector informal crecié 2.6 por ciento, alcanzando la cifra de 15 millones
249 mil trabajadores. Con estos resultados, la tasa de desocupacion pasé de 3.2

por ciento de la poblacién econdmicamente activa (PEA) en el ultimo trimestre de
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2018 a 3.7 por ciento en el tercer trimestre del presente afo, mientras que la tasa

de informalidad laboral subi6 de 27.4 a 27.6 por ciento de la poblacién ocupada.

El deterioro en los mercados laborales se observa también en otros indicadores.
Uno de ellos es la tasa de condiciones criticas de la ocupacion (TCCO) que pasoé
del 15.3 por ciento en el ultimo trimestre del afio pasado a 19.1 en el tercer trimestre
de 2019. De acuerdo con el INEGI esta tasa es “el porcentaje de la poblacion
ocupada que se encuentra trabajando menos de 35 horas a la semana por razones
de mercado, mas la que trabaja mas de 35 horas semanales con ingresos
mensuales inferiores al salario minimo y la que labora mas de 48 horas semanales

ganando hasta dos salarios minimos”.

En lo que se refiere al empleo, se incrementé en 1.9 por ciento en los primeros
nueve meses de 2019, llegando a 55 millones 201 mil trabajadores. Los sectores
que generaron mas empleos fueron comercio, asi como restaurantes y hoteles que
registraron una creacién neta de 582 y 163 mil plazas, respectivamente. En la
industria de la construccién, comunicaciones y transportes, y los servicios sociales
se registraron disminuciones en el empleo entre enero y septiembre del afo en

Curso.

En Nuevo Ledn el mercado laboral mostré una tendencia similar a la nacional. La
tasa de desempleo aumentd de 3.3 a 3.5 por ciento de la PEA, mientras que la tasa
de condiciones criticas de ocupacién subié de 6.2 al 7.9 por ciento de la poblacion

ocupada en el periodo en cuestion.

El aumento en el desempleo es un sintoma mas del estancamiento de la economia
mexicana que se ha registrado en lo que va de 2019. Esperemos que con el
incipiente repunte del gasto publico y los programas de infraestructura anunciados

recientemente se logre revertir esa tendencia en el mediano plazo.

Se confirma estancamiento

El producto interno bruto (PIB) de la economia mexicana se estancd (crecio cero

por ciento) en el primer trimestre de 2019, en relacion con el mismo periodo del afio
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pasado, de acuerdo con el ultimo reporte del INEGI. Los sectores mas castigados
fueron la industria petrolera, que cayd 8.5 por ciento; la construccion, 4.7; servicios
gubernamentales, 3.3; y comercio al mayoreo, 2.3. Como resultado, en su ultimo
informe trimestral el Banco de México redujo, una vez mas, su perspectiva de

crecimiento a 0.2 por ciento para 2019 y de entre 0.8 y 1.8 por ciento para 2020.
DICIEMBRE 13
EL PRIMER ANO DE AMLO

El primer afio de gobierno del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador mostré las
caracteristicas tipicas del primer afo de un sexenio en México, lo que se conoce
como la “maldicion del primer afio”. En 2019, la caida del gasto publico se transmitié
a la actividad econdmica y el producto interno bruto de la economia mexicana
registré un estancamiento. Este fendmeno se ha presentado en 11 de los ultimos
12 sexenios en México, desde la transicién de Manuel Avila Camacho a Miguel
Aleman Valdez, es decir, de 1946 a la fecha. Consiste en una contraccion del gasto
publico, acompafada de una desaceleracion de la actividad econdmica, una caida

en la formacién de capital y en la productividad de los factores productivos.

Como de costumbre, el gasto publico ejercido por el gobierno federal experimentd
una contraccion en el primer aio de gobierno. De acuerdo con informacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) se registré una caida de 1.9 por
ciento en los primeros 10 meses del afio que afectd especialmente las compras de
materiales y suministros, sueldos y salarios, inversion fisica y obras publicas que
cayeron a tasas de dos digitos en el periodo mencionado. La caida del gasto se
transmitio a la actividad econdmica. El producto interno bruto (PIB) de la economia
mexicana registr6 un estancamiento (0.0 por ciento), con algunos sectores

registrando caidas significativas como construccion, mineria y comercio al mayoreo.
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La contraccién también afecté a la formacion de capital. La inversion fija bruta
registré una disminucion de 4.8 por ciento entre enero y diciembre, alcanzando ocho
meses consecutivos de crecimiento negativo. La caida mas fuerte fue en maquinaria
y equipo, tanto nacional como importado. La baja en la inversion repercutié en la
productividad. El indice de Productividad Global de la Economia (IGPLE) registré
una disminucién de 1.8 por ciento en los primeros nueve meses del aio, afectando

principalmente a la industria de la construccion y el comercio al mayoreo.

La desaceleraciéon de la economia también repercutiéo en los mercados laborales.
La tasa de desocupacion pasé de 3.2 por ciento de la poblacion econdmicamente
activa (PEA) en el ultimo trimestre de 2018 a 3.7 por ciento en el tercer trimestre del
presente afo, mientras que la tasa de informalidad laboral pasé de 27.4 a 27.6 por

ciento de la poblaciéon ocupada en el periodo mencionado.

Los indicadores de confianza de los diversos agentes econdmicos mostraron dos
tendencias en el primer afio de gobierno de Andrés Manuel Lépez Obrador. Tanto
la confianza empresarial como la de los consumidores mostraron tendencia al alza
inmediatamente después de las elecciones de julio del afio pasado, pero a partir de
marzo del afio en curso empezaron a disminuir, alcanzando los niveles que tenian

antes de las elecciones.

Sin embargo, no todo fueron malas noticias. Los mercados financieros se
comportaron favorablemente en el primer afio del sexenio. La tasa anual de inflacion
bajé de 4.72 por ciento en noviembre de 2018 a 3.02 por ciento en octubre de este
ano, lo que trajo una reduccioén en las tasas de interés: la de CETEs a 28 dias bajo
de 7.97 por ciento a finales de noviembre de 2018 a 7.40 por ciento a principios de
diciembre de 2019. El tipo de cambio se revalu6 durante el primer afo del sexenio
de Lopez Obrador, pasando de 20.45 pesos por ddlar el 30 de noviembre de 2018
a 19.35 el 5 de diciembre del afio en curso. En resumen, el primer afio de gobierno
de AMLO se ajust6 a las caracteristicas de la maldicion del primer afio. Esperemos
que en 2020 se revierta esta situacidn y volvamos a recuperar la senda del

crecimiento econdémico.
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DICIEMBRE 27
PERSPECTIVAS PARA 2020

Para 2020 se espera un leve repunte en el crecimiento econdémico, con una inflacién
estable, un tipo de cambio cercano a los 20 pesos por dolar y tasas de interés a la
baja, de acuerdo con las encuestas entre especialistas realizadas por diversas
instituciones. En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado del 13 de diciembre se indica que para el ano proximo
se espera un crecimiento del PIB de 1.10 por ciento, con una inflacién de 2.92
puntos porcentuales, un tipo de cambio que cerrara el afio en 20.10 pesos por délar

y una tasa de fondeo interbancario de 6.53 puntos porcentuales.

El crecimiento del PIB esperado para 2020 es un repunte respecto al pronosticado
para este afio (0.03 por ciento), a partir de ahi, los analistas entrevistados por
Banxico esperan un incremento gradual en el crecimiento de la economia mexicana
con tasas esperadas de 1.29 para 2021, 2.03 para 2022 y 2.05 por ciento en
promedio para los proximos 10 afios. En su mas reciente Informe trimestral el Banco
de México establece que las perspectivas de crecimiento de la economia mexicana
para 2019 se revisan de un intervalo de entre 0.2 y 0.7 por ciento en el Informe
anterior a uno de entre -0.2 y 0.2 por ciento, mientras que para 2020 se modifican

de un intervalo de entre 1.5y 2.5 por ciento a uno de entre 0.8 y 1.8.

Por su parte, la encuesta que realiza el departamento de estudios econdmicos de
Citibanamex se arroja un crecimiento del PIB esperado para 2020 con crecimientos
entre 0.8 y 1.8 por ciento, inflacion entre 3.5 y 3.9 por ciento, tipo de cambio entre
18.85y 20.83 pesos por dolar y una tasa de fondeo bancario entre 6.0 y 7.5 puntos
porcentuales. En cuanto a los factores que podrian obstaculizar el crecimiento del
pais en el corto plazo, los analistas entrevistados por Banxico consideran en primer
lugar la inseguridad (21 por ciento), asi como la incertidumbre econdémica interna y

la politica de gasto publico, con 16 y 10 por ciento de respuestas, respectivamente.
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En lo que se refiere al futuro cercano de nuestra economia, el 28 por ciento de los
analistas considera que mejorara en los proximo seis meses y solo 6 por ciento cree
que el actual es un buen momento para invertir en nuestro pais. Estos porcentajes
son superiores a los recabados en la encuesta anterior y podrian reflejar la reciente
aprobacion del TMEC que repercutird de manera favorable en las condiciones y

perspectivas del pais.

Como podemos observar, las perspectivas de crecimiento de la economia mexicana
para el proximo afo siguen siendo pobres, aunque la reactivacion del gasto publico,
las obras de infraestructura y la ratificacion del tratado comercial con Estados
Unidos y Canada pudieran ser factores para una reanimacion gradual de la actividad

economica en nuestro pais. Esperemos que asi sea.
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2020

La pandemia de COVID-19 devastoé la actividad econdémica, en especial en servicios
presenciales como turismo, comercio y transporte. El comercio internacional
colapso temporalmente, afectando exportaciones e importaciones y reduciendo la
demanda interna y la inversion. En México no se implementaron paquetes de
estimulo fiscal masivos como en otros paises; el gasto publico fue limitado
(alrededor del 1.1 por ciento del PIB) y se enfocdé en salud y transferencias
sociales, por lo que el pais mostré un retroceso econémico profundo con una caida

del PIB sin precedentes en casi un siglo.

La debilidad se concentré en sectores vulnerables como manufactura y servicios,
mientras que la agricultura y la mineria se mantuvieron estables o crecieron
levemente. Las remesas jugaron un papel estabilizador crucial. El déficit fiscal y el
aumento de la deuda reflejaron una politica de austeridad moderada frente a una

crisis profunda.

El primer caso confirmado de COVID-19 se registré el 28 de febrero de 2020 y poco
después, el 23 de marzo, México entr6 en la fase 2 de la pandemia y se decreto la
emergencia sanitaria. En agosto, ya se habian reportado mas de 531 mil casos y 57
mil muertes, con serias dudas sobre el subregistro. A finales de diciembre, México
se convirtid en el primer pais de América Latina en iniciar vacunacién contra la
COVID-19. La crisis sanitaria provoco una contraccion econémica cercana al 9 por
ciento, con despidos y aumento de la pobreza, especialmente en sectores

dependientes del turismo.

El 23 de junio se registré en Oaxaca un sismo de magnitud 7.4 grados, que fue
sensible en multiples estados y generd una alerta de tsunami que posteriormente
fue desactivada. A este fendmeno de la naturaleza se sumé en julio el huracan

Hanna que transformado en depresion tropical causoé inundaciones en Nuevo Ledn,
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Coahuila y Tamaulipas, dejando cuatro muertos, barrios afectados y dafios
econdmicos por mas de 100 millones de dodlares. Ademas, entre octubre y
noviembre las inundaciones en el sureste de México (Chiapas, Tabasco y
Veracruz) ocasionadas por las tormentas tropicales Gamma, Delta y Eta registraron,

al menos, 28 muertes y mas de 368,000 afectados.

En el ambito social se mantuvieron altos indices de violencia, especialmente
homicidios relacionados con el narcotrafico y zonas como Monterrey continuaron
siendo focos criticos. La creacion de la Guardia Nacional, integrada mayormente
por militares, continué generando polémica por violaciones a los derechos humanos
e impunidad persistente. En las marchas feministas masivas en al menos 25
estados, con cerca de 80,000 personas en Ciudad de México y un paro nacional

que alcanz6 22 millones de mujeres hubo incidentes con infiltrados y vandalismo.

En materia econodmica, el producto interno bruto de México cayd 8.34 por ciento en
términos reales, lo que representé la mayor caida desde la Gran Depresion de los
afnos 30. Por sectores, el primario (agricultura y mineria) crecié entre 2y 4 por ciento;
el secundario (manufactura, construccion) cay6 aproximadamente 10.2 por ciento;
y el terciario (servicios) disminuyé cerca de 7.9 por ciento. Las remesas familiares
subieron 11 por ciento interanual, aportando cerca del 3.8 por ciento del PIB en

2020, posicionandose como una fuente clave de ingreso domeéstico

Segun datos del INEGI, en 2020 se perdieron 3.25 millones de empleos, 1.3
millones formales y 1.95 millones informales. La tasa de desempleo oficial llegé al
4.4 por ciento, ligeramente superior al 3.5 por ciento de 2019. Se estima que
alrededor de 12 millones de personas cayeron en pobreza, de las cuales de 3 a 4
millones entraron en pobreza extrema. Al tercer trimestre de 2020, cerca del 44.5
por ciento de la poblacion sufria de pobreza laboral (no contaban con ingresos

suficientes para una canasta basica), equivalente a = 56.6 millones de personas.

La inversion fija bruta bajo 21.4 por ciento en el primer semestre de 2020 comparada
con el mismo periodo de 2019. En marzo el peso superd los 25 pesos por dolar,
debido a temores asociados a la pandemia y el desplome del precio del petréleo. La

inflacién anual se mantuvo moderada, en 3.15 por ciento dentro del rango meta de

137



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Leén vistos a través de los indicadores

Banxico. El INEGI reportd que aproximadamente 1 millon de establecimientos
cerraron definitivamente entre mayo de 2019 y septiembre de 2020; en algunos
estados turisticos como Quintana Roo y Baja California Sur el impacto fue

especialmente grave.

El gobierno federal lanz6é en octubre un plan de inversién publico-privada por un
valor de 297 mil millones de pesos, distribuido en 39 proyectos nacionales. También
fueron eliminados aranceles al acero como parte del TMEC y se impulsaron politicas

para contener la inflacidn mediante acuerdos con el sector privado.

En este afo, México atravesd una de sus peores crisis econdmicas en la historia
reciente: con una caida abrupta del PIB, fuerte destruccién de empleo, cierre de
negocios y crecimiento de la pobreza. Aunque hacia final de afio comenzé una tenue
recuperacion en consumo, inversion y exportaciones, los efectos del choque
sanitario persistieron. Al mismo tiempo, factores externos como un fuerte empuje de

remesas y el nearshoring dieron algunos contrapesos positivos.

ENERO 10

REPUNTA EL GASTO PUBLICO

El gasto publico del gobierno federal mostré algunas senales de repunte durante
noviembre del afio pasado, de acuerdo con informacién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Algunos rubros del gasto muestran
crecimientos positivos en noviembre de 2011, por ejemplo, obras publicas (54.5 por
ciento); compras de materiales y suministros (27.4) y los subsidios corrientes
(137.2). Sin embargo, otros rubros del gasto siguen mostrando variaciones
negativas, como los sueldos y salarios con -14.9 por ciento; los servicios generales,

-26.6; y la compra de bienes, muebles e inmuebles, -35.7.

La contraccién del gasto publico en uno de los sintomas principales del inicio de un
sexenio en México. Esta caida afecta al resto de la economia a través del llamado

“efecto multiplicador” que se traduce en una desaceleracion (o contraccién) de la
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actividad econdmica conocida como la “maldicion del primer afo” que ha

caracterizado a la economia mexicana desde los afios cuarenta.

En este sexenio, de acuerdo con las expectativas de los analistas privados y
publicos, el crecimiento del PIB durante 2019 sera muy cercano a cero por ciento,
aunque el reciente repunte de algunos renglones del gasto puede indicar un cambio
de tendencia, como ha ocurrido en los sexenios anteriores. Esto implicaria una
recuperacion del crecimiento que, de acuerdo con los analistas, podria estar cerca

de dos puntos porcentuales en 2020.

El incremento en el gasto en obras publicas debera repercutir en la industria de la
construccion, mientras que el mayor gasto en materiales y suministros tendra
efectos positivos en el sector comercial y las mayores transferencias se reflejaran
en un ingreso mayor disponible para los consumidores. Eso tendria efectos positivos

en la actividad econémica en el corto plazo.

Sigue cayendo confianza empresarial

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) siguen mostrando una tendencia
negativa; los cuatro sectores incluidos (manufacturas, comercio, construcciéon y
servicios no financieros) mostraron variaciones negativas en diciembre de 2019,
acumulando seis meses consecutivos con esta tendencia. En todos los casos, el
subindice que mas se deterioré fue la apreciaciéon de si el momento actual es
adecuado para invertir que registro tasas negativas de 1.3 por ciento en la industria
manufacturera, 3.7 en la construccion, 4.2 en el sector comercial y 1.4 en los
servicios no financieros. La caida en la confianza empresarial es resultado,
principalmente, del deterioro en la situacién de la economia y las perspectivas de

corto plazo sobre la misma.
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ENERO 24
RECORTA FMI PERSPECTIVAS PARA MEXICO

El Fondo Monetario Internacional (FMI) bajé drasticamente las perspectivas de
crecimiento para la economia del pais en el ultimo reporte de Panorama Econdémico
Mundial (WEO, por sus siglas en inglés) que estima un crecimiento de 0.0 por ciento
para 2019, que se incrementara a 1.0 por ciento en 2020 y a 1.6 por ciento en 2021,
lo que representa una reduccion de 3 décimas de punto con relacién a los

prondsticos contenidos en la WEO de octubre de 2019.

Las perspectivas de crecimiento a nivel mundial también se ajustaron a la baja. Los
analistas del FMI consideran que la economia mundial crecera 3.3 y 3.4 por ciento
en 2020 y 2021, respectivamente. Para Estados Unidos se estima un crecimiento
de 2.0y 1.7 en 2020 y 2021, mientras que al PIB de Canada lo ubican en 1.8 por

ciento en el presente afo y el siguiente.

De acuerdo con el informe, el recorte de las perspectivas de crecimiento de México
en 2020y 2021 se deben, entre otras razones, a la continua debilidad de la inversion
que se ha registrado en nuestro pais en los ultimos meses. Las cifras
proporcionadas por el INEGI dan la razén a los analistas del FMI al informar que en
nuestro pais la inversion fija bruta registré una tasa negativa de 8.6 por ciento en
octubre, con lo que se completan nueve meses consecutivos de cifras negativas en
este indicador. Los rubros mas afectados fueron la inversion en maquinaria y equipo
con - 9.3 por ciento, destacando el equipo de transporte importado con una caida

de 22.2 puntos porcentuales en el periodo en cuestion.

La formacion de capital es un elemento clave en la productividad, en el PIB potencial
y en la capacidad de crecimiento de la economia que redunda en la creacion de
empleos, el incremento en los ingresos y en el bienestar de la poblacion. Esperemos

que con las obras publicas anunciadas recientemente y la ratificacién del TMEC se
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restaure la confianza de los inversionistas y se retome el crecimiento en este

indicador.

Crece inseguridad

La percepcion de inseguridad por parte de los mexicanos adultos se incrementé en
el ultimo trimestre de 2019, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Seguridad
Publica Urbana (ENSU), realizada por el INEGI. Entre la poblacién mayor de 18
afnos, el porcentaje de ciudadanos que manifestaron sentirse inseguros en su
localidad paso6 de 71.3 a 72.9 por ciento. Nuevo Leodn tuvo resultados contrastantes.
El municipio con mayor percepcion de inseguridad fue Monterrey donde paso6 de
73.8 al 78.8 por ciento en el periodo de referencia. Otros municipios con incremento
en la percepcion de inseguridad fueron Guadalupe, Escobedo y San Nicolas. En
cambio, en Apodada, Santa Catarina y San Pedro la percepcion disminuyo. En este

ultimo municipio la percepcion de inseguridad fue la mas baja de todo el pais.

La inseguridad sigue siendo una de las principales tareas pendientes de la
administracién de Andrés Manuel Lopez Obrador. Durante el primer afio de su
mandato no disminuyé de manera significativa, incluso se registré el mayor numero
de homicidios en la historia del pais. Esto tiene consecuencias devastadoras en la
confianza de los agentes econdmicos, que se traducen en menor inversion y un

menor crecimiento de la economia.
FEBRERO 7
CAE ECONOMIA... Y CONFIANZA

El producto interno bruto (PIB) de México disminuyd 0.3 por ciento en el ultimo

trimestre de 2019, acumulando tres trimestres consecutivos con variaciones
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negativas, de acuerdo con la estimacion oportuna dada a conocer por el INEGI. Con

esto, el resultado acumulado en el afio fue de una caida de 0.1 por ciento.

El sector secundario (mineria, construccién e industria manufacturera) fue el mas
castigado al presentar tasas negativas en los cuatro trimestres del afio pasado, con
una disminucion global de 1.7 por ciento durante 2019. Este comportamiento es
tipico de un primer afio del sexenio, caracterizado por una desaceleracion (o
contraccion) en la actividad econémica, causada principalmente por una caida del
gasto publico y acompanada por una contraccion en la formaciéon de capital y en

otros indicadores, lo que se conoce como la “maldicién del primer afio”.

Esta contraccion ha afectado la confianza de los empresarios, que de acuerdo con
los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) correspondientes a enero de 2020
disminuyeron tanto en la industria manufacturera como en la construccion y el sector
comercial. Este fue el séptimo mes consecutivo en los que se registraron
disminuciones en este indicador. La confianza de los empresarios sobre si el actual
es un buen momento para invertir en su negocio disminuy6 6.8 por ciento en la
industria manufacturera, porcentaje similar al que mostré la construccion y superior

al del comercio que se redujo en 5.5 puntos porcentuales.

La contraccion de la economia también se refleja en la opinion de los analistas
privados. Segun la encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado del Banco de México realizada entre el 20 y 23 de
enero, las perspectivas de crecimiento para 2020 se redujeron a 1.0 por ciento,
mientras que para 2021 se ubicaron en 1.64 puntos porcentuales. 14 por ciento de
los analistas privados consideran que el actual es un buen momento para invertir,
mientras que el 49 por ciento cree que no. De acuerdo con la encuesta de Banxico,
los principales problemas de nuestra economia en el corto plazo son la inseguridad

publica y la incertidumbre, tanto politica como econdémica.
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Cae la economia en 17 estados

La “maldicion del primer afio” esta cobrando factura en las economias estatales. La
actividad econdémica disminuy6 en 17 entidades durante el tercer trimestre de 2019,
de acuerdo con el Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE).
La caida mas fuerte se registré en Baja California Sur con una disminucion de 9.4
por ciento. En cambio, en Nuevo Ledén hubo un incrementé de 1.9, porcentaje
encima del promedio nacional. La entidad que tuvo un comportamiento mas

dinamico fue Tlaxcala donde hubo un aumento de 13.8 puntos.
FEBRERO 21
SENALES ENCONTRADAS

La informacién disponible sobre la economia mexicana muestra sefiales
encontradas. Algunos indicadores son favorables, mientras que otros siguen
mostrando tendencias negativas. Empiezo por las buenas noticias: el gasto total del
gobierno federal registré un crecimiento anual de 13.2 por ciento en diciembre de
2019, siendo el segundo consecutivo en el que se han registrado incrementos en
este indicador, de acuerdo con informacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP). El crecimiento mas fuerte fue en los subsidios (111.7), le siguieron

los servicios generales (71.1) y las compras de materiales y suministros (60.2).

El consumo privado aumenté 1.1 por ciento en noviembre, acumulando ocho meses
consecutivos con signos positivos. El crecimiento mas fuerte se registro en los
bienes importados que tuvo un aumento de 3.2 por ciento en el mes de referencia.
Esto puede deberse a la fortaleza que ha mostrado el peso frente al dblar en los

ultimos meses, lo que abarata en términos reales los productos importados.

Entre las malas noticias esta que el gasto en obras pubicas disminuy6 53.4 puntos
porcentuales. Si tomamos en cuenta todo 2019, el gasto realizado por el gobierno

federal tuvo una disminucion de 0.4 por ciento en términos reales. Practicamente
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todos los renglones del gasto federal registraron disminuciones, sobresaliendo la
caida de 13.0 en obras publicas, 7.2 en sueldos y salarios, y 27.8 en la adquisicion

de bienes muebles e inmuebles.

La produccion industrial registré una caida de 1.8 por ciento durante 2019. La
contraccion se registroé en la mayoria de las ramas industriales. Asi, vemos que la
fabricacion de insumos textiles se contrajo 12.2 por ciento en diciembre, la impresion

e industrias conexas cay6 9.9, y la fabricacion de maquinaria y equipo 8.4 por ciento.

La inversion fija bruta registré6 una disminucion de 3.5 por ciento en noviembre,
debido principalmente a la caida en maquinaria y equipo importado. Sin embargo,
la maquinaria y equipo nacional registré6 un crecimiento de 2.1 por ciento en el
penultimo mes del ano, debido principalmente a la adquisicibn de equipo de

transporte que se incrementd en 9.9 puntos porcentuales en el mes de referencia.

En el mercado laboral hay sefales encontradas. De acuerdo con la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), la poblacion econdmicamente activa
(PEA) del pais aumento 2.9 por ciento entre el ultimo trimestre de 2018 y el trimestre

final de 2019, llegando a 57 millones 625 mil mexicanos.

La poblacion ocupada en el periodo se incrementd 2.7 por ciento en el periodo,
llegando a 55 millones 683 mil personas en el ultimo trimestre del afio pasado. En
cambio, la poblacién desocupada aumenté 6.2 por ciento entre el ultimo trimestre
de 2018 y el mismo periodo de 2019, alcanzando la cifra de un millon 942 mil

individuos.

Ademas de los datos duros, existen otros elementos que afectan la marcha de la
economia. Uno es la aparicion del coronavirus en China que ha afectado -y
seguramente lo seguira haciendo- a actividades como el turismo y el comercio

exterior y cuyos efectos finales son todavia inciertos.

En el plano interno llama la atencién la cena del “tamal mas caro de la historia”,
ofrecida por el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador a un grupo de empresarios
en la cual se les pidié una colaboracién “voluntaria” y millonaria que ha ocasionado

comentarios desfavorables en diferentes medios.
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Esperemos que el reciente repunte en el gasto publico se transmita al resto de la
actividad econdmica y que tengamos en el corto plazo una reactivacién del

crecimiento econdémico, el empleo y el bienestar de la poblacion.
MARZO 6
PESIMISMO

Las expectativas y la confianza de los agentes econdmicos sobre la economia
mexicana muestran sefales de pesimismo al inicio de 2020 que se detectan en las
opiniones de analistas privados y organismos internacionales, asi como en las
encuestas que elaboran el INEGI, el Banco de México y diversos medios de

comunicacion.

En la ultima encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado, del Banco de México en la ultima semana de febrero, el prondstico
de crecimiento del PIB para 2020 se redujo de 1.0 a 0.91 por ciento. Para 2021 el
prondstico se recortd a 1.6 por ciento, mientras que para los préximos 10 afios los
analistas entrevistados por Banxico anticipan un crecimiento promedio del PIB de
2.1 puntos porcentuales. Esta baja en las expectativas también se ha registrado en

otros organismos como la OCDE y Goldman Sachs.

Por otro lado, los indicadores de confianza empresarial (ICE) mostraron sefiales
negativas en febrero de 2020. EI ICE correspondiente a las manufacturas, comercio,
construccion y servicios no financieros mostraron una reduccion de 5.8, 3.7, 3.1y
4.1 puntos porcentuales, respectivamente, con relacion al mismo mes del afio
pasado. El subindice de los ICE mas afectado fue el correspondiente a si el
momento actual es adecuado para invertir ya que cayé 10.2 por ciento en la industria
manufacturera, 7.2 en la construccion, 5.2 en el comercio y 2.8 en los servicios no

financieros.
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El pesimismo se observa también en el Indicador de la Confianza del Consumidor
(ICC) cuyo ultimo reporte muestra una disminucion en febrero de 2020. El subindice
mas afectado es el referente a la situacion esperada del pais dentro de 12 meses
que registréo una disminucion de 11.3 por ciento. También se pueden observar
sintomas de pesimismo en la calificacién del presidente Lépez Obrador. De acuerdo
con la encuesta que levanta El Financiero, la calificacion durante febrero de 2020
fue de 63 por ciento, ocho puntos menos que la registrada en enero y 20 puntos

menos que la de febrero de 2019.

Resultados similares fueron obtenidos en una encuesta realizada por el Grupo
Reforma que muestra que la popularidad del primer mandatario disminuyé 19
puntos entre marzo de 2019 y el mismo mes de 2020. La confianza y la popularidad
entre la poblacién y los agentes econdmicos eran dos de los principales activos con
los que contaba Andrés Manuel Lopez Obrador al iniciar su mandato. Al parecer, la
persistencia en tomar decisiones polémicas o francamente equivocadas, asi como
sus actitudes ante los diferentes problemas que enfrenta el pais han tenido efectos
negativos en estos aspectos, lo que podria reflejarse en la incertidumbre de los

agentes econdmicos, con efecto en la inversion, crecimiento y empleo.

Crece gasto en enero

El gasto total del gobierno federal aumento 4.2 por ciento en términos reales, segun
datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), cumpliendo asi tres
meses consecutivos de incrementos reales, especialmente en el gasto de capital
que crecio 95.5 por ciento. En especial, llama la atencion el gasto en obras publicas
que paso6 de 15.9 millones de pesos en enero de 2019 a cuatro mil 741 millones. El
repunte del gasto publico es uno de los aspectos positivos de la economia, ya que
en el corto plazo debera reflejarse en la actividad y el crecimiento de la economia

mexicana.
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MARZO 20
DOBLE AMENAZA

La situacion actual de la economia mexicana enfrenta una doble amenaza: los
ultimos indicadores siguen mostrando sefiales negativas y la pandemia del COVID-
19 o coronavirus en las Uultimas semanas ha empeorado drasticamente las

perspectivas para el corto y mediano plazo.

La produccion industrial registré una tasa negativa de 1.6 por ciento en enero de
2020, siendo el primer indicador de actividad disponible para este afio. La caida mas
fuerte se registré en la industria de la construcciéon con una reduccion de 8.6 por
ciento. Otros sectores industriales con cifras negativas fueron la fabricacion de
insumos textiles y la de maquinaria y equipo que registraron tasas negativas de 16.3

y 12.8 por ciento, respectivamente.

Por otro lado, la inversion fija bruta registré una disminucién de 3.0 por ciento en
diciembre de 2019, con lo que acumulé una caida en el afio de 4.9 puntos
porcentuales en el afio. La contraccion mas fuerte se registré en la inversion en
maquinaria y equipo nacional, que se redujo en 10.8 por ciento durante el afio

pasado.

La caida en la inversién se reflejé en la productividad de los factores. El indice
Global de Productividad Laboral de la Economia (IGPLE) disminuyd 2.4 por ciento
en el ultimo trimestre del afio pasado. La baja mas fuerte se dio en las actividades
terciarias (comercio, comunicaciones, restaurantes y hoteles, y los servicios en
general) al registrar una tasa negativa de 3.7 por ciento en el cuarto trimestre del

afo pasado.

Por si esto fuera poco, la evolucién reciente del COVID-19, tanto a nivel mundial
como en México, seguramente se va a reflejar de manera importante en la actividad
econdmica en todo el mundo, incluido nuestro pais, porque expansién de la

epidemia esta afectando a sectores como el comercio internacional y el turismo, y
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en mayor o menor grado al resto de las actividades econdémicas. Por lo pronto, la
pandemia ha afectado negativamente las bolsas de valores de practicamente todos
los paises y ha tenido efectos negativos en el precio del petréleo y en la paridad

peso-dolar que ya se acerca a los 24.00 pesos por dolar.

En el caso mexicano, las actitudes tragicomicas de nuestro primer mandatario
(“detente enemigo, el Sagrado Corazén de Jesus estda conmigo”) y de su circulo de
colaboradores ciertamente no ayudan a enfrentar el problema, por lo que algunos
analistas privados ya han ajustado a la baja sus perspectivas de crecimiento para
México a cifras que van desde caidas de 1.5 a 4.0 por ciento en este aino. Aun no
se dan a conocer las proyecciones del Fondo Monetario Internacional, pero
seguramente reflejaran el empeoramiento en las expectativas para la economiay el

comercio mundial, asi como para nuestro pais.

La contraccidn de la actividad econdmica en el primer afio de sexenio es un
fendbmeno que se ha repetido de manera recurrente en las ultimas décadas, lo que
se conoce como la “maldicion del primer afo”. Tradicionalmente, a partir del
segundo afo de cada administracion presidencial la actividad econémica empieza
a recuperarse. Sin embargo, la aparicién y expansién de la epidemia del COVID-19
seguramente evitara la recuperacion, por lo menos en este afio, lo que incrementa
de manera considerable la incertidumbre y expectativas de los agentes econémicos
y, seguramente, se reflejara en los indicadores de actividad en el corto y mediano

plazo.

Cae construccion regional

La industria de la construccién registré crecimiento negativo durante el cuarto
trimestre de 2019 en todas las regiones del pais, de acuerdo con el Reporte sobre
las Economias Regionales en el que se muestra que la region mas afectada fue la
Centro (Ciudad de México, Estado de Meéxico, Guanajuato, Hidalgo, Morelos,
Puebla, Querétaro y Tlaxcala, mientras que el Centro Norte incluye Aguascalientes,
Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi,

Sinaloa y Zacatecas) donde la actividad de la construccién cay6 10.78. A esta
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region le siguio la Centro Norte (Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leédn,

Sonora y Tamaulipas) con una contraccion de 6.11 puntos porcentuales.
ABRIL 3
SE DESPLOMAN CONFIANZA Y EXPECTATIVAS

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) experimentaron un fuerte deterioro,
en buena parte por los efectos presentes y futuros de la pandemia del COVID-19.
En los cuatro sectores en los que el INEGI calcula el ICE (manufacturas,
construccion, comercio y servicios no financieros) se registraron fuertes

disminuciones en el tercer mes del ano.

Las variaciones negativas se observan en los subindices que incluye el ICE: el
presente es un momento adecuado para invertir; la situacion econémica presente y
futura de la empresa; y la situacion presente y futura de la economia del pais. En
especial, las disminuciones mas fuertes en el ICE se registran en si la situacion
actual es adecuada para invertir y la situacién de la economia nacional, comparada

con la de hace doce meses.

En lo que se refiera a los indicadores de expectativas empresariales (EE) que
elabora el INEGI para los sectores de la industria manufacturera, la construccion, el
comercio y los servicios no financieros, todos muestran expectativas negativas en

cuanto a la produccion, ingresos y personal ocupado.

En la ultima Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado del Banco de México realizada entre el 24 y el 27 de marzo, los
analistas vaticinan un escenario de desastre: el producto interno bruto (PIB) de
México registrara una disminucion de 3.99 por ciento durante 2020. La caida mas
severa se espera para el segundo trimestre del afio, con una contraccion de 7.55

puntos porcentuales.
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Los especialistas encuestados por el Banco de México también ajustaron sus
perspectivas para el tipo de cambio, anticipando que cerrara 2020 en 22.27 pesos
por dolar. En lo que se refiere a la inflacidén y las tasas de interés no se anticipan
sorpresas. El prondstico de inflacion para el cierre de 2020 es de 3.75 por ciento,

mientras que los Cetes a 28 dias terminaran el afio en 5.7 puntos porcentuales.

En cuanto a la percepcién del entorno econdmico, ninguno (0.0 por ciento) de los
analistas entrevistados considera que la economia esta mejor que hace un afno o
que el momento actual es adecuado para invertir. Solo el 3 por ciento de los

encuestados considera que la economia mejorara en los proximos seis meses.

En lo que se refiere a los factores que pueden obstaculizar el crecimiento de la
actividad econdmica en México, 30 por ciento de los analistas encuestados
consideran la debilidad del mercado externo y la economia mundial, 14 por ciento
la incertidumbre sobre la situacidon econdmica interna y 11 por ciento la

incertidumbre politica interna.

Indicadores siguen mostrando debilidad

Los indicadores disponibles en los primeros meses del afio siguen mostrando signos
negativos. El Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) mostré en enero un
signo negativo de -0.7 por ciento, en especial el correspondiente al sector

secundario que cayo -1.7 puntos porcentuales.

Por su parte, los indicadores de la industria de la construccion muestran sefales de
una situacion catastrofica. En enero el valor de la produccion disminuy6 15.9 por
ciento, el personal ocupado cay6 10.1 por ciento y las horas trabajadas bajaron en

11.9 puntos porcentuales.

Los indicadores ciclicos también muestran sefales negativas. Tanto el Indicador
Coincidente como el Adelantado muestran signos negativos en el primer mes de
2020. Si tomamos en cuenta que estas cifras son anteriores a la expansiéon del
COVID-19 en nuestro pais, las perspectivas de corto plazo para la actividad

economica son muy pesimistas.
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ABRIL 17
LOS COSTOS DEL COVID-19

La economia mexicana registrara una caida de 6.6 por ciento en 2020, de acuerdo
con las ultimas proyecciones de Fondo Monetario Internacional (FMI) contenidas en
el reporte Panorama Econdémico Mundial (World Economic Outlook). Estas
proyecciones coinciden, en términos generales, con las contenidas en encuestas y

reportes de empresas consultoras nacionales e internacionales.

Ademas de los efectos de la pandemia del COVID-19, la economia mexicana ya
estaba mostrando signos fuertes de desaceleracion en diferentes indicadores como
la produccion industrial, las ventas y la inversion, entre otros. Esta caida tendra
efectos devastadores en el empleo, los ingresos y el bienestar de millones de

familias mexicanas con los costos humanos y sociales que esto implica.

Las proyecciones del FMI muestran que la economia mundial registrara una
contraccion de 3.0 por ciento en el afio en curso en practicamente todas las regiones
del planeta. La economia de Estados Unidos se contraera en 5.9 por ciento y la de
Canada 6.2, pero el golpe mas fuerte se anticipa que para la zona del euro con

caidas de 9.1 por ciento en ltalia, 8.0 en Espafia, 7.2 en Francia y 7.0 en Alemania.

Las excepciones a la contraccién generalizada son los “gigantes despiertos”: China
e India. A pesar de que la pandemia del COVID-19 tuvo su origen en China, los
analistas del FMI pronostican que la economia de ese pais crecera 1.2 por ciento

en 2020, mientras que para la India la proyeccion es de 1.9 puntos porcentuales.

Para América Latina, la contraccion esperada para México es la segunda mas alta
del continente; nuestro pais solo es superado por Venezuela donde se espera una

contraccion del PIB de 15.0 por ciento.

A pesar de lo anterior, el reporte del FMI anticipa una reactivacién del crecimiento
en 2021. “En el escenario base, se supone que la pandemia se disipa en el segundo

semestre de 2020 y se proyecta que la economia mundial crezca 5.8 por ciento en
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2021, conforme la actividad econdmica se normalice”, sefiala el reporte. Para

México, los analistas del FMI pronostican un crecimiento de 3.0 por ciento en 2021.

Sin embargo, consideran que el prondstico de crecimiento mundial esta sujeto a una
extrema incertidumbre, ya que las secuelas econdmicas dependen de factores
dificiles de predecir, como la trayectoria de la pandemia, asi como la intensidad y
eficacia de los esfuerzos de contencion. Otros factores son las variaciones de los
patrones de gasto, cambios de comportamiento (como la renuencia de las personas
a visitar centros comerciales y utilizar transporte publico), ademas de efectos en la

confianza y volatilidad de los precios de las materias primas.

En México, la difusién de la pandemia es un reto adicional que debe enfrentar la
administracién de Andrés Manuel Lopez Obrador. Ya se habia presentado una
fuerte desaceleracion en los indicadores de actividad, asi como una pérdida de la
confianza de los agentes econdmicos y una degradacion de las agencias
calificadoras internacionales, por lo tanto, el manejo adecuado de esta crisis puede
ser la oportunidad de reivindicacion para la presente administracion, o el ultimo
clavo en el ataud para la popularidad de nuestro primer mandatario y funcionarios

que lo acompafian.

Cae produccion automotriz

La produccion total de vehiculos ligeros registré una baja de 24.64 por ciento en
marzo de 2020, con lo que la caida acumulada en el primer trimestre del afo llegd
a 8.58 puntos porcentuales, de acuerdo con informacion proporcionada por el
INEGI. A la par de la produccion, las ventas al publico de vehiculos ligeros
registraron una contraccion de 25.53 por ciento en marzo. No hay que olvidar que
en ese mes fue cuando se empezaron a presentar los signos de la aparicion del
COVID-19, por lo que es de esperar caidas superiores en la produccion y las ventas

de vehiculos en los siguientes meses.
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MAYO 1
REDUCIRA PANDEMIA 8.9% EL PIB DE NUEVO LEON

Se estima que en 2020 el crecimiento del PIB en México registre una tasa negativa
de entre 6.2 y 8.5 por ciento, y el de Nuevo Leodn entre 6.2 y 8.9. Este resultado fue
obtenido por los investigadores Joana Chapa, del Centro de Investigaciones
Econdmicas (CIE) de la UANL y Edgardo Ayala, del Instituto Tecnolégico y de
Estudios Superiores de Monterrey (ITESM).

Los autores realizaron un ejercicio de simulacion analizando las 822 ramas de
actividad economica que conforman la Matriz Insumo Producto (MIP) Nacional
Domeéstica 2013 del INEGI, separando las actividades esenciales y no esenciales.
También se utilizan informacion oportuna de sectores como el automotriz, lineas
areas, asi como ventas en restaurantes, de gas LP y gasolina para diferenciar los

grados de supresion de la actividad en cada sector.

El ejercicio se apoya en varios supuestos. El primero es que los sectores que
proveen bienes 0 servicios esenciales no presentan reduccion alguna en su
demanda. A este grupo se agregaron los servicios educativos porque este tipo de
servicios suelen contratarse por adelantado. En los casos de los sectores
automotriz, hoteleria, restaurantes, transporte aéreo y turistico, elaboraciéon de
cerveza, fabricacion de cemento y hogares con trabajo doméstico se asumié una
reduccion del 100 por ciento. En el caso de los restaurantes de comida para llevar

se asume una reduccion del 50 por ciento.

Al resto de los sectores de bienes o servicios no esenciales se les puso una
reduccion del 50 por ciento. En este grupo se incluy6 al transporte publico y los
refinados de petroleo porque, aunque sean esenciales, seguramente con la
cuarentena, cayo la demanda. El resultado de la simulacion es una caida de 23.0

por ciento del Valor Agregado Bruto (VAB) nacional durante abril. EL VAB es la
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diferencia entre el valor de la produccion menos el consumo intermedio de

materiales; salvo algunos ajustes contables es practicamente igual al PIB.

Para estimar los efectos de la pandemia en la economia nacional y de Nuevo Leodn
se construyen dos escenarios: el de Repunte-Recuperacién Rapida y Recuperacion
Lenta. El primero implica que en mayo se levanta la supresién de las actividades no
esenciales parcialmente, de forma que la actividad econdmica se recupera al 40 por
ciento antes del shock, en junio al 60 por ciento, en el tercer trimestre al 75 por

ciento y en el ultimo trimestre la economia se recupera totalmente del shock.

El escenario de Recuperacion Lenta plantea una recuperacion al 25 por ciento en
junio, 50 por ciento en el tercer trimestre y recuperacion del shock para fin de afo.
En este escenario, el shock no dura un mes, sino practicamente todo el segundo

trimestre, debido a que la supresién de actividades durara hasta el 30 de mayo.

Los resultados obtenidos por los investigadores dejan de manifiesto que la
pandemia tendra repercusiones econdmicas severas en el mundo, en México y en
Nuevo Ledn. La magnitud del impacto y los sectores afectados dependera de la
duracion de la supresion de actividades y la vocacion productiva de las regiones y

paises.

En Nuevo Ledn, por su perfil industrial y de negocios, en términos del impacto en el
VAB, destacan los sectores manufactureros (maquinaria y equipo, aparatos
eléctricos y electrénicos, equipo de transporte, etc.) vinculados a la industria pesada
(metalica basica), los servicios de transporte, construccion y servicios de apoyo a

los negocios.

A nivel nacional, ademas del sector construccién y de la fabricacién de maquinaria
y equipo, aparatos electrénicos y eléctricos, asi como equipo de transporte toman

relevancia el comercio y los servicios de hoteleria y restaurantes.

Debido a que la supresién de actividades se alargd hasta el 30 de mayo, los autores
consideran que el escenario mas probable es de una Recuperacion Lenta, el cual
implica una caida del 8.5 por ciento del PIB Nacional y de 8.9 por ciento del PIB de

Nuevo Ledn en 2020.
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Cae PIB en el primer trimestre

El producto interno bruto (PIB) de la economia mexicana registré una disminucién
de 2.4 por ciento, de acuerdo con la estimacion oportuna realizada por el INEGI. La
caida mas fuerte fue en el sector secundario, que incluye la industria en sus diversas
manifestaciones, como las manufacturas, la construccién y la mineria. El sector
secundario disminuyé 3.8 puntos porcentuales en los primeros tres meses del afio.
No olvidemos que en el primer trimestre del afio apenas se empezaron a notar los
efectos del COVID-19, por lo que la caida en los trimestres posteriores sera aun

mas dramatica.
MAYO 15
SE ACERCA LO PEOR

El producto interno bruto (PIB) de México registrara una caida histérica de 14.1 por
ciento durante el segundo trimestre de 2020, de acuerdo con la ultima Encuesta
sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado del
Banco de México entre 38 grupos de analisis y consultoria econdmica realizada
entre el 23 y 29 de abril. Para el tercer y cuarto trimestre también se anticipan tasas
negativas de 7.6 y 4.5 por ciento, respectivamente, para terminar el afio con una

reduccion de 7.27 puntos porcentuales.

La racha negativa continuara hasta el primer trimestre de 2021 cuando se espera
una reduccion de 1.95 por ciento. A partir de ahi, la encuesta de Banxico anticipa
una recuperacion gradual que llevara a la economia a un crecimiento de 2.52 por
ciento el ano proximo. En el mercado laboral, las cosas no pintan mejor. Los
analistas pronostican una reduccion de 693 mil plazas en los trabajadores
incorporados al IMSS, sin contar los efectos en los trabajadores por su cuenta y los

que laboran en el mercado informal.
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En cuanto a las perspectivas de corto plazo, 94 por ciento de los entrevistados
sefala que la economia empeorara en los proximos seis meses, mientras que todos
(100 por ciento) consideran que el actual es un mal momento para invertir en
México. No obstante, los efectos devastadores de la pandemia en la actividad
econdmica, los analistas privados no esperan efectos significativos en las variables
financieras: la inflacién esperada es de 2.83 por ciento, con tasas de interés de
referencia cerrando el afio en 4.82 por ciento y el tipo de cambio en 23.36 pesos por
ddlar a fines de 2021.

La caida en las perspectivas de crecimiento afecté también la confianza de los

agentes econdémicos.

La confianza empresarial sufrié un auténtico desplome en abril de 2020. De acuerdo
con los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) que elabora el INEGI, los
sectores manufacturero, construccién, comercio y servicios no financieros
registraron disminuciones de 15.2, 11.5, 15.2 y 18.5 por ciento, respectivamente, en

el cuarto mes del ano.

El aspecto mas afectado fue la opinién de los empresarios sobre si el momento
actual es adecuado para invertir que se redujo en 29.1, 19.9, 27.0 y 33.1 puntos

porcentuales en los cuatro sectores durante el mes en cuestion.

El derrumbe de la actividad econdmica y la persistencia de los problemas de
inseguridad son los principales desafios que enfrenta la administracion de Andrés
Manuel Lopez Obrador. Esto le esta costando una disminucion de su capital politico.
La forma en que enfrente esos problemas definira, en buena parte, el futuro de la

presente administracion.

Cae industria en marzo

La produccion industrial registré una caida de 5.0 por ciento en marzo, de acuerdo
a cifras proporcionadas por el INEGI. La construccién disminuyd 7.5 por ciento;
concretamente la construccion de obras de ingenieria civil, que incluye las obras

publicas, se desplomé 17.8 por ciento. La produccion de la industria manufacturera
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cayo 6.1 por ciento, destacando la baja de 20.3 por ciento en equipo de transporte
y de 13.7 por ciento en la fabricacibn de maquinaria y equipo. Las cifras
correspondientes a marzo solo reflejan los efectos iniciales de la pandemia de

COVID-19, por lo que son de esperarse caidas superiores en los meses siguientes.
MAYO 29
CRECE CORRUPCION CON AMLO

Uno de los conceptos centrales en la campana de Andrés Manuel Lépez Obrador
para alcanzar la presidencia fue el combate a la corrupcion. Pues bien, sucede que
en el primer aifo de su administracion la corrupcion se incrementd, segun la
Encuesta Nacional de Calidad e Impacto Gubernamental (ENCIG) 2019. Uno de los
indicadores utilizados es la tasa de prevalencia de la corrupcion, definida como las
victimas de corrupcién por cada 100 mil habitantes. A nivel nacional esa tasa fue de
15,732 por cada 100,000 habitantes. Esta cifra es superior en 7.5 por ciento a la

detectada en la encuesta de 2017.

La tasa de prevalencia de la corrupcion muestra fuertes diferencias entre las
distintas entidades del pais; las que mostraron incrementos mas fuertes son
Guanajuato, con un aumento de 80.6 por ciento entre el 2017 y 2019; Puebla (63.9)
y Oaxaca (42.9). Entre los estados en los que disminuyd se encuentran Nuevo Ledn,
Tamaulipas y Tabasco en los que este indicador se redujo en 24.4, 32.0 y 41.2 por

ciento, respectivamente.

Otro indicador es la tasa de incidencia de la corrupcidn que a nivel nacional aumento
19.2 por ciento en el periodo, pasando de 25 mil 541 en 2017 a 30 mil 456 en 2019.
Esta tasa es definida como los actos de corrupcion por cada 100 mil habitantes.
Aqui también observamos fuertes diferencias entre los estados, siendo Guanajuato
el estado donde mas aumentd (161.2 por ciento), seguido de Puebla (100.6) y
Ciudad de México (40.2).
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La ENCIG también investigo los costos de la corrupcion. En 2019, el costo total a
consecuencia de la corrupcién en la realizacion de pagos, tramites o solicitudes de
servicios publicos y otros contactos con autoridades fue de 12 mil 770 millones de
pesos, lo que equivale a 3 mil 822 pesos promedio por persona afectada. Esto
representa un incremento de 64.1 por ciento respecto a los costos de la corrupcion

estimados en 2017.

Los tramites en los que mas se registraron actos de corrupcién fueron los
relacionados con la educacion publica, con un costo promedio de 2 mil 075 pesos,
seguidos por los contactos con autoridades de seguridad publica, con mil 294 pesos.
El incremento en la percepcién de la corrupcion en el primer ano de la
administracién de Andrés Manuel Lépez Obrador se une a otros problemas, como
la inseguridad publica y la caida en la produccion y el empleo, siendo de los asuntos

mas urgentes en la agenda presidencial.

Crece desempleo en el primer trimestre

Durante el primer trimestre de 2020, la poblacion desocupada en México aumenté
en 33 mil 989 personas, mientras que la poblacién ocupada disminuyé en 331 mil
146 mexicanos, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo
(ENOE) que elabora el INEGI. Los sectores mas afectados por el desempleo son el
comercio que perdié 132 mil plazas, la industria manufacturera (75 mil) y los
transportes y comunicaciones (56 mil). En cuanto al modo de ocupacion, los
trabadores por cuenta propia disminuyeron en 78 mil, mientras que los que laboran
en el sector informal aumentaron en mil 366. No hay que olvidar que en el primer
trimestre todavia no se presentaban de manera clara los efectos de la pandemia por

lo que es de esperar un mayor crecimiento del desempleo en los siguientes meses.
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JUNIO 12
SE DERRUMBA LA INDUSTRIA EN ABRIL

La produccién industrial en México registré una caida catastrofica de 29.3 por ciento
en abril, reflejando los efectos de la pandemia en este sector que ya habia mostrado
signos negativos desde marzo de 2019, pero nunca de la magnitud de los
registrados en el cuarto mes de este afo. La contraccion se presentd en
practicamente todos los sectores industriales, destacando las caidas en la
construccion y la industria manufacturera con reducciones de 38.0 y 35.3 por ciento,
respectivamente. En las manufacturas, las ramas mas afectadas fueron la
fabricacion de equipo de transporte, con una contraccion insdlita de 85.3 por ciento;
la fabricacion de maquinaria y equipo, (43.3) y la fabricacion de prendas de vestir

(77.9) por mencionar solo algunas.

Por otro lado, el INEGI informé que la inversion fija bruta mostré una caida de 11.0
por ciento durante marzo, siendo el catorceavo mes consecutivo en el que se
registran signos negativos en este indicador que impacté mas a la inversién en
maquinaria y equipo con una disminucion de 16.1 por ciento, en especial en el
equipo de transporte importado que registré una disminucion de 20.8 puntos
porcentuales. Por su parte, la construccion registré una disminucion de 7.2 por
ciento en el tercer mes del ano, destacando la caida en la construccion no

residencial (11.3)

Como era de esperarse, la caida en la inversién se reflejé en la productividad de los
factores. El indice Global de Productividad Laboral de la Economia (IGPLE)
experimentd una contraccion de 3.0 por ciento en el primer trimestre de 2020. La
caida mas fuerte se observé en las actividades secundarias (mineria, construccion
e industria manufacturera en sus diversas ramas) con una disminucion de 4.1 por
ciento. El IGPLE del sector terciario (comercio, transportes, hoteles, restaurantes y

servicios en general) disminuyd 3.2 puntos porcentuales. Concretamente, la
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productividad en las empresas constructoras disminuyé 5.0 por ciento, en el

comercio al mayoreo 2.7 por ciento y en las empresas de servicios 3.0.

La caida en la produccién industrial, inversion y productividad son solamente
algunos de los sintomas de los efectos de la pandemia en la economia mexicana y

lo mas probable es que estos signos se acrecienten en los meses siguientes.

La persistencia de la inseguridad y los crecientes problemas de incertidumbre
politica y econdmica en el pais repercutiran en las elecciones que tendran lugar el

afo préximo.

Sigue cayendo confianza empresarial

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) registraron un nuevo descenso en
mayo, ligando once meses consecutivos de resultados negativos en todos los
subindices que los componen. Las caidas mas fuertes se observaron en la opinion
de que si el momento actual es adecuado para invertir y en la situacion econémica
presente de pais, comparada con la que tenia hace 12 meses. Por otro lado, el
INEGI informé que los Indicadores de Confianza del Consumidor se cancelan
durante mayo y junio, ante la imposibilidad de realizar entrevistas cara a cara por la
emergencia sanitaria, por lo que no se publicaran resultados de esta encuesta

durante estos dos meses.
JUNIO 26
CATASTROFE MUNDIAL

La economia mexicana caera 10.5 por ciento durante 2020, de acuerdo con la ultima
actualizacion del reporte Panorama Econémico Mundial (Word Economic Outlook,

WEQO), dado a conocer recientemente por el Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Este prondstico representa un drastico ajuste a la baja de 6.6 puntos porcentuales

respecto al publicado en abril pasado (3.9 por ciento).

Este reporte anticipa un escenario catastréfico para la economia de todo el mundo,
ya que el producto mundial se contraera 4.8 por ciento en este afno, destacando las
caidas en las economias desarrolladas, especialmente en la zona del euro en la
que se pronodstica una baja de 10.2 puntos porcentuales, en especial en las
economias de Francia, Italia y Espafia (12.5, 128 y 12.8 por ciento,

respectivamente).

En América del Norte, el reporte anticipa contracciones de 8.0, 8.4 y 10.5 por ciento
para Estados Unidos, Canada y México. Irénicamente, el unico pais del mundo en
donde se espera un crecimiento positivo en 2020 es China, en donde tuvo su origen

la pandemia. Los analistas del FMI pronostican un crecimiento de 1.0 por ciento.

El documento presenta varias razones para explicar el ajuste a la baja en las
expectativas de crecimiento, ente otras, la reduccién del consumo en la mayor parte
de las economias, como consecuencia de la combinacién de un efecto adverso en
la demanda agregada atribuible al distanciamiento social y un aumento del ahorro

precautorio.

Ademas, se prevé que la inversion se vea atenuada a medida que las empresas
posterguen gastos de capital en medio de la aguda incertidumbre. Las politicas
publicas pueden compensar en parte el deterioro de la demanda interna privada.
Sin embargo, en México las politicas publicas no se han caracterizado por respaldar
la demanda privada, sino lo contrario, han afectado la inversién y la confianza de

los agentes econdémicos.

Para 2021 el reporte del FMI anticipa una recuperacion, lo cual es légico si tomamos
en cuente el llamado “efecto denominador”. Para la economia mundial se espera un
crecimiento de 5.4 por ciento, mientras que para México de 3.3 puntos porcentuales.
Pero, al igual que las proyecciones de abril de 2020, este prondstico esta tefido de
incertidumbre, ya que depende de la profundidad de la contraccion en el segundo

trimestre de 2020, asi como de la magnitud y persistencia del shock adverso.
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Estos elementos, a su vez, dependen de varios factores inciertos, como la duracién
de la pandemia y los confinamientos necesarios, el distanciamiento social (que
afectara al gasto de los consumidores), asi como la capacidad de los trabajadores

desplazados para obtener empleo en sectores posiblemente diferentes.

Otros factores de incertidumbre serian los efectos causados por los cierres de
empresas Y la salida de trabajadores de la fuerza laboral y el impacto de los cambios
incorporados a la seguridad en los lugares de trabajo, por ejemplo, los horarios
escalonados, reglas de higiene y limpieza mas estrictas, asi como de proximidad
del personal en lineas de produccién que implican mayores costos para las

empresas.

El reporte del FMI también sefala como elementos de incertidumbre las
reconfiguraciones de las cadenas internacionales de suministro que afectan a la
productividad y el grado de las repercusiones transfronterizas provocadas por el
debilitamiento de la demanda externa. El reporte del FMI es una mas de las senales
de advertencia sobre la gravedad de la situacion presente y en el futuro cercano.
Esperemos que nuestras autoridades tomen en cuenta estas sefiales y adopten
algunas medidas para amortiguar los efectos previsibles de esta situacion, aunque,

por los antecedentes inmediatos, o dudamos.

Cae region Norte

La actividad econdmica en la region Norte del pais (Tamaulipas, Coahuila y Nuevo
Ledn, entre otras entidades) registré una contraccion de 1.27 por ciento en el primer
trimestre de 2020, de acuerdo con el Reporte sobre las Economias Regionales dado
a conocer por el Banco de México. La caida se registréo en todas las ramas de
actividad, destacando el turismo (11.8 por ciento), la construccion ( 2.8) y la industria
manufacturera (3.1). La contraccion se registroé en todas las regiones que abarca el
reporte: Norte, Centro Norte, Centro y Sur. No hay que olvidar que en el primer
trimestre del afio apenas se estaban empezando a sentir los efectos de la pandemia,

por lo que es de esperarse que los efectos negativos de semestres siguientes.
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JULIO 10
ABRIL NEGRO

Conforme van apareciendo los indicadores sobre la marcha de los diferentes
sectores de la economia, nos vamos dando en cuenta de la magnitud de la recesion
por la que esta atravesando la economia mexicana. El INEGI dio a conocer los
indicadores de actividad para abril, en los que ya se notan los efectos econdmicos
de la pandemia. Los resultados son absolutamente catastroficos. Sin exagerar, se

puede calificar a este mes como el “abril negro” de la economia mexicana.

El consumo privado registré una caida sin precedentes de 22.3 por ciento. La
contraccion se observo en todos los componentes de la canasta de consumo,
destacando la disminucion en el consumo nacional de bienes semiduraderos (75.6
por ciento) y duraderos (48.3). Esta caida se reflejo en las ventas comerciales: las
de menudeo cayeron 20.2 por ciento y las de mayoreo 23.6. Las ventas de servicios
disminuyeron 26.3 por ciento, destacando los servicios de esparcimiento, deportivos

y recreativos con 80.9 por ciento en el “abril negro”.

Por otro lado, la inversién fija bruta disminuy6 36.9 por ciento. Las caidas mas
fuertes se registraron en la inversion en equipo de transporte, tanto nacional como
importado, que se redujeron en 63.2 y 59.3 por ciento, respectivamente. La
construccion, relacionada en buena medida con la formacién de capital, tuvo una
caida de 31.8 por ciento, tanto en los trabajos de edificacibn como en obras de

ingenieria civil y trabajos especializados.

Como resultado del desempefio referido, los indicadores compuestos sobre la
economia mexicana mostraron una contraccion significativa. El Indicador Global de
Actividad Econdémica (IGAE) tuvo una disminucién de 19.7 por ciento impulsado,

sobre todo, por el sector secundario que cayo6 29.6 puntos porcentuales.

El Indicador Coincidente (IC), que forma parte del Sistema de Indicadores Ciclicos,

registré una contraccién de 7.77 por ciento en abril. Todos los componentes del IC
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(Indicador Global de Actividad Econémica, Indicador de Actividad Industrial, indice
de Ventas al Menudeo, trabajadores permanentes del IMSS, importaciones totales)

registraron signos negativos, alguno de ellos de dos digitos.

Obviamente, el comportamiento de la economia se ha reflejado en la confianza de
los agentes econdmicos. El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) ha
continuado su tendencia a la baja. En junio, el ICE calculado para la industria
manufacturera, la construccion, el comercio y los servicios mostré reducciones de

13.0, 12.8, 13.8 y 13.3 por ciento, respectivamente.

Por otra parte, el INEGI inform6 que, debido a los efectos de la pandemia, ha
suspendido la elaboracién de Indicador de Confianza del Consumidor durante los

meses de mayo, junio, julio y agosto del presente afo.

¢Adios a la inversion?

En la ultima Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado del Banco de México, realizada en la ultima semana de junio, los
analistas consultados sobre si el momento actual es adecuado para invertir en
México respondieron que no. Una opinién similar fue la de los empresarios de los
sectores de manufacturas, construccion, comercio y servicios consultados para los
indicadores de confianza empresarial de junio. Como podemos ver, ademas de las
cifras duras presentadas, las perspectivas para la inversién son inciertas, lo que

tendra efectos desastrosos en el potencial de crecimiento de nuestra economia.
JULIO 24

GENERA EL NORESTE 19 POR CIENTO DE LA PRODUCCION
Los estados del noreste de México (Coahuila, Nuevo Ledn y Tamaulipas) aportaron

el 7.5 por ciento de las empresas del pais, que generd el 13.2 por ciento de los
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empleos, pagd el 16.4 por ciento de las remuneraciones, asi como el 18.7 y el 12.1
del producto generado y la inversion en activos fijos durante 2019, de acuerdo con
los Resultados Definitivos de los Censos Econdmicos (CE 2019) dados a conocer

recientemente por el INEGI.

Dentro de la regidn noreste, Nuevo Ledn es la entidad mas relevante con 151 mil
empresas, que generan un millén 804 mil empleos, una derrama salarial de 182 mil
millones de pesos y aportan una produccion bruta total de dos mil 195 millones de

pesos.

Los CE 2019 proporcionan interesantes aspectos sobre la estructura de la economia
mexicana. Asi, vemos que las manufacturas, el comercio y los servicios privados no
financieros son los mas relevantes en el pais al aportar el 32.0, 21.4 y 20.8 por

ciento del valor agregado total, respectivamente.

Otro aspecto interesante es que en nuestra economia siguen predominando los
llamados micronegocios, que emplean hasta 10 personas, los cuales representan
94.9 por ciento del total de establecimientos. EI 37.2 por ciento del personal
ocupado laboré en micronegocios, 30.7 en establecimientos de 11 a 250 personas
y 32.1 en unidades econdmicas grandes (mas de 250 personas). En cuanto al valor

de la produccion, los establecimientos grandes concentran 54.7 por ciento del total.

Por primera vez, los CE 2019 ofrecen informacion caracterizando la formalidad e
informalidad de los negocios. Bajo la definicién censal se tiene que 37.4 por ciento
de los establecimientos son formales y 62.6 informales; 81.1 por ciento del personal
ocupado labora en negocios formales y el restante en establecimientos informales,
pero el valor agregado de los establecimientos informales es de apenas 3 por ciento,
frente al 97 que generan los formales. Las entidades con porcentajes mas altos de
personal ocupado en establecimientos informales son Oaxaca, Estado de México y

Guerrero con 80.0, 79.4 y 76.7 por ciento, respectivamente.

En este censo por primera vez se abordaron temas que posibilitaran a los usuarios
contar con informacion sobre como se lleva a cabo la administracién de los negocios

en nuestro pais, ya que se captaron datos sobre las caracteristicas del negocio para
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medir desempeno, competitividad y productividad, asi como uso de plataformas de

internet para la realizacién de compras o ventas.

Ademas, se incluyeron variables para conocer los mecanismos o sistemas
contables utilizados para el registro de gastos e ingresos, los problemas que
enfrentan los negocios, edad y nivel de estudios del personal ocupado y datos sobre
la capacitacion, permanencia y rotacién del personal. Hay que tener presente que
el levantamiento de los CE 2019 es anterior a la pandemia, por lo que habra que

ver como es el panorama “después”.

Mayo purpura

En una entrega anterior mostré las cifras de la economia al cuarto mes que califiqué
como “abril negro”, pues bien, las cifras correspondientes a mayo no se quedan
atras. Para empezar, las ventas de los comercios al mayoreo se desplomaron 23.8

por ciento, mientras que las ventas el menudeo cayeron 23.4 puntos porcentuales.

En cuanto a los servicios privados no financieros, en mayo registraron una
disminucién de 29.9 por ciento, destacando las caidas en los servicios de
esparcimiento, deportivos y recreativos, asi como en los servicios de hoteleria y

restaurantes, con caidas de 88.2 y 61.7 por ciento, respectivamente.

La produccion industrial también tuvo un desplome. La industria manufacturera
registré una tasa negativa de -37.1 por ciento, destacado las caidas en la fabricacién
de equipo de transporte, con una contraccién de 80.7 puntos porcentuales, y la

fabricacion de prendas de vestir, que se redujo en 76.7 por ciento.

La industria de la construccion no se queddé atras. En mayo su valor se redujo 35.0

por ciento, con caidas tanto en la edificacion como en la obra de ingenieria civil.
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AGOSTO 7

INCIPIENTE RECUPERACION

En la encuesta que levanta el Banco de México entre analistas del sector privado
se proporcionan las perspectivas de crecimiento del PIB en referencia al trimestre
anterior. De acuerdo con este enfoque, durante el segundo trimestre de 2020 el
PIB cayo 16.34 por ciento. Para el tercer trimestre se espera un crecimiento positivo

de 7.62 puntos porcentuales y para el cuarto un aumento de 3.52 por ciento.

Sin embargo, la tasa de crecimiento anual del tercer trimestre (con relacion al mismo
periodo del aino pasado) sigue siendo negativa en 11.79 por ciento, la del cuarto
trimestre sera negativa en 3.13 puntos porcentuales, para terminar el afio con una

contraccion de 10.02 por ciento.

Esta recuperacion también se puede observar en otros indicadores como las ventas
al publico de vehiculos ligeros que, de acuerdo con el INEGI, durante julio fueron de
72 mil 897 unidades, cifra superior en 10 mil vehiculos a los vendidos en junio (62
mil 837) y en 30 mil a los observados en mayo (42 mil 014). No obstante, en términos
anuales, es decir, comparados con julio de 2019, las ventas de 2020 fueron

inferiores en 33 mil 191 vehiculos (31.3 por ciento).

Lo anterior también se reflejé en los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE)
que elabora el INEGI. Durante junio y julio, los ICE de los sectores manufacturero,
comercial y construccion mostraron incrementos respecto a los meses anteriores,

pero siguen reflejando caidas con relacion a los mismos meses del afio pasado.

Pero no todo es miel sobre hojuelas. Los ultimos indicadores de consumo e
inversion fija brutas disponibles para mayo muestran caidas con relacién al mes

anterior y contracciones de dos digitos en referencia a mayo de 2019.

Esperemos que la incipiente recuperacion se mantenga en los proximos meses v,

aunque no se traduzca en crecimientos positivos en el corto plazo, permita atenuar
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los efectos negativos de la crisis que azota actualmente a nuestra economia. Como

dice el dicho popular “de lo perdido, lo que aparezca”.

El sexenio perdido

En la encuesta de Banxico, los analistas privados esperan crecimientos de 2.88 y
2.27 por ciento para 2021 y 2022, mientras que el crecimiento promedio esperado
para los proximos 10 afos es de 1.94 puntos porcentuales. Proyectando estas cifras
en lo que resta del sexenio, tenemos que a finales de la presidencia de Andrés
Manuel Lépez Obrador el crecimiento neto sera cercano a cero. Si tomamos en
cuenta que la poblacion de México crece anualmente a una tasa superior a uno por
ciento, el crecimiento del PIB per capita sera negativo durante la administracion
actual. Esto tendra consecuencias funestas en la creacion de empleo, ingresos,

consumo y niveles de vida de la poblacién de nuestro pais en el mediano plazo.
SEPTIEMBRE 4

UNA LUZ ;ES EL FINAL DEL TUNEL?

En los ultimos meses los indicadores econdmicos han mostrado un comportamiento
que ya se esta haciendo familiar: fuertes caidas con relacién al mismo periodo del
ano pasado. Esto se observa en el Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)
que en junio registré un crecimiento de 8.9 por ciento respecto a mayo, pero una

caida de 14.5 por ciento en relacién con junio de 2019.

El IGAE de las actividades secundarias, que incluye la industria en todas sus
manifestaciones, crecio 17.9 por ciento con relacion a mayo, pero disminuyé en 17.5
en relacional mismo mes del ano anterior. El patron se repite en los diversos
componentes del sector industrial: la construccion crecié 17.5 por ciento respecto al

mes anterior, pero cayo 26.1 por ciento si la comparamos con con junio de 2019.
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En la industria manufacturera observamos un crecimiento mensual de 26.7 por
ciento y una caida anual de 18.3 puntos porcentuales. En el caso del sector
comercial, las ventas al mayoreo en junio crecieron 11.1 por ciento con relacion a
mayo, mientras que las ventas de los comercios minoristas lo hicieron en 7.8 por
ciento. En términos anuales las ventas al mayoreo y al menudeo registraron

disminuciones de 15.6 y 17.2 por ciento, respectivamente.

Patrones similares se observan en los servicios privados no financieros donde
algunos mostraron crecimientos mensuales importantes en junio -como los servicios
de salud y asistencia social y los servicios de esparcimiento-, pero siguen mostrando
fuertes caidas con relacion al mismo mes de afio pasado, que en el caso de los

servicios de esparcimiento fue de 86.5 por ciento.

El repunte se observa también en los indicadores ciclicos que elabora el INEGI. El
Indicador Coincidente, que mide el comportamiento de la economia en un momento
dado, se incrementd 3.25 por ciento en junio. El Indicador Adelantado, que pretende
medir el comportamiento esperado de la economia en el corto plazo, acumulé dos

incrementos consecutivos en junio y julio de este afio.

Donde no se cumple el patron mencionado es en el Producto Interno Bruto (PIB). El
PIB del segundo trimestre del afio registrd una caida de 17.1 por ciento con relacion
al trimestre anterior y de 18.7 puntos porcentuales respecto al segundo trimestre de
2019. El incipiente repunte en la economia se ha reflejado también en los
indicadores cualitativos. El indice de Confianza Empresarial y el indicador de

pedidos manufactureros han frenado su tendencia a la baja.

Por otro lado, en la ultima encuesta que levanta el Banco de México entre analistas
del sector privado, el 20 por ciento de los entrevistados considera que la economia
mexicana mejorara en los proximos seis meses. Como consecuencia, los analistas
privados incrementaron sus perspectivas de crecimiento para 2021 a 3.10 por

ciento, dos décimas de punto con relacion a lo pronosticado en la encuesta anterior.
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México tiene el lugar 60 en facilidad para hacer negocios

México se ubico en el lugar numero 60 entre 190 economias del mundo en el indice
“‘Doing Business 2020” elaborado y dado a conocer recientemente por el Banco
Mundial. Este indice incluye aspectos clave que miden la facilidad para hacer
negocios entre los que se encuentran los tramites para iniciar un negocio, la
facilidad para contratar trabajadores, la facilidad para obtener permisos de

construccion y obtener energia eléctrica, y los tramites de registro de la propiedad.

Otros factores incluidos son la facilidad para obtener crédito, la proteccion a los
inversionistas minoritarios, los tramites para el pago de impuestos, la facilidad para
el comercio entre fronteras, los procedimientos para contratar con el gobierno y el
marco legal para el cumplimiento de contratos. Las economias mejor calificadas en
la facilidad para hacer negocios fueron Nueva Zelanda, Singapur y Hong Kong,
mientras que Venezuela, Eritrea y Somalia se caracterizan porque otorgan menos

facilidades.
SEPTIEMBRE 18
ESCENARIO OPTIMISTA

El producto interno bruto (PIB) de México caera 8.0 por ciento en 2020, para
después recuperarse y crecer 4.6 por ciento en 2021, 2.6 por ciento en 2022y 2.5
por ciento en 2023 y 2024. Este es el escenario de mediano plazo previsto en el
documento “Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE)” dado a conocer

recientemente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

De cumplirse este pronéstico, el PIB de la economia mexicana creceria en apenas
1.7 por ciento durante todo el sexenio de Andrés Manuel Lopez Obrador. Si a esto
agregamos que la poblacién de México crece cerca de 1.1 por ciento anual, el

resultado seria una caida cercana a cuatro puntos porcentuales en el PIB per capita,
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indicador considerado para medir el ingreso promedio y el nivel de bienestar de la

poblacion.

En las variables financieras no se anticipan sorpresas. Los CGPE proyectan una
inflacion de 3.5 por ciento en 2020, que se estabilizara en 3.0 por ciento en los afos
restantes del sexenio. El tipo de cambio pasara de 22.30 pesos por dolar al finalizar
este afo a 22.60 al finalizar la administracion de AMLO, mientras que la tasa de
interés de referencia se ubicara entre 4.0 por ciento en este afo y 5.5 por ciento en
2024.

Para el caso de Estados Unidos, los CGPE proyectan una caida de 5.0 por ciento
en el PIB durante 2020, seguida de una recuperacion de 3.8 puntos en 2021. Para

los siguientes afos el crecimiento se estabilizara alrededor del 2.0 por ciento.

El escenario previstoen los CGPE es muy optimista comparado con las
expectativas de otras instituciones como el Banco de México, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) y la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo

Econdmicos (OCDE), entre otras instituciones.

Por ejemplo, la ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector
privado pronostica una caida del PIB de 10.02 por ciento en 2020, un repunte de
2.88 por ciento en 2021 y un crecimiento promedio de 1.94 por ciento en los
proximos 10 afos. El ultimo reporte de la OCDE anticipa una caida del 10.2 por
ciento en el PIB de México en 2020, la contraccion mas fuerte en los paises

integrantes de ese organismo.

De cualquier manera, la situacién de la economia mexicana en el mediano plazo es
muy pobre, aun si tomamos en cuenta el escenario optimista contenido en los
CGPE, lo que repercutira en la creacion de empleos, ingresos y niveles de vida de

la poblacion de nuestro pais.
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Rebota industria en julio

La produccion industrial registré durante julio un patrén que ya se ha vuelto familiar
en otros indicadores: un incremento respecto al mes previo pero una disminucion

en relacion al mismo mes del afio pasado.

Durante el mes en cuestion, la industria crecié 6.9 por ciento en relacién a junio,
pero cayo 11.6 puntos con relacion a julio de 2019. Este patron se presento en todas
las ramas industriales, pero fue mas acusado en la construccién, que se incrementd
0.9 por ciento en relacion a junio, pero se contrajo 23.7 por ciento en referencia al
mismo mes del afo pasado. En el caso de la industria manufacturera, el INEGI
reporta un crecimiento de 11.0 por ciento en relacion a junio, pero una contracciéon

de 9.5 puntos en términos anuales.
OCTUBRE 2
ALCANZA CRISIS A TODAS LAS REGIONES DE MEXICO

La recesion econdmica, agravada por la propagacion del COVID-19 se ha extendido
a todas las regiones del pais, de acuerdo con el Reporte sobre las Economias
Regionales Abril-junio 2020, dado a conocer recientemente por el Banco de México.
De acuerdo con el reporte, se registraron tasas negativas en el segundo trimestre

del afio, algunas con caidas de dos digitos.

La caida mas fuerte se observo en la region Norte (Tamaulipas, Nuevo Leon,
Coahuila, Chihuahua y Baja California) que registré una disminucion de 19.3 por
ciento en la actividad econdmica general, siendo mas fuerte en el turismo,
las manufacturas y la construccion con tasas negativas de 82.0, 25.6 y 21.5 por

ciento.

El turismo fue la actividad mas afectada en todas las regiones. Ademas de

la contraccion de 82.0 por ciento mencionada en la region Norte, este sector se
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desplomé 91.6 por ciento en la region Centro norte, 92.9 por ciento en el Centro y
practicamente desaparecid en la regién Sur, con una caida de 96.9 puntos

porcentuales.

Como es obvio, la caida en la actividad econdmica repercutio en el empleo. En todas
las regiones el numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS se ubic6 debajo de
los niveles observados previo al inicio de la pandemia, especialmente en el sur. En
el norte, centro norte, centro y sur ese indicador se ubico en julio en un nivel 3.2,
4.3, 5.6 y 8.5 por ciento menor que el registrado en febrero. La regién centro es la
que mas ha contribuido a la caida del numero de puestos de trabajo afiliados al

IMSS, dada su mayor participacién en el total del empleo formal.

Como resultado, la confianza del consumidor se mantuvo en niveles bajos en las
distintas regiones del pais, luego de la fuerte disminucion reportada en abril y del
retroceso adicional en mayo. El deterioro se reflejé en la evolucién de los cinco

componentes que integran este indicador.

El Banco de México consulté a los directivos sobre el horizonte en que esperan
alcanzar los niveles de ventas que registraron antes del inicio de la pandemia. La
mayoria de las fuentes consultadas en el Norte (75 por ciento), Centro Norte (64 por
ciento), Centro (72 por ciento) y SUR (88 por ciento) espera recuperaciones a mas
tardar en 2021, y practicamente la totalidad de ellos anticipa que ese nivel se

alcance antes de 2023.

En cuanto a la recuperaciéon de los niveles de empleo, las expectativas tienden a
ser menos optimistas que en el caso de las ventas, ya que un porcentaje importante
de directivos consultados (18 por ciento en el Norte, 19 en el Centro Norte, 8 en el
Centro y 8 en el sur) prevé alcanzar los niveles pre-pandemia después de 2022 o
de plano no espera alcanzar una recuperacion total en el numero de trabajadores

de sus empresas.
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Cae demanda agregada en segundo trimestre

La demanda agregada (DA) de la economia mexicana registré6 una contraccion de
21.6 por ciento en el segundo trimestre del afio, de acuerdo con informacion
proporcionada por el INEGI. La caida afectd a practicamente todos los componentes
de la DA, con excepcion del consumo publico que registré un leve incremento de
2.4 puntos porcentuales. Los demas componentes de la DA registraron fuertes
disminuciones: 20.6 por ciento en el consumo privado, 34.0 en la formacion de
capital y 31.1 en las exportaciones de bienes y servicios. La oferte agregada (OA)
también registré una disminucién; sus dos componentes, el PIB y las importaciones

de bienes y servicios disminuyeron 18.7 y 29.7 por ciento en el periodo en cuestién.

OCTUBRE 16

SIGUE CRECIENDO LA CONFIANZA

Los indicadores de confianza de los agentes econdmicos han seguido mostrando
una tendencia creciente en los ultimos meses, de acuerdo con informacién
proporcionada por el INEGI. El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)
muestra una tendencia favorable de mayo a septiembre, periodo en el que se ha

incrementado en 4.6 puntos.

El aumento se presentd en todos los componentes del ICC, siendo la consideracion
de la situacion econoémica de la familia dentro de 12 meses, respecto a la actual el
que mas subid (6.8 puntos) y el que menos crecio fue la consideracidén de que la
situacion econdmica del pais respecto a la que tenia hace 12 meses comparada

con el presente, que apenas se incrementd en ocho décimas de punto.

Por su parte, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE) también muestra una
tendencia creciente desde mayo. El ICE de laindustria manufacturera se ha
incrementado en 4.9 puntos en el periodo, mientras que los correspondientes a la
construccion y al sector comercial crecieron 5.3 puntos entre mayo y septiembre.

Pero los niveles de confianza de los consumidores y los empresarios siguen estando
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muy por debajo de los existentes en septiembre del afo pasado; el de los
consumidores de septiembre esta 9.1 puntos por debajo del que tenia en septiembre
de 2019.

En el caso de los empresarios de la industria manufacturera, la confianza en
septiembre de 2020 se encuentra 9.4 puntos por debajo del nivel que tenia el mismo
mes del afio pasado, mientras que, en la construccion, el comercio y los servicios
privados no financieros las reducciones fueron de 7.7, 9.2 y 12.2 puntos,

respectivamente.

El repunte de la confianza puede deberse, al menos en parte, a lo sucedido con
indicadores de la economia real, que han mostrado una tendencia a crecer en
términos mensuales, aunque todavia muestran signos negativos con relacion al afo

anterior.

Asi tenemos el caso de la produccion industrial, que se ha incrementado desde
junio, pero sigue mostrando cifras negativas con relacion al afio pasado. Un patrén
semejante se observa en sectores como el comercio, la construccién y el consumo

privado.

La mejoria en la confianza también se detecta en la opinion de los analistas del
sector privado. En la ultima encuesta del Banco de México, 31 por ciento de los
encuestados considera que la economia mexicana mejorara en los proximos seis
meses. Este porcentaje es superior en 11 puntos al registrado en la encuesta
anterior. Esperemos que el gobierno de AMLO no salga con mas “ocurrencias” que

den al traste con el renacimiento de la confianza de los agentes economicos.

Ajusta FMI expectativas para México

La economia mexicana registrara una contraccion de 9.0 por ciento en 2020,
seguida de un crecimiento de 3.5 en 2021, de acuerdo con el ultimo reporte World
Economic Outlook (WEQ) del Fondo Monetario Internacional (FMI). Esto representa
un ajuste a la baja de 1.5 puntos en lo referente a 2020 y de dos décimas de punto

en 2021 con respecto al reporte de abril pasado.
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Para Estados Unidos, los analistas del FMI pronostican una caida de 4.3 por ciento,
mientras que para Canada la proyeccion es de una contraccion de 7.1. Ningun pais
de América Latina se salva de la recesion durante 2020. Los mas afectados son
Peru, con una caida de 13.9 por ciento; Argentina, con 11.8; y Ecuador con 11.0.
Mencion especial merece el caso de Venezuela cuya economia caera 25.0 por
ciento en 2020 y no se recuperara en 2021 como el resto de los paises, sino

registrara una contraccion adicional de 10 puntos porcentuales.
OCTUBRE 30

PIERDE FUERZA LA RECUPERACION

En entregas anteriores comenté sobre un patron que se habia detectado en
los principales indicadores econdmicos de México: el de crecimiento con relacion al
mes anterior, acompafado de caida con relacion al mismo mes del afio pasado.
Este patron se sigue presentando, pero los crecimientos mensuales son cada vez

menores.

Eso se observa en el Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) que presentd
crecimientos mensuales de 8.9 por ciento en junio, 5.7 en julio y solamente 1.1 por
ciento en agosto. En términos anuales, el IGAE ha presentado caidas de 14.5, 9.8

y 8.5 por ciento, respectivamente, en los meses mencionaros.

En el caso de las ventas al mayoreo, en agosto crecieron 1.4 por ciento en relaciéon
a julio, pero cayeron 9.4 comparandose con agosto de 2019. Algo similar se observa

en las ventas al menudeo: crecimiento mensual de 2.5 con una caida anual de 10.1.

El patron también se observa en la industria de la construccién cuya produccion en
agosto mostrd un incremento marginal de apenas 0.2 por ciento con relacion al mes
anterior, pero una caida de 27.3 comparado con el mismo mes del aio pasado. Lo
mismo pasd con los servicios privados no financieros, aunque con fuertes
diferencias entre los diversos sectores: crecimiento mensual de 4.5 y una

contraccion de 22.1 en la comparacién anual.
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Algunos servicios como los profesionales y de apoyo a los negocios no muestran el
mismo patrén, ambos mostraron tasas mensuales negativas en agosto. En cambio,
los servicios de esparcimiento y recreativos casi se duplicaron (94.8 por ciento) con
relacion a julio, pero registran una caida de 54.9 con relacion a agosto del afo

pasado.

Lo mas probable es que el freno a la recuperacion se mantenga o agudice en los
préximos meses por el rebrote del COVID-19 que se ha detectado en muchos
paises, incluido el nuestro. De ser asi, sera necesario revisar a la baja las
proyecciones sobre el comportamiento futuro de la economia mexicanay la
mundial en el corto y mediano plazo. No seria remoto que esta nueva situacion se
refleje en la confianza de los consumidores, empresarios y demas agentes

economicos que habia estado repuntando en los ultimos meses.

Prevé CIE repunte en 2021

Le economia mexicana experimentara un fuerte repunte en 2021, de acuerdo con
el ultimo reporte Indicadores del Entorno Econdémico, elaborado por el Centro de
Investigaciones Econdémicas (CIE) de la Facultad de Economia de la Universidad
Autonoma de Nuevo Ledn. De acuerdo con el CIE, el PIB de nuestro pais seguira
mostrando una tasa negativa de 5.38 por ciento en el primer trimestre, para después

mostrar un repunte importante.

Los analistas del CIE pronostican que el PIB del segundo trimestre crecera a
una tasa anual de dos digitos (15.85 por ciento), para después mostrar crecimiento
de 4.85y 5.09 en el tercer y cuarto trimestre para terminar el afio con un crecimiento
de 4.63 puntos porcentuales. Todos los indicadores reportados por el CIE (IGAE,
produccion industrial, inversion. consumo privado, ventas, ITAEE de Nuevo Ledn)
presentan crecimientos de dos digitos en el segundo trimestre de 2021, en parte
porque el mismo periodo de 2020 presento la caida mas fuerte en el PIB (-18.60 por
ciento). Sin embargo, como comentaba anteriormente, el reciente rebrote del
COVID obligara a revisar a la baja las perspectivas para el crecimiento del préximo

ano.
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NOVIEMBRE 27
DISPARA COVID-19 POBLACION NO ACTIVA

En los primeros tres trimestres de 2020, la poblacion econémicamente activa (PEA)
de México se redujo en 2.9 millones de personas, de acuerdo con la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), mientras que la poblacion no
econdmicamente activa (PNEA) aumenté en 5 millones de personas (86.5 por

ciento) en el periodo sefialado.

Esto podria parecer extrano, pero el INEGI proporciona una explicacion al respecto:
“Para la ENOE, en este rubro se clasifica a las personas ausentes temporales de
una actividad u oficio y a las personas con necesidad o deseos de trabajar las cuales
eran clasificadas en la ENOE en el rubro ‘Otros’ de la Poblacion No

Econdmicamente Activa”.

La razdn de este cambio es que, debido a la pandemia y el cierre de empresas y
negocios de actividades no esenciales, técnicamente dicha poblacion quedo fuera
de la fuerza de trabajo al perder el vinculo con la unidad empleadora. Sin embargo,
muchas de estas personas retornaran a su trabajo una vez que se reactiven las
actividades, por lo que conceptualmente es pertinente darles un tratamiento de
"personas disponibles para trabajar sin posibilidades de busqueda de trabajo", en
lugar de dejarlas en una categoria residual entre las personas no disponibles para

trabajar.

Ademas, el INEGI informé que la poblacién ocupada se redujo en 4.6 millones de
personas (8.4 por ciento), mientras que la poblacién desempleada crecié en 827 mil
personas (42.6 por ciento) en el periodo de referencia. Del total de nuevos
desempleados, el 65.3 por ciento perdié su empleo y el 5.9 por ciento cerré o dejé
un negocio propio. Como resultado, la tasa de desocupacion pasé del 3.4 al 5.2 por

ciento de la PEA entre el cierre de 2019 y el tercer trimestre de 2020.

178



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

El aumento del desempleo impacté en practicamente todos los sectores de la
economia. El mas afectado fue el sector terciario, con una disminucion de 3.7
millones de plazas laborales, especialmente el comercio, con una caida de 1.3
millones de empleos y los restaurantes y hoteles, con una reduccién de 1.1 millones.
En el sector secundario el mas afectado fue la industria manufacturera, con una
reduccion de 583 mil plazas, mientras que la construccion vio reducida su nédmina

en 96 mil trabajadores.

Hasta el sector informal fue afectado por el desempleo. De acuerdo con la ENOE,
los trabajos generados en actividades informales se redujeron en 1.6 millones de

personas en el periodo en cuestion.

Otro indicador del deterioro del mercado laboral en 2020 es el acceso a instituciones
de salud. El numero de trabajadores sin acceso a estas disminuy6 en 4 millones
(11.9 por ciento), mientras que los que tienen acceso se redujeron en 509 mil

personas en el periodo de referencia.

El deterioro del mercado laboral y de los mexicanos que dependemos de él es una
de las consecuencias mas serias de la pandemia que actualmente azota a nuestro
pais y al mundo entero. En el caso mexicano, esto se une a otros problemas como
la inseguridad, la falta de estado de derecho y, ultimamente, la salida de empresas

transnacionales que estaban en el pais.

Considero que todos estos problemas y la insatisfaccibn que causan en la

ciudadania se reflejara en las elecciones de 2021.

Repunta PIB en tercer trimestre

El producto interno bruto (PIB) de México registré un crecimiento de 12.1 por
ciento en el tercer trimestre del afio, medido con relacion al trimestre anterior, de
acuerdo con informacion dada a conocer por el INEGI. Sin embargo, al hacer la
comparacion con el tercer trimestre de 2019, el PIB muestra una caida de 8.6 puntos

porcentuales.
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Las caidas mas fuertes en términos anuales se registraron en el sector terciario,
destacando los servicios de esparcimiento y de alojamiento, con reducciones de
78.4 y 70.6 por ciento con relacion al tercer trimestre del afio anterior. Por otro lado,
la industria de la construccion frend su recuperacién en septiembre. En ese mes
solo crecié marginalmente 0.2 por ciento en relacién al mes anterior, pero sigue

siendo inferior en 25.9 puntos porcentuales en relacidon a septiembre de 2019.

DICIEMBRE 2

DOS ANOS DE AMLO

Los primeros dos anos de la presidencia de Andrés Manuel Lopez Obrador se han
caracterizado por una recesion econdmica sin precedentes, agravada por el manejo
inadecuado de la pandemia del COVID-19, la persistencia de los problemas de
inseguridad, una serie de decisiones y medidas controversiales, la renuncia de
importantes miembros del gabinete y, por qué no decirlo, la persistencia de altos

niveles de popularidad del primer mandatario.

Vayamos por partes, empezando por la actividad econémica. El primer afo de
gobierno mostro todas las caracteristicas de la “maldicién del primer afio”, con una

caida en el gasto publico y en la actividad econdémica.

El producto interno bruto (PIB) de la economia mexicana registré una contraccién
marginal de 0.9 por ciento durante 2019, pero la caida se dispar6 a raiz de la
aparicion de la pandemia con contracciones de 28.7 y 8.6 por ciento en el segundo
y tercer trimestres de 2020, acumulando una reduccion de 9.6 puntos porcentuales
en los primeros tres trimestres del afio en curso. Un comportamiento semejante de
observa en practicamente todos los sectores de la economia: la industria, la

construccion, el comercio y los servicios.

Mencidn especial merece el comportamiento de la inversién. La inversion fija bruta
empezO a mostrar signos negativos desde febrero de 2019, en parte como reaccion

a medidas como la cancelacién del Nuevo Aeropuerto de la Ciudad de México, de
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una planta cervecera en Mexicali que contaba con todos los permisos legales y otros
cierres que afectaron la confianza de los inversionistas y se reflejaron en los datos

duros.

Para mediados de 2020, la inversion mostrd caidas de dos digitos en febrero que
se han mantenido hasta septiembre, acumulando una contraccion de 20.1 por ciento
entre enero y septiembre, en comparacion con el mismo periodo del afio pasado.
La caida en la inversion tiene efectos negativos en la productividad de los factores,
que finalmente repercute en la produccién, la generacién de empleos y los ingresos

de la poblacién.

En el frente financiero los resultados son mas positivos. La tasa anual de inflacién
se ha mantenido fluctuando entre 3 y 4 por ciento, mientras que el tipo de cambio
ha estado alrededor de 20.00 pesos por ddlar. Otro aspecto de importancia en lo
que va de la presente administracién es la persistencia de la inseguridad. En lo que
va del sexenio la proporcion de la poblacion mexicana que se siente insegura en su
lugar de residencia se ubica en alrededor de 70 por ciento. Especialmente
preocupante ha sido el incremento en el numero de homicidios y feminicidios, que

alcanzaron niveles récord en este ano.

El cuanto a la confianza de los consumidores y demas agentes econdémicos se
observa un fendmeno interesante. Al conocerse los resultados de las elecciones de
2018 la confianza de los agentes econdmicos se disparo hacia arriba, mostrando la
esperanza de que con el nuevo régimen la situacién de la economia iba a mejorar.
Si embargo, a medida que los resultados no respaldaban esta expectativa, la

confianza empezé a caer siendo mas aguda con el advenimiento de la pandemia.

A pesar de lo anterior, la popularidad del presidente se mantiene alta. Los diversos
sondeos y encuestas realizadas por diferentes instituciones coinciden en que
actualmente la aprobacién del mandato presidencial se encuentra en alrededor del
60 por ciento. No obstante, creo que, si los resultados de la economia no mejoran
en el corto plazo, la popularidad de AMLO se reducira, lo que se reflejara en las

elecciones de 2021.
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Es Nuevo Leén tercero en PIB nacional

El producto interno bruto generado en Nuevo Leodn durante 2019 ascendio a
1,845,595 millones de pesos, que representan el 8.0 por ciento del total nacional,
ubicandose asi en el tercer lugar, de acuerdo con informacién del INEGI. Los dos
primeros lugares fueron ocupados por la Ciudad de México, con un PIB de
3,698,404 millones (16.1) y Estado de México, con 2,028,166 millones de pesos
(8.8). La mayor contribucion de Nuevo Ledén al PIB nacional es en el sector
secundario, que agrupa la industria en sus distintas modalidades, en el que participa
con el 10.1 por ciento del total nacional. Los ultimos lugares en la participacion del
PIB nacional los ocupan Nayarit, con el 0.7 por ciento, Colima y Tlaxcala, con 0.6

por ciento cada uno.
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2021

Este fue un afio de recuperacion parcial tras la recesion de 2020, con recuperacion
del empleo y mejoras en el comercio exterior. Sin embargo, también estuvo marcado
por inflacion elevada, debilidad de la inversion, preocupacion por la estabilidad
politica y reformas regulatorias, asi como por una recuperacion economica que se
desaceler¢ al final del arfio. La combinacion de estancamiento del PIB, alta inflacion
y baja inversion llevo a la discusion sobre si México vivio un episodio de estanflacion

moderno.

En el ambito politico, en junio se llevaron a cabo elecciones federales intermedias
en las que se renové la Camara de Diputados, 15 gubernaturas, congresos locales
y presidencias municipales. El partido del presidente, Morena, mantuvo la mayoria
junto con sus aliados. En el tema sanitario el pais enfrenté una segunda y tercera
ola de contagios por COVID-19, especialmente a mediados de afio. La campana de

vacunacién avanzo progresivamente.

Diversos problemas se hicieron evidentes como el colapsé de una parte elevada de
la Linea 12 del Metro de la Ciudad de México el 3 de mayo de 2021 en el que
fallecieron 26 personas y mas de 70 resultaron heridas. El accidente genero fuertes
criticas al gobierno de la ciudad y a los encargados de la construccion y
mantenimiento de la linea. Los problemas de violencia en el pais continuaron,
especialmente en zonas con fuerte presencia del crimen organizado. Antes y

durante las elecciones. hubo asesinatos de candidatos y funcionarios locales.

En materia econémica, a pesar de la recuperacion, la inflacion y el desempleo
siguieron afectando a muchas personas. El Producto Interno Bruto crecié un 6.78
por ciento, después de haber caido casi 8.5 por ciento en 2020 por la pandemia.

Este crecimiento fue una recuperacion parcial, impulsada por el rebote de la
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economia global, el aumento en las exportaciones, especialmente hacia Estados

Unidos, y la reapertura de sectores productivos y comerciales.

La inflacion fue alta y cerré el ano en 7.36 por ciento, su nivel mas alto en dos
décadas. Las principales causas fueron el aumento en los precios internacionales
de materias primas, problemas en las cadenas de suministro globales y el
incremento en precios de alimentos, energia y transporte. La desocupacién se
redujo gradualmente, cerrando el afio en aproximadamente 4.0 por ciento. Sin

embargo, la informalidad mantuvo altas tasas y en octubre llegé al 5.7 por ciento.

El riesgo politico e incertidumbre normativa, en especial por reformas laborales y
energéticas, se consideraron obstaculos significativos para el crecimiento
econdmico al que contribuyeron las remesas familiares que alcanzaron niveles
historicos, con un aumento de mas del 22 por ciento en la primera mitad del afio,

aportando cerca del 3.8 por ciento del PIB.
ENERO 8
PANORAMA PARA 2021

Para 2021 los analistas esperan un crecimiento de la economia fluctuando entre
3.54 y 4.53 por ciento, con una inflaciéon de 3.6 por ciento, tasas de interés de
referencia alrededor de 4 puntos porcentuales y un tipo de cambio cercano a los 21

pesos por dolar.

Esto se observa en la ultima encuesta del Banco de México entre analistas del
sector privado y el boletin Indicadores del Entorno Econdmico correspondiente a
diciembre del Centro de Investigaciones Economicas (CIE) de la Facultad de

Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

Tanto los analistas encuestados por el Banco de México como el reporte del CIE

esperan que la actividad econdémica del pais repunte a partir del segundo trimestre

185



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Leén vistos a través de los indicadores

de 2021. La encuesta de Banxico prevé tasas de 12.9, 2.8 y 3.2 por ciento en el
segundo, tercero y cuarto trimestre de 2021. El reporte del CIE anticipa crecimientos
de 16.5, 3.5 y 3.7 puntos porcentuales en el periodo en cuestion. Ambos
pronostican crecimiento del PIB en 2021, el primero de 3.5 y el segundo de 4.5 por

ciento.

De acuerdo con el reporte del CIE, este patron se observa en los demas indicadores
de actividad, como el Indicador Global de Actividad Economica (IGAE), la
produccion industrial, la inversion fija bruta y las ventas del sector comercial. La
excepcion es el comportamiento del consumo privado, que seguira manteniendo
tasas negativas en el segundo y tercer trimestres de 2021, y solo se recuperara en
el ultimo trimestre con un crecimiento de 0.23 por ciento en el afo. Para el estado
de Nuevo Ledn, los analistas del CIE esperan un comportamiento similar al nacional,

lo que producira un crecimiento de 4.95 por ciento en el 2021.

En cuanto a la percepcion sobre el futuro cercano de la economia mexicana, el 39
por ciento de los especialistas encuestados por el Banco de México consideran que
mejorara. Esta cifra es superior en seis puntos a la de la encuesta anterior (33 por
ciento). Lo que no ha mejorado es la opinion sobre si el actual es un buen momento
para invertir en México, donde solo el 6 por ciento de los entrevistados considera
que si, el porcentaje es el mismo que en la encuesta anterior. En cuanto a los
factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la economia en el corto plazo
se encuentran principalmente la debilidad del mercado interno y Ila
incertidumbre sobre la situacion econdémica, con 22 y 19 por ciento de las

respuestas.

Por supuesto que las perspectivas econdmicas para 2021 no estan exentas de
riesgos. El ultimo Informe Trimestral del Banco de México sefiala algunos de ellos:
que se prolonguen las medidas de distanciamiento social o se retomen medidas
mas estrictas, tanto a nivel global, como nacional, ocasionando una mayor o mas
prolongada afectacion de la actividad econdmica; y que se observen episodios
adicionales de volatilidad en los mercados financieros internacionales y se afecten

los flujos de financiamiento para las economias emergentes, como resultado de una
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pérdida de confianza de los inversionistas dependiendo de la evolucién del brote de
COVID-19.

Un riesgo adicional es que se observen reducciones en la calificacion de la
deuda soberana y en la de Pemex, lo que podria afectar el acceso a los mercados
financieros. También es posible que persista el entorno de incertidumbre
interna que ha afectado a la inversion y que ocasione que se difieran aun mas
planes de inversién, o que los consumidores reduzcan su gasto de manera

precautoria.

En fin, espero que las previsiones se cumplan, que los riesgos disminuyan, o por lo
menos no empeoren, y que en 2021 nuestra economia retome el camino del

crecimiento y se mantenga ahi.
ENERO 22
CRECE INSEGURIDAD EN EL CUARTO TRIMESTRE

La percepcion de inseguridad en México aumentd en el cuarto trimestre de 2020 al
pasar de 67.8 por ciento de la poblacién adulta en septiembre a 68.1 en diciembre,
de acuerdo con la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU); sin
embargo, con relacion al cuarto trimestre de 2019, disminuyd de 72.9 a 68.1 por

ciento de la poblacién mayor a 18 afios.

En el pais, el municipio en que la percepcion de inseguridad es menor es San Pedro
Garza Garcia, en Nuevo Leodn, donde solo 11.7 por ciento de la poblacion manifestd
sentirse insegura. En cambio, el municipio con mayor percepcion de la inseguridad
fue Monterrey (72.9), seguido por Guadalupe y Apodaca (48.7) y Guadalupe (47.4).
Por otro lado, las ciudades con mayor porcentaje de personas de 18 afios y mas
que consideraron que vivir en su comunidad es inseguro fueron Fresnillo (94.8),

Ecatepec de Morelos (89.9), Coatzacoalcos (88.9) y Cancun (88.1).
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La ESU también investiga las expectativas de la poblacién sobre la inseguridad y
las noticias no son mejores, ya que 33.2 por ciento de la poblacion adulta considera
que la inseguridad en los proximos 12 meses empeorara y 33.3 que seguira igual
que en el presente. Durante el segundo semestre de 2020, se estima que 28.1 por
ciento de los hogares en zonas urbanas tuvo integrantes que fueron victima de, al
menos, un delito entre robo total o parcial de vehiculo, robo en casa habitacién, robo
o asalto en calle o transporte publico (que incluye robo en banco o cajero

automatico) o extorsion.

Las percepciones sobre la corrupcion tampoco son muy alentadoras. De julio a
diciembre de 2020 se estima que 12 por ciento de la poblacién de 18 afios y mas
tuvo contacto con alguna autoridad de seguridad publica, de este casi la mitad (47.9

por ciento) declar6 haber sufrido un acto de corrupcién.

El combate a la inseguridad sigue siendo una de las asignaturas pendientes del
gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador. Con casi tres cuartas partes de la
poblacion sintiéndose insegura en sus localidades de residencia y la persistencia de
los homicidios, robos y extorsiones queda mucho trabajo por hacer a los encargados

de esta tarea en la presente administracion.

Sigue creciendo confianza

Los indices de confianza del consumidor y del sector empresarial mostraron en los
ultimos meses de 2020 un comportamiento similar: incremento con relacién al mes

anterior y disminuciones con respecto al mismo mes del afio anterior.

El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) tuvo un crecimiento mensual de
1.2 por ciento en diciembre, pero una reduccién de 4.9 puntos porcentuales con
relacién a diciembre de 2019. Similares patrones de comportamiento de pueden
observar en los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) de los distintos
sectores; el de las empresas manufactureras aumenté en 0.7 puntos porcentuales

con relacion a noviembre, pero cayo 5.5 por ciento respecto a diciembre de 2019.
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Los ICE de las empresas constructoras y del comercio crecieron en términos
mensuales 0.6 y 0.9 por ciento en diciembre, pero registraron disminuciones de 5.4

y 5.6 putos con relacién al mismo mes del afio anterior.
FEBRERO 5
MEJORAN PERSPECTIVAS

Las perspectivas de crecimiento de la economia mexicana para 2021 y 2022
registraron una mejoria, de acuerdo con el reporte World Economic Outlook (WEQ)
del Fondo Monetario Internacional (FMI) en el que las perspectivas de crecimiento
para nuestro pais se ubicaron en 4.3 por ciento para 2021, lo que representa un

ajuste de 0.8 décimas de punto mas respecto a las estimadas en octubre pasado.

A nivel mundial, los analistas del FMI pronostican un crecimiento de 5.5 por ciento,
3 décimas de punto con relacidn a las estimadas en el reporte de octubre de 2020.
Para Estados Unidos anticipa un crecimiento de 5.1 por ciento, lo que representa

un ajuste al alza de 2 puntos.

Un panorama similar se observa en la encuesta del Banco de México entre analistas
privados en los ultimos dias de enero de 2021 en la que se pronostica un crecimiento
de 3.74 por ciento en la economia mexicana en este afno, cifra superior en 2 décimas
a la manifestada en diciembre pasado (3.54 por ciento). Los encuestados también
ajustaron al alza la perspectiva de crecimiento para Estados Unidos, nuestro
principal socio comercial ubicandolo en 4.42 por ciento, cifra superior a la

perspectiva anterior

Entre las razones para el aumento del optimismo se encuentra, principalmente, la
aparicion y desarrollo de las vacunas contra del COVID. “La reciente aprobacion de
vacunas ha alentado la esperanza de que la pandemia llegue a un punto de inflexion
mas adelante en el afio, pero las nuevas olas y variantes del virus generan

inquietudes acerca de las perspectivas”, senala el reporte del FMI.
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Sin embargo, la solidez de la recuperacion varia considerablemente entre paises,
dependiendo del acceso a intervenciones médicas, la eficacia del apoyo de las
politicas, la exposicibn a repercusiones econdmicas transfronterizas y las

caracteristicas estructurales de cada economia al inicio de la crisis.

El aumento del optimismo también se observa en los indicadores cualitativos. El
porcentaje de analistas privados que considera que el actual es un buen momento
para invertir en México se ubicd en 12 por ciento en enero, el doble de la cifra
registrada en diciembre de 2020. Ademas, el 38 por ciento de los analistas privados
consideran que la situacion de la economia mexicana mejorara en los proximos seis

meses.

Sin embargo, este optimismo depende de que se tomen decisiones sensatas y
prudentes en la politica da vacunacion y en otros aspectos de la economia, que
hasta el momento no se estan llevando a cabo en nuestro pais. Esperemos una
correccion en estos aspectos en el muy corto plazo, de lo contrario el renacimiento

del optimismo se vera frustrado una vez mas.

Cae 8.5 por ciento el PIB

El producto interno bruto (PIB) de la economia mexicana disminuyo en 8.5 por ciento
durante 2020, de acuerdo con la estimacion oportuna dada a conocer por el INEGI.

Es la caida mas fuerte desde que se tienen registros de este indicador.

La contraccion mas pronunciada se registré en el sector secundario (industria
manufacturera, la construccion y la mineria) con una reduccion de 10.2 puntos
porcentuales en 2020. El sector terciario (comercio, comunicaciones, hoteles y

restaurantes, entre otras actividades) cayo 7.9 puntos.
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FEBRERO 19
REPUNTA CONFIANZA

Los indicadores de confianza del consumidor y empresarial siguen mostrando
tendencia al alza. El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) ha acumulado
ocho meses consecutivos con tendencia creciente. En mayo de 2020 mostrd su
valor minimo (31.4 puntos), desde entonces ha crecido para alcanzar en enero de
2021 38.4 puntos.

Una tendencia similar se observa en los Indicadores de Confianza Empresarial
(ICE), tanto de la industria manufacturera como de la construccién y el sector
comercial. EL ICE manufacturero se ha incrementado en 7.5 puntos entre mayo y
enero, mientras que los de la construccion y el comercio en 7.8 y 7.2 puntos,

respectivamente, en el mismo lapso.

El incremento en la confianza de los agentes econdémicos puede deberse a la
incipiente recuperacion que se ha observado en algunos sectores de la economia.
Otra posible causa seria la aparicidon de la vacuna para combatir el COVID, aunque
en México la aplicacion se ha enfrentado por problemas de logistica y organizacion,

lo que ya no es novedad en nuestro pais.

De cualquier manera, si hacemos la comparacion de los indicadores de confianza
contra el mismo mes del afio pasado, seguimos observando tasas negativas. EI ICC
de enero de 2021 se encuentra 4.9 puntos por debajo del nivel que tenia en el mismo
mes del afio pasado, mientras que los ICE de manufactura, construccién y comercio
se ubican 4.0, 3.4 y 5.2 puntos por debajo de los que tenian en el primer mes de
2020.

Como es costumbre, el subindice de los ICE que muestra un comportamiento mas
negativo fue el referente a la percepcion de que el actual es un momento adecuado
para invertir en nuestro pais, el cual registré6 caidas de 12.1, 2.6 y 10.3 en la

manufactura, construccién y sector comercial, respectivamente.
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Tradicionalmente se ha observado que las variaciones en la confianza de los
agentes economicos se reflejan en el comportamiento de los datos duros, por lo que
este repunte deberia traducirse en mejoras en los indicadores del consumo,

manufacturas, construccion y comercio en el corto plazo, esperemos que asi sea.

Caida generalizada en la industria

La actividad industrial registré una contraccion de 10.0 por ciento en 2020, de
acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. Ningun sector escap6 de la
caida, todos tuvieron tasas negativas. Destaca la contraccion en la industria de la
construccion que se redujo en 17.2 por ciento, sobre todo la construccion de obras

publicas que mostré una tasa negativa de 25.3 puntos porcentuales.

En cuanto a la industria manufacturera en su conjunto, se observé una contraccién
de 10 puntos porcentuales. Sin embargo, la fabricacién de equipo de transporte
cayo 20.9 por ciento, mientras que la fabricacion de maquinaria y equipo y de
productos metalicos registraron tasas negativas de -16.8 y -10.2 por ciento,
respectivamente; la caida de mineria fue de 1.1 y la generacién de electricidad y

suministro de agua se contrajo 5.3 puntos porcentuales.
MARZO 5

DISMINUYE BIENESTAR DE LA POBLACION

El INEGI dio a conocer los Indicadores del Bienestar Autorreportado de la Poblacion

Urbana (BIARE) correspondientes a enero de 2021. Estos indicadores se basan en la

valoracion que otorgan las personas a tres aspectos de su bienestar: satisfaccidén con la

vida en general y con ambitos especificos de la misma; eudemonia, que se observa a

través del grado de acuerdo que muestran las personas con enunciados que denotan

fortaleza y sentido de vida; y balance animico, que explora la prevalencia de estados
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animicos positivos y negativos en el dia anterior a la entrevista.

En el primer mes de este afio, en una escala de 0 a 10, la poblacion adulta urbana calificé,
en promedio con 8.2 la satisfaccién actual con su vida, una décima menos que la
calificacion reportada en el mismo mes del afio anterior. Las mujeres reportan menor

satisfaccion que los hombres, la brecha es de 3 décimas.

Del total de la poblacién adulta urbana, 2.8 por ciento califico bajo el nivel de satisfaccién
actual con su vida, dando una valoracion entre 0 y 4; 9.5 la evalud con 5 o 6; 42.8 otorgo
una calificacién de 7 u 8; en tanto que 44.9 sefialé un nivel de satisfacciéon con valores

altos de 9 o 10, proporcién menor en enero de 2020.

En referencia con aspectos especificos, la poblacion adulta expreso el nivel mas alto de
satisfaccion en el rubro de relaciones personales (8.8) y el nivel mas bajo en la
satisfaccion con su seguridad ciudadana (5.5), tres décimas por encima de la calificacion

promedio observada en enero de 2020 (5.2).

La satisfaccion con este pais muestra una calificacion de 7.1, promedio, dos décimas
mas que en enero de 2020. con una discreta mejora, pais y seguridad siguen siendo los
dominios de la esfera publica que presentan la mas baja valoracion por parte de la

poblacion.

El BIARE también proporciona informacion por grupos de edad. Los jovenes de 18 a 29
afos reportaron el mayor nivel de satisfaccién con un promedio de 8.4; le sigue el grupo
de 30 a 44 anos con 8.3; las personas de 60 afios y mas promediaron 8.1, mientras que

los de 45 a 59 tuvieron un menor nivel de satisfaccion, con un promedio de 7.9.

El comunicado del INEGI menciona también que existe una estrecha relacién entre el
BIARE y el indicador de confianza del consumidor (ICC) y sus componentes, que elabora

el mismo organismo en colaboracién con el Banco de México.

Una de las primeras cosas que este columnista aprendié cuando empezaba a estudiar la
carrera de economia es que el bienestar de la poblacion es el objetivo ultimo de todo
sistema economico, por lo que el BIARE es un instrumento valioso para aquilatar la

calidad presente y futura de nuestra economia.
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Mejoran expectativas del sector privado

Las expectativas de crecimiento de la economia para este afo se incrementaron de 3.74
a 3.89 por ciento entre enero y febrero, de acuerdo con la encuesta del Banco de México

entre analistas de empresas privadas.

En el frente financiero no se esperan sorpresas. Los analistas anticipan una inflacién de
3.88 por ciento, con un tipo de cambio de 20.32 pesos por ddlar al cerrar el afo a y las

tasas de interés de referencia en 3.73 puntos porcentuales.

Sin embargo, no en todos los aspectos se observa un aumento del optimismo. El
porcentaje de analistas que consideran que el actual es un buen momento para invertir
en México disminuyo de 12 a 9 por ciento en las dos ultimas encuestas, mientras que la
proporcion de los que consideran que es un mal momento aumentd de 65 a 67 por ciento

entre enero y febrero.
MARZO 19
MAL INICIO

Los primeros indicadores de actividad econdmica disponibles para 2021 muestran
sefales negativas. El indicador Oportuno de la Actividad Econdmica (IOAE) estima
anticipadamente una variacion negativa del Indicador Global de la Actividad
Econdmica (IGAE) de 4 por ciento durante febrero respecto al mismo mes del afio

anterior.

En cuanto a los datos duros, la produccion industrial registré en enero una
contraccion de 4.9 por ciento, acumulando 22 meses consecutivos de tasas
negativas (desde abril de 2019) que se pueden observar en todos los sectores que
integran el sector industrial. Por ejemplo, la mineria se contrajo 3.3 por ciento, la
provision de agua y electricidad 4.9, mientras que la construccién y la industria

manufacturera 10.0 y 3.4 por ciento, respectivamente.
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Entre las ramas manufactureras mas afectadas se encuentran la fabricacion de
equipo de transporte, con una reduccion de 12.3 por ciento, asi como la fabricacion
de prendas de vestir y de productos de cuero, con tasas negativas de -28.6 y -18.6

por ciento.

Otro signo del mal inicio de 2021 se observa en la venta al publico de vehiculos
ligeros: 83 mil 323 unidades, lo cual representa una reduccion de 22 mil 015
vehiculos con relacién a febrero de 2020. En el primer bimestre del afio la venta fue
de 163 mil 256 unidades, 21.8 por ciento menos respecto que en el primer bimestre
del afio pasado (209 mil 190).

Recuento de los danos

En lo que podriamos calificar como el “recuento de los dafios” estan los indicadores
de los diversos aspectos de la economia que muestran caidas histéricas en 2020:
consumo privado registro -11.0 por ciento. La caida se mostro en todos los rubros,
destacando los bienes semiduraderos de origen nacional con una contraccién de
26.1 por ciento. El consumo de bienes importados disminuyd 15.1 por ciento; los
bienes duraderos de importacién tuvieron una contraccion de 27 puntos. El consumo
privado es uno de los indicadores mas importantes de los niveles de bienestar, por

lo que su drastica caida refleja un deterioro en la vida de los mexicanos.

La inversion fija bruta tuvo una contraccién de 18.2 por ciento. Se observé en todos
los rubros que la integran, pero la caida mas fuerte fue en maquinaria y equipo con
-19.3 puntos. La inversion en equipo de transporte importado se contrajo en 35.3
por ciento, mientras que la de equipo de transporte nacional fue de 28.6. La
inversion es considerada el motor del crecimiento econdmico, por lo que su
contraccion tendra efectos importantes en la productividad y el crecimiento potencial

de la economia en el corto y mediano plazo.

El comercio también fue golpeado. Durante diciembre de 2020 las ventas de los
comercios al mayoreo disminuyeron 2.5 por ciento y las de los minoristas en 6.2

puntos porcentuales. La construccion registré una caida histérica. El valor generado
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se desplomd 24.7 por ciento, mientras que el empleo generado en esta industria se

redujo en 17.6 puntos porcentuales.

Las proyecciones sobre el comportamiento de la economia mexicana prevén un
crecimiento cercano a 4 por ciento para este afio. Hasta ahora no se han detectado

sintomas de ese repunte, esperemos que se manifiesten en los préximos meses.
ABRIL 16

MEJORA PANORAMA MUNDIAL

La economia mundial crecera 6.0 por ciento durante 2021, de acuerdo con las
proyecciones mas recientes del Fondo Monetario Internacional (FMI) incluidas en el
reporte Panorama Econdmico Mundial (Word Economic Outkook, WEO). Este
crecimiento seria el mas alto en los ultimos 48 afios (no se habia estimado una cifra
similar desde 1973). La perspectiva de crecimiento se ajust6 0.5 décimas de punto

con relacion a la registrada en la edicion de enero de este afio.

Las proyecciones de 2021 superan las cifras del informe WEQO anterior por efecto
de dos factores: la aplicacion de grandes dosis de vacunas anti-COVID en la
mayoria de los paises industriales y el respaldo fiscal adicional en algunas de las

grandes economias del mundo.

Se prevé que el crecimiento mundial se moderara en 3.3 por ciento a mediano plazo
como consecuencia del dafio proyectado al potencial de oferta y de fuerzas
anteriores a la pandemia, incluida la desaceleracién del crecimiento de la fuerza
laboral en las economias avanzadas y algunos mercados emergentes debido al

envejecimiento de la poblacion.

El reporte del FMI destaca que las economias avanzadas creceran 5.1 por ciento

en 2021, subrayando el crecimiento proyectado para la economia de Estados
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Unidos de 6.4 por ciento, mientras que la economia canadiense se recuperara en

5.0 puntos porcentuales.

El reporte anticipa tasas de crecimiento de 6.4. 5.8 y 5.3 por ciento en Espafia,
Francia e Inglaterra, respectivamente. Para los demas paises europeos se observan
tasas similares. Los crecimientos mas altos los pronostican para los “gigantes

despiertos”, India y China, con tasas de 12.5 y 8.4 por ciento, respectivamente.

Las perspectivas de crecimiento para México también experimentaron un ajuste
importante hacia arriba; el FMI anticipa una tasa de 5.0 por ciento para 2021, 0.7
décimas de punto mas que la considerada en enero de este afio. En América Latina
los paises lideres en la recuperacion son Peru y Chile con tasas de 8.5 y 6.2 por
ciento, respectivamente, mientras que el “patito feo” sigue siendo Venezuela con

una contraccién de 10.0 por ciento en 2021 y de 5.0 en el 2022.

Los analistas encuestados por el Banco de México en la ultima semana de marzo
también ajustaron al alza sus expectativas de crecimiento para el este afio al
ubicarlo en 4.53 por ciento, 64 décimas de punto mas respecto a la expectativa de
febrero (3.89 por ciento). Sin embargo, el horizonte de largo plazo sigue siendo
pesimista: para los proximos 10 afios el producto interno bruto (PIB) de México

tendra un crecimiento de 2.23 por ciento en promedio, consideran los analistas.

Esperemos que la vision positiva sobre el comportamiento de la economia mundial
y de nuestro pais se mantenga, a pesar de los errores y desaciertos que

lamentablemente abundan por parte de nuestras autoridades.

Sigue cayendo la industria

La produccion industrial en México sigue mostrando signos negativos. En febrero
registré una caida de 4.5 por ciento, con lo que acumula una variacién negativa en
los ultimos 23 meses. Las caidas mas fuertes se detectaron en la fabricacién de
equipo de transporte (18.7 por ciento), asi como en la fabricaciéon de prendas de
vestir (25.9) y productos de cuero (19.3). Pero no en todas las ramas industriales se

registraron disminuciones. La fabricacion de productos derivados del petréleo tuvo
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un incremento de 35.6 por ciento, la fabricacién de productos eléctricos de 9.1 y

equipo de computacion 6.8.
ABRIL 30
DISMINUYE EMPLEO EN EL PRIMER TRIMESTRE

La poblacién ocupada en México paso de 57 millones 770 mil personas en diciembre
de 2020 a 57 millones 442 mil en marzo de 2021, lo cual significa una reduccién de
335 mil plazas laborales (0.6 por ciento), de acuerdo con la Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo (ENOE). Por el contrario, la poblacion desocupada se
incrementd en 7 mil 945 personas en el periodo, dando como resultado una tasa de
desocupacion de 2.9 por ciento de la poblacién econdmicamente activa (PEA) en
marzo de 2021.

El sector mas castigado en materia de empleo en el primer trimestre fue el terciario,
encabezado por el comercio que perdié 299 mil plazas, seguido de los sectores de
transporte y comunicaciones con 91 mil, asi como restaurantes y hoteles con 64 mil
bajas. Sin embargo, no todas las actividades de este sector mostraron una
reduccion, en los servicios sociales el numero de empleos aumentdé en 235 mil,

mientras que en gobierno y servicios internacionales en 121 mil plazas laborales.

El sector secundario (industria en sus diferentes modalidades) registré un
incremento de 136 mil plazas, destacando la industria manufacturera con un
aumento de 130 mil. Dentro del sector secundario la unica actividad que registrd
una disminucién en el empleo fue la industria de la construccién, con una reduccion

de 16 mil trabajadores ocupados en el periodo en cuestion.

El aumento del desempleo afecté a uno de los sectores “lideres” en esta actividad:
el sector informal. De acuerdo con la ENOE, el numero de trabajadores ocupados
en actividades informales mostré una disminucion de 262 mil personas, con lo que

la participacién del empleo informal en el total ascendio al 26.9 por ciento en marzo
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de 2021. Otro sector afectado por el desempleo fue el de los trabajadores por cuenta
propia que paso de 12 millones 643 mil en diciembre de 2020 a 12 millones 035 mil

en marzo de 2021, una reduccién de 428 mil personas.

De acuerdo con la ENOE el aumento del desempleo afecté mas a la poblacién de
entre 25 y 44 anos y con educacién superior. Los nuevos desempleados en ese
rango de edad se incrementaron en 75 mil 298 personas entre diciembre y marzo,
mientras que los que tienen educacion media superior y superior crecieron en 51
mil 664.

Cae economia de Nuevo Ledn

La economia de Nuevo Ledn registré una disminucién de 1.4 por ciento durante el
ultimo trimestre de 2020, de acuerdo con el Indicador Trimestral de Actividad
Economica Estatal (ITAEE). Con esto, la contraccién acumulada en la economia del
estado en 2020 ascendi6 8.7 por ciento. Las entidades que registraron las caidas
mas fuertes durante el ultimo trimestre de 2020 fueron Quintana Roo (20.0), Baja
California Sur (15.3) y la Ciudad de Meéxico (8.6). Oaxaca, Baja California y

Zacatecas registraron tasas positivas.
MAYO 14
SENALES ENCONTRADAS EN LA INVERSION

La informacion disponible hasta el momento en materia de inversion en México
muestra sefales encontradas. Por un lado, indicadores cualitativos como el
Indicador de Confianza Empresarial (ICE) y la encuesta del Banco de México entre
analistas del sector privado sefalan la percepcién de que el momento actual es

adecuado para invertir en México; sin embargo, los datos duros dicen lo contrario.
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Los indicadores de confianza empresarial en los tres sectores en los que los calcula
el INEGI (industria manufacturera, comercio y construccion) mostraron signos
positivos en abril. El subindice que registré un mayor crecimiento fue la percepcién
de los empresarios sobre si el momento actual es adecuado para invertir en México
que crecio 13.7 entre los empresarios manufactureros, 14.9 en los del sector

comercial y 17.2 en los de la construccion.

Por otro lado, en la reciente encuesta del Banco de México, el 11 por ciento de los
consultados considera que el actual es un buen momento para invertir en nuestro

pais, aunque el 58 por ciento cree que es un mal momento para tomar esa decision.

Pasando a las cifras reales, la formacion bruta de capital (la inversién) disminuyé
3.5 por ciento en febrero de 2021, destacando la caida en equipo de transporte

importado que mostrd una tasa negativa de 24.4 puntos porcentuales.

La caida en la inversibn empezd a presentarse desde agosto de 2018, el mes
siguiente a las elecciones que dieron la presidencia a Andrés Manuel Lopez
Obrador. A partir de ahi mostré un comportamiento titubeante, y desde febrero de

2019 ha mostrado una tendencia continua hacia la reduccion.

De acuerdo con los analistas, este comportamiento esta ligado a una serie de
procedimientos y decisiones desacertadas que influyeron negativamente en la
percepcion y confianza de los inversionistas y, en general, de los agentes
econdmicos como la consulta y posterior cancelacion del Nuevo Aeropuerto de la
Ciudad de Meéxico que ha significado una fuerte erogacion en pagos de
indemnizaciones a las empresas afectadas, asi como la cancelacién de la empresa

cervecera de Mexicali y, desafortunadamente, muchos casos mas.

La inversion es considerada el motor del crecimiento y desarrollo econémico, por lo
que la caida experimentada en los ultimos afios seguramente esta repercutiendo y
seguira haciéndolo en el crecimiento del pais, la generacion de empleos, la derrama

salarial y en los niveles de bienestar de la poblacién.
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Inicia mal el ano la construccion en Nuevo Ledn

La actividad en la industria de la construccion en Nuevo Ledn registré una caida de
11.8 por ciento en enero, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI.
Con esto acumula 18 meses consecutivos mostrando tasas negativas en esta
actividad. La ultima vez que se registré una tasa de crecimiento positiva fue en
febrero de 2019, a partir de ahi se ha derrumbado sin mostrar hasta la fecha senales

de recuperacion.

Las otras dos actividades del sector secundario en nuestra entidad mostraron
sefales positivas en enero. La mineria con un crecimiento de 12.0 por ciento y la
industria manufacturera con un aumento marginal de 0.6 puntos porcentuales. De
acuerdo con las proyecciones existentes, este aio se espera un repunte de la
actividad econdmica, que debera alcanzar al sector industrial y a la construccién,

por lo que podemos esperar una reanimacion de esta actividad en el corto plazo.
MAYO 28
ACUMULA PIB SEIS CAIDAS

El producto interno bruto (PIB) de México registrdé una caida anual de 3.6 por ciento
en el primer trimestre de 2021, de acuerdo con informacidén proporcionada por el
INEGI. Este fue el sexto trimestre consecutivo en los cuales se registran tasas
negativas en este indicador que es el principal referente de la situacién de la
economia mexicana. La ultima tasa positiva fue en el segundo trimestre de 2019
cuando tuvo un crecimiento marginal de 0.1 por ciento. En el trimestre siguiente, la
economia mexicana se estancé (0.0 por ciento) a partir de entonces las tasas han

sido negativas.

Los analistas ofrecen varias explicaciones al comportamiento de la economia en los

ultimos dos afnos. La caida en 2019 puede atribuirse a la llamada “maldicion del
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primer afo”, que es la desaceleracion que se observa de manera recurrente en los

primeros afios de cada administracion presidencial.

En lo que se refiere a 2020 y lo que va de 2021, las explicaciones son dos: los
efectos de la pandemia que afecté de manera significativa a la mayoria de los
sectores productivos y la caida de la inversion, que empezé a registrarse luego de

conocer los resultados de las elecciones de 2018 y aun continua.

Como es costumbre, la cifra agregada del crecimiento del PIB esconde diferencias
entre el comportamiento de los diferentes sectores. En el secundario la actividad
mas afectada fue la construccién que registré una caida de 6.8 por ciento en el
primer trimestre del afio. La industria manufacturera mostré una tasa negativa de
0.6 por ciento, aunque sus distintos sectores muestran diferencias importantes. Las
caidas mas fuertes fueron en la fabricacion de prendas de vestir y de productos de

cuero con tasas negativas de -20.9 y -15.9 por ciento, respectivamente.

Sin embargo, otros sectores manufactureros mostraron crecimiento, entre ellos la
fabricacion de productos derivados del petroleo que registré un crecimiento de 29.3
por ciento, asi como la fabricacion de equipo de computacion y de aparatos
eléctricos que mostraron aumentos de 7.6 y 11.7 puntos porcentuales,

respectivamente.

En el sector terciario, las actividades mas castigadas fueron los servicios de
entretenimiento (44.9 por ciento), a los que le siguieron los de hoteleria y
restaurantes (33.3). El comercio al mayoreo y los servicios de apoyo a los negocios

registraron tasas positivas.

Los analistas consideran que a partir del segundo trimestre de 2021 empezara la
recuperacion de la economia mexicana. En la ultima encuesta del Banco de México
se espera que el PIB tenga un crecimiento de 16.3 por ciento en el segundo trimestre
y que el crecimiento pronosticado para el tercer y cuarto trimestres sean de 4.8 y
2.9 por ciento, para cerrar el afio con un crecimiento del PIB de 4.7 puntos
porcentuales. Esperemos que no ocurran acontecimientos inesperados y que la

economia mexicana reanude el camino del crecimiento en el resto del ano.
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Senales encontradas en el comercio de Nuevo Ledn

El sector comercial del estado registré un crecimiento de 9.4 por ciento en las ventas
al mayoreo durante marzo de 2021, mientras que las de menudeo disminuyeron 0.4
puntos. Tanto el empleo como las remuneraciones en los comercios al mayoreo
mostraron tasas negativas de -2.6 y -2.9 por ciento. En cambio, el personal ocupado,
asi como las remuneraciones medias reales en los comercios minoristas

presentaron tasas positivas en el tercer mes del afio en curso.
JUNIO 25
RETROCEDE CON AMLO EL COMBATE A LA CORRUPCION

En los ultimos tres afos (los que han transcurrido de la administracion de Andrés
Manuel Lépez Obrador), México ha retrocedido dos veces consecutivas en el indice
de Capacidad para Combatir la Corrupcion (CCC,) de acuerdo con las consultoras
internacionales Americas Society/Council of the Americas (AS/COA) y Control
Risks. Este indice fue publicado por primera vez en 2019, y evalua la capacidad de
los paises latinoamericanos para detectar, castigar y prevenir la corrupcion. En lugar
de medir los niveles percibidos de corrupcion, el indice CCC evalua y clasifica a los

paises en funcion de la eficacia con la que la combaten.

Se considera que los paises con una puntuacién mas alta tienen mas probabilidades
de que los actores corruptos sean enjuiciados y sancionados. EI CCC examina 14
variables, como la independencia de las instituciones judiciales, el papel del
periodismo de investigacion y los recursos disponibles para combatir la delincuencia
de cuello blanco. El indice se basa en una gran cantidad de datos duros y en una
encuesta propia realizada entre los principales expertos en anticorrupcion de la

academia, sociedad civil, medios de comunicacion y sector privado.

Por segundo afo consecutivo, el indice abarca a 15 paises que en conjunto

representan casi el 95% del PIB de América Latina. El que tiene mayor puntuacién
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es Uruguay (7.80 sobre 10) le siguen Chile (6.51), Costa Rica (6.45), Peru (5.66),
Argentina (5.16), Brasil (5.07), Colombia (4.81), Ecuador (4.77), Panama (4.55),
Republica Dominicana (4.38), México (4.25), Paraguay (4.08), Guatemala (3.84),
Bolivia (2.43) y Venezuela (1.40).

México se encuentra en una clara trayectoria descendente en el indice CCC.
Mientras que el descenso de 2019 a 2020 fue de apenas un 2 por ciento, su
puntuacion global en 2021 cayé 7 puntos. Esta caida, junto con los retrocesos en
dos de las tres categorias, hizo que México pasara del octavo lugar en 2020 al
onceavo en 2021. Nuestro pais descendio 8 por ciento en la categoria de capacidad
legal; en la independencia del fiscal general solo estd delante de Venezuela y

Bolivia.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador ha continuado con la retérica
anticorrupcién con la que hizo campana en 2018, incluso declaré en una conferencia
de prensa matutina este afio que “ya no hay corrupcion” en México. Sin embargo,
siguen sin resolverse destacados casos de corrupcion, como el del ex director
general de PEMEX Emilio Lozoya, al tiempo que han surgido acusaciones de
corrupcion que implican a politicos, incluidos miembros del partido MORENA, al que

pertenece Lépez Obrador.

El Sistema Nacional Anticorrupcion (SNA) no se ha puesto en marcha, incluso ha
sufrido importantes recortes presupuestarios como parte de las medidas de
austeridad. Esto contribuydé a un descenso del 13 por ciento en la variable que
evalua la independencia y la eficacia de los organismos anticorrupcion. Ha habido
falta de transparencia tanto en la contratacion publica durante la pandemia como en
los fideicomisos, varios de los cuales han sido desmantelados y centralizados bajo

el poder ejecutivo.

Al pais le fue mejor en la categoria de sociedad civil y medios de comunicacion,
donde México ocupa el quinto lugar en la region. A pesar de los ataques retéricos
de AMLO a las ONGs, la movilizacion de la sociedad civil contra la corrupcion sigue

siendo fuerte, registrando mas de 2 puntos por encima de la media regional, solo
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detras de Uruguay. México también experimenté aumentos en las dos variables que

miden el uso de las comunicaciones digitales, redes sociales y calidad de la prensa.

El reporte indica que en los meses siguientes a las elecciones intermedias sera
crucial vigilar si se mantiene la integridad de las instituciones independientes. El
presidente y los integrantes de MORENA han criticado al Instituto Nacional de
Transparencia, Acceso a la Informacion y Proteccion de Datos Personales (INAI) y
al Instituto Nacional Electoral (INE) y podrian buscar reformas que afecten su

autonomia.

Repunta industria en abril

La produccién industrial en México registré un insalito crecimiento de 36.6 por ciento
en abril, de acuerdo con el INEGI. En algunos sectores industriales las tasas
registradas fueron las mayores de las que se tenga memoria. Asi vemos que la
fabricacion de equipo de transporte se incrementé en 584.6 por ciento; la de
productos de cuero, 439.2; y la de insumos textiles, 298.3. Para ubicar mejor estos
resultados no hay que olvidar que estas son tasas de crecimiento anual; es decir,
comparadas con abril del afio pasado, que fue el mes en que la produccion fue mas

afectada por la pandemia del COVID-19.
JULIO 9
MEJORAN PERSPECTIVAS DE CORTO PLAZO

En 2021 el producto interno bruto (PIB) de la economia mexicana crecera 5.8 por
ciento en términos reales, de acuerdo con la ultima encuesta del Banco de México
entre analistas econdmicos del sector privado. Este es el octavo mes consecutivo

que se registra un aumento en las perspectivas de crecimiento.
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El 59 por ciento de los analistas privados considera que la economia mexicana
mejorara en los proximos seis meses, mientras que el 26 por ciento cree que el
momento actual es adecuado para invertir en México. Sin embargo, después del
repunte el PIB volvera a tomar la tendencia decreciente. Los analistas privados
anticipan crecimientos de 2.8 por ciento en 2022 y 2023. Se espera un crecimiento
de 2,2 puntos porcentuales y un promedio de 2.2 por ciento para los préximos 10

anos.

En cuanto al comportamiento trimestral del PIB en este afio, el crecimiento mas
fuerte se estima en el segundo trimestre, con un crecimiento anticipado de 18.5 por
ciento, explicado principalmente por la caida de 18.7 puntos porcentuales en el
segundo trimestre de 2020. Después de eso, el PIB retomara su tendencia a la baja,
con tasas anticipadas de 6.25 y 3.74 por ciento en el tercer y cuarto trimestres del

ano.

La mejoria en las perspectivas también se nota en la confianza de los agentes
economicos. El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) registré un incremento
de 12.5 puntos en junio. El crecimiento mas pronunciado se observé en la opinidon
de la situacion econdémica del pais dentro de 12 meses comparada con la actual

que subid 15.7 puntos en el mes de referencia.

Por su parte, los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) registraron
incrementos de dos digitos tanto en la industria manufacturera, como en la
construccion, comercio y servicios privados no financieros. En este caso también
los incrementos mas fuertes se registran en la opinién sobre la situacion futura del
pais comparada con la actual que registr6 aumentos de 8.9, 11.9, 13.8 y 10.1 puntos

en las manufacturas, construccién, comercio y servicios, respectivamente.

Esperemos que la mejoria en las perspectivas y la confianza de los agentes
econdmicos no se vea frustrada por alguna de las ocurrencias a las que ya nos tiene

acostumbrada la presente administracion.
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Crecen 4.8 por ciento exportaciones de Nuevo Ledn

Empresas ubicadas en el estado exportaron 9 mil 202 millones de ddlares en el
primer trimestre de 2021, de acuerdo con la informacion proporcionada por el INEGI.
Esta cifra representa un incremento de 4.8 por ciento en relacion con las

exportaciones realizadas desde Nuevo Ledn en el primer trimestre del afio pasado.

Esto ubica a nuestra entidad en el cuarto lugar nacional, detras de Chihuahua que
exportd 13 mil 419 millones de dodlares, Coahuila con 12 mil 254 millones y Baja
California con 9 mil 947 millones. Durante el primer trimestre del afio en curso,
Nuevo Ledn participo con el 9.2 por ciento de las exportaciones totales realizadas

por nuestro pais.
JULIO 23
SEGURIDAD Y CORRUPCION, DOS TAREAS PENDIENTES

Dos de los problemas principales que el gobierno actual asegura que esta
combatiendo son la inseguridad y la corrupcion. Sin embargo, la evidencia muestra

que en ambos casos los resultados obtenidos son cuestionables.

Durante la primera quincena de junio de 2021, 66.6 por ciento de la poblacién
mexicana de 18 afios y mas consideré que vivir en su ciudad es inseguro, de
acuerdo con los resultados de la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana
(ENSU), realizada por el INEGI que también reportd que el 46.8 por ciento de los
ciudadanos que tuvieron contacto con alguna autoridad de seguridad publica

experimentaron actos de corrupcion por parte de estas.

La encuesta proporciona estadisticas de la percepcion de inseguridad por ciudades;
las que tienen un mayor porcentaje de personas adultas que consideraron que vivir
en su ciudad es inseguro fueron Fresnillo (96.2 por ciento), Cancun (88.7), Ecatepec
(87.7) y Coatzacoalcos (86.9).

207



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Leén vistos a través de los indicadores

Hablando en términos olimpicos, la “medalla de oro” en seguridad la obtuvo San
Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, donde 7.1 por ciento de la poblacion considera
que se siete insegura. En el area metropolitana de Monterrey, el municipio con una

mayor sensacion de inseguridad es Monterrey (66.5 por ciento).

Los lugares donde la poblacion se siente mas insegura son los cajeros automaticos
localizados en la via publica (78.4 por ciento), seguidos por el transporte publico
(71.2) y los bancos (63.4). En cuanto a los delitos que mas afectan a la poblacion
se encuentra en primer lugar el robo o asalto en la calle o transporte publico
sefalado por el 10.2 por ciento de los entrevistados, seguido muy de cerca por la

extorsion con el 10.1 por ciento.

El problema es que las expectativas en materia de inseguridad no muestran sefiales
de mejorar. En la ENSU de junio de 2021, el 35.0 por ciento de los entrevistados
considerd que en los proximo 12 meses este asunto seguirda igual, mientras que

23.9 por ciento opind que la sensacion de inseguridad empeorara.

Como podemos ver, no obstante, la politica de “abrazos, no balazos” y las
constantes menciones de combate a la corrupcion en las mafianeras, los problemas
de inseguridad y corrupciéon estan muy lejos de solucionarse, o al menos de
atenuarse, por lo que seguiran siendo dos de las tareas pendientes de la presente

administracion.

Nuevo Leén genera 7.4 por ciento del PIB nacional

El estado generd un producto interno bruto (PIB) de un billén 373 mil millones de
pesos durante 2019, de acuerdo con el INEGI. Esta cifra representa el 7.4 por ciento

con relacion al PIB generado en el pais (18 billones 487 mil millones de pesos).

El sector mas importante de la economia nuevoleonesa es la industria
manufacturera que generd un PIB de 327 mil 249 millones de pesos, lo cual
representa el 21.8 por ciento del PIB total del estado. ElI comercio contribuye con

17.5, transportes con 9.0 y servicios inmobiliarios con 9.1.
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2022

En 2022 México experimento crecimiento del PIB y fuerte impulso del sector interno
y exportaciones. Sin embargo, un rebote de la pandemia, una inflacion elevada,
tasas de interés historicas y desafios estructurales limitaron la expansion. El
resultado fue un crecimiento moderado con presiones inflacionarias que requirieron

una politica monetaria restrictiva, generando expectativas de un 2023 mas lento.

Las obras emblematicas de la administracion obradorista se inauguraron en marzo
y julio. Primero fue el controvertido Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AIFA)
y luego la Refineria Olmeca (Dos Bocas). A la puesta en marcha del AIFA le sigui6
la consulta de revocacion de mandato realizada el 10 de abril en la que por primera
vez la ciudadania voté para decidir si el presidente en funciones —en este caso
Andrés Manuel Lopez Obrador— debia continuar en el cargo. Voto el 18 por ciento

del padrén y el 92 por ciento decidié que concluyera su mandato en 2024.

En septiembre se aprobd que el control operativo y administrativo de la Guardia
Nacional pasara a la Secretaria de la Defensa Nacional y en octubre, a partir del dia

30, se puso fin al horario de verano bajo el argumento de tener un ahorro energético.

La violencia no menguo en este afio en el que se hablé de crisis de desapariciones,
que en mayo superaron los 100 mil desaparecidos y 52 mil restos sin identificar.
Entre enero y octubre se registraron alrededor de 5 mil 281 atrocidades (un
promedio de 17 por dia) que incluyeron masacres, homicidios, tortura y
desapariciones. Las entidades mas afectadas fueron Baja California, Guanajuato,

Michoacan, Morelos y Estado de México.

En este afio, al menos, 13 periodistas fueron asesinados, los cuales se sumaron a
los 156 que desde el afio 2000 se tenian y registrados, para convertir a México en

uno de los paises mas peligrosos para ejercer el periodismo.
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En materia econdmica, la inflacion anual cerré en 7.82 por ciento, la mas alta en
mas de dos décadas, los precios de alimentos subieron 14.14 por ciento, el Banco
de México elevo tasas al 10.5 por ciento y el gobierno eliminé temporalmente
aranceles a ciertos alimentos. Alta inflacion, tasas elevadas, incertidumbre legal en
el sector energético y persistente inseguridad limitaron la inversion privada y el

crecimiento sostenido.

Segun el INEGI, el Producto Interno Bruto crecié 3.7 por ciento en 2022, impulsado
por consumo doméstico, exportaciones y proyectos de inversion publica en los que

obras como el Tren Maya y el aeropuerto Felipe Angeles jugaron un papel clave.

La inversion fija bruta crecioé un 4.4 por ciento y el consumo privado 2.0 por ciento.
Sin embargo, algunos analistas sefialaron que la inversion privada mostré sefales
de debilitamiento por la incertidumbre politica y tension respecto al sector
energético. La cercania con Estados Unidos y el auge del nearshoring favorecieron
la manufactura mexicana, especialmente en sectores automotriz y electrénico. 2022
dejé el camino para que en 2023 aumentara el salario minimo y se dieran al menos

12 dias de vacaciones pagadas.
ENERO 7
RECUENTO DE LOS DANOS

La economia mexicana registré en 2021 una leve recuperacién, después de la brutal
caida de 2020 debido, principalmente, a los efectos de la pandemia y la falta de una

respuesta adecuada de nuestras autoridades para atenderla.

Empezando por el PIB, después de la brutal caida de 8.3 por ciento en 2020, este
indicador mostré una recuperacion de 19.6 por ciento en el segundo trimestre de
2021 explicada, principalmente, por la caida de 18.7 puntos experimentada en el
mismo trimestre del afio anterior. En el tercer trimestre la recuperacion se moderé

con un crecimiento de 4.5 por ciento, por lo que lo estimado para el total de 2021 es
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ligeramente superior a 5 por ciento, cifra muy por debajo de la caida registrada el

ano anterior

Uno de los sectores mas afectados fue la formacion bruta de capital que mostré
tasas negativas de dos digitos entre abril de 2020 y enero de 2021. Este indicador
mostré una tendencia a la recuperacion en los meses centrales del afo pasado que
se moderaron hacia el tercer trimestre. Sin embargo, la inversion productiva sigue
estando por debajo de los niveles que tenia antes de la pandemia. En especial, la
inversion en maquinaria y equipo nacional todavia muestra niveles inferiores a los

de 2020 en septiembre del afio pasado.

La inversion productiva es un elemento clave para el desarrollo sostenido de la
economia y su contraccion tiene efectos importantes en la productividad, la

generacion de empleos, los niveles salariales y en el bienestar de la poblacion.

Una situacion similar a la de la inversion productiva se puede observar en el
consumo privado de bienes y servicios que experimentd tasas negativas de dos
digitos en los meses intermedios de 2020 para recuperar el crecimiento durante

2021, aunque su nivel sigue por debajo del que tenia antes del inicio de la pandemia.

Tendencias similares se pueden observar en la produccién industrial, ventas
comerciales, construccion y servicios. Un producto que fue severamente afectado
en 2021 fue la venta al publico de automoviles. Tras la caida registrada en 2020,
inicid una recuperacion en los meses intermedios del afo pasado, pero volvio a
mostrar tasas negativas de septiembre a diciembre. En el ultimo mes de 2021 tuvo

una disminucién de 7.8 puntos con relacién al mismo mes del afio anterior.

Como comentaba en la entrega anterior, las perspectivas para 2022 son de un
crecimiento moderado, con diversos riesgos como el recrudecimiento de la
pandemia y el aumento de la incertidumbre politica en el pais. Esperemos que esto

Nno ocurra.
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Destaca economia de Nuevo Ledn

En 2020 el Producto Interno Bruto de Nuevo Ledn ascendié a mil 744 mil 370
millones de pesos, de acuerdo con informacion reportada por el INEGI. Esto ubica
a nuestra entidad en el tercer lugar nacional en este indicador con el 8.0 por ciento
del PIB nacional. Delante de Nuevo Leodn se encuentran Ciudad de México vy

Estado de México.

Por otro lado, durante el tercer trimestre de 2021, las empresas ubicadas en
nuestra entidad realizaron exportaciones por 10 mil 571 millones de ddlares, el 9.7
por ciento de las exportaciones totales del pais. Ademas, durante agosto de 2021
la produccidn industrial crecié a una tasa anual de 3.5 por ciento, destacando la

industria manufacturera con 7.7 por ciento en el octavo mes del afio pasado.
ENERO 21
INSEGURIDAD Y CORRUPCION TAREAS PENDIENTES

Durante 2021 mas de dos terceras partes de la poblacion de México manifestd
sentirse insegura en las localidades donde habitan, de acuerdo con la Encuesta
Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) que, ademas, investigo la existencia
de actos de corrupcion encontrando que casi la mitad de las personas (46.6 por
ciento) que tuvieron contacto con alguna autoridad de seguridad publica declararon
haber sufrido un acto de corrupcién de parte del personal dependiente de dichas

autoridades.

La ciudad con una mayor percepcion de inseguridad es Fresnillo, Zacatecas donde
casi la totalidad (96.8 por ciento) de la poblacién manifesté sentirse insegura. Le
sigue Ciudad Obregon (95.0), Naucalpan (92.4) y Zacatecas (89.4). En Nuevo Ledn,
el municipio con una menor sensacion de inseguridad fue San Pedro Garza Garcia,
con un porcentaje de 16.2 por ciento, mientras que el mas inseguro fue Monterrey

(69.1). Los lugares con mas percepcidon de inseguridad fueron los cajeros
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automaticos ubicados en la via pubica, con el 76.9 por ciento de las respuestas,

seguidos del transporte publico (70.2) y los bancos (62.4).

La ENSU detectd también que el 25.2 por ciento de los hogares en México tuvieron
alguna miembro victima de robo o extorsion en el segundo semestre de 2021. En lo
que se refiere a las perspectivas, la situacién no esta mejor. En diciembre de 2021,
32.6 por ciento de los entrevistados considerd que la situacién de inseguridad
seguira igual, mientras que 26.5 por ciento opind que la situacion empeorara en los

préximos doce meses.

La inseguridad también fue sefialada en la encuesta del Banco de México entre
analistas del sector privado. En la mas reciente, 14 por ciento de los entrevistados
consideraron a la inseguridad (solo por debajo de la incertidumbre politica interna)

como el problema mas importante para obstaculizar el crecimiento econdémico.

Como podemos observar, la ENSU pone en entredicho los resultados de dos de las
politicas emblema de la administracion de Andrés Manuel Lopez Obrador: el
combate a la corrupcion y la politica de “abrazos, no balzos”. Seria conveniente que
el presidente Lopez Obrador deje de presumir el fin de la corrupcion en México,
porque eso es simplemente una mentira, y cambie la estrategia de seguridad,
aunque creo que, dada la experiencia de los pasados tres afos, es esperar

demasiado del régimen actual.

Se estanca industria en Nuevo Ledn

De acuerdo con el INEGI, la produccién industrial en Nuevo Ledn registré un
retroceso de 0.3 por ciento en relacion con agosto y un crecimiento de apenas 1.0
por ciento respecto al mismo mes del afio anterior que, en buena parte, se explica
por el comportamiento de la construccion que registréo una tasa anual negativa de
2.8 por ciento. La industria manufacturera crecié 2.4 puntos, insuficiente para

compensar la caida en la construccion.

214



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

FEBRERO 4
RECORTAN PERSPECTIVAS PARA MEXICO

El Fondo Monetario Internacional (FMI) recorté una vez mas las perspectivas de
crecimiento para México en la actualizacién del Word Economic Outlook (WEQ) de
enero. Proyecto el crecimiento del PIB mexicano en 2.8 por ciento, lo que implica

una reduccién de 1.2 puntos con relacion a los prondsticos de octubre pasado.

De hecho, los analistas del FMI ajustaron sus proyecciones a la baja para las
economias de todo el mundo. Para de Estados Unidos ubicaron el crecimiento en
4.0 por ciento, un ajuste a la baja de 1.2 puntos porcentuales respecto a las

proyecciones anteriores.

El reporte del FMI ofrece algunas explicaciones por el mayor pesimismo en sus
escenarios. “Para la economia mundial, 2022 arranca en condiciones mas débiles
de lo esperado. A medida que avanza la nueva variante émicron del virus que
provoca el COVID-19, los paises han vuelto a instituir restricciones a la movilidad”,

sefalan los analistas del FMI.

Otras razones son el encarecimiento de la energia y los trastornos en el suministro,
ademas, la inflacion es mas alta y generalizada de lo previsto, sobre todo en
Estados Unidos y en numerosas economias de mercados emergentes y en

desarrollo.

Un ajuste similar fue realizado por los analistas del sector privado encuestados por
el Banco de México. En la encuesta realizada a fines de enero y publicada el 1 de
febrero, la perspectiva de crecimiento para 2022 se ajusto a la baja para quedar en

2.27 por ciento, casi medio punto porcentual respecto a la proyeccién de diciembre.

El porcentaje de analistas privados que considera que la economia mexicana
mejorara en los proximos seis meses bajo de 25 a 19 por ciento, mientras que la
proporcion que considera que el actual es un buen momento para invertir en nuestro

pais fue de solo el 8 por ciento.
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Por lo pronto, las cifras del INEGI respaldan el cambio en las expectativas. De
acuerdo con la informacién oportuna, el PIB durante el cuarto trimestre del afio
pasado cayo 0.1 por ciento con relacién al trimestre anterior y crecié apenas 1.0 por

ciento comparado con el ultimo trimestre de 2021.

Para todo 2021 el crecimiento de la economia es de 5.0 por ciento; es mayor en el
sector secundario (integrado por la industria en sus diferentes modalidades) con
una tasa de 6.8 por ciento, mientras que el sector terciario (incluye los servicios)

registra un incremento de 4.2 puntos porcentuales.

Crecera economia de Nuevo Ledén

El Centro de Investigaciones Econdmicas (CIE) de la Facultad de Economia de la
UANL, dio a conocer sus prondsticos sobre la economia mexicana en 2022, que
son muy parecidos a los descritos anteriormente. Para el PIB nacional proyecta un
crecimiento de 2.14, con un registro de 2.63 y 3.22 por ciento en el tercer y cuarto
trimestres, respectivamente. El crecimiento para este afo sera impulsado,
principalmente, por el consumo privado, en el que se anticipa la cifra de 4.18 por
ciento, mientras que para la inversion fija bruta se proyectan 3.25 puntos. El CIE
pronostica que la economia de Nuevo Leodn crecera a una tasa de 3.38 por ciento,

superior al promedio nacional.
MARZO 4
CRECE EMPLEO INFORMAL EN 2021

Los trabajadores ocupados en el sector informal de la economia crecieron 9.9 por
ciento durante 2021, alcanzando los 16 millones 321 mil mexicanos en el ultimo
trimestre del afio pasado. Este crecimiento fue superior al de los trabajadores

ocupados, que se incrementaron en 6.1 por ciento en el mismo periodo, de acuerdo

216



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

con informacion proporcionada por la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE).

El sector que mas incrementé el empleo fue el de restaurantes y hoteles. La
poblacion ocupada en este sector subié en 20.8 por ciento el afo pasado,
alcanzando la cifra de 4 millones 418 mil personas a finales de 2021. En buena parte
este comportamiento se explica por la brutal caida que experimenté el empleo en

este sector durante 2020 debido a los efectos de la pandemia.

Otros sectores en los que el empleo crecid en tasas superiores al promedio fueron
los servicios profesionales y los servicios diversos que registraron tasas de 15.5y
8.8 puntos porcentuales. Por otro lado, el empleo en el sector de organismos
gubernamentales disminuyé en 13.0 por ciento en el afo de referencia. Otro
segmento que tuvo un incremento importante en 2021 fue el de los trabajadores por
cuenta propia; aumenté 7.1 por ciento para sumar 13 millones 009 mil en el ultimo
trimestre de 2021.

La ENOE calcula también las horas trabajadas y el ingreso promedio por hora. En
el ultimo trimestre de 2021 en promedio los trabajadores mexicanos laboraron 42.6
horas a la semana, con un ingreso de 46,55 pesos por hora que implica un ingreso
semanal de mil 987 pesos, aproximadamente 7 mil 860 pesos mensuales. Este
ingreso es superior en 411 pesos (5.5 por ciento) al obtenido en el ultimo trimestre
de 2020.

En el caso de Nuevo Leodn el empleo informal tuvo un crecimiento mayor que el
promedio nacional. En nuestra entidad los trabajadores ocupados en actividades
informales se incrementaron en 1.5 por ciento, alcanzando la cifra de 623 mil
personas. El sector en el que mas crecié el empleo fue el terciario, especificamente

comercio (16.2), asi como en restaurantes y hoteles (10.4).

De acuerdo con la ENOE, el ingreso promedio por semana entre los trabajadores
de Nuevo Ledn asciende a 2 mil 688 pesos semanales, aproximadamente 10 mil
752 pesos al mes. Esta cifra es 35.2 por ciento superior al ingreso promedio

nacional.
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El aumento del empleo informal es una consecuencia del bajo crecimiento de la

economia y, al parecer, la tendencia se mantendra en el mediano plazo.

Ajusta Banxico expectativas

Los analistas del sector privado encuestados por el Banco de México ajustaron una
vez mas a la baja las perspectivas de crecimiento de la economia mexicana en 2022
al ubicarla en 2.27 por ciento, mas de medio punto por debajo de las registradas en
la encuesta anterior. Hay que tomar en cuenta que sus opiniones fueron recabadas
entre el 23 y 28 de enero, antes del estallido de la guerra en Ucrania, por lo que es

de esperarse que sufran un nuevo ajuste a la baja.
MARZO 18

RECORTA BANXICO PRONOSTICO

Para 2022 se prevé un crecimiento del PIB de entre 1.6 y 3.2 por ciento, con una
estimacion puntual de 2.4 por ciento, mientras que para 2023 se anticipa una
expansion de 2.9 por ciento. Esto se dio a conocer en el Informe Trimestral del
Banco de México correspondiente al ultimo trimestre de 2021. Entre las razones de
Banxico esta que en el cuarto trimestre de 2021 la actividad econémica continud
mostrando debilidad, crecimiento nulo y comportamiento heterogéneo entre sus
diversos sectores. Los servicios se contrajeron nuevamente, en tanto que la

actividad industrial presentd un crecimiento modesto.

Si bien se espera que la economia retome una senda de recuperacion a lo largo de
este afio, persiste un entorno de gran incertidumbre respecto de la evolucién de la
pandemia, tanto a nivel global como nacional, asi como de sus efectos sobre la
economia y las cadenas de suministro, lo que podria afectar negativamente el

desempenio de la actividad econdémica en el pais.
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El informe también considera los riesgos presentes en el futuro cercano. Entre estos
sobresalen: que la persistencia de la pandemia de lugar a una recuperacion
econdmica menos vigorosa; que se prolonguen o se intensifiquen los problemas de
cuellos de botella en las cadenas de suministro a nivel global que han generado
escasez de insumos para algunos sectores en México; que la pandemia conduzca

a mayores costos de insumos y de produccion en diversos sectores de la economia.

Los riesgos adicionales serian que se observen episodios de volatilidad en los
mercados financieros internacionales que afecten los flujos de financiamiento para
las economias emergentes y que la recuperacion del gasto en inversion sea menor
a lo esperado, o insuficiente, para apoyar el proceso de reactivacién de la economia

y el crecimiento de largo plazo.

Sin embargo, también existen elementos que podrian ocasionar una mejor
perspectiva como un mayor control de la pandemia ante una cobertura mas amplia
de la vacunacion que impulse una recuperacion mas vigorosa y generalizada de la

economia.

Otras posibilidades son que los efectos de los estimulos a nivel internacional y
nacional continuen apoyando al consumo e inversion y que en el marco del TMEC
México sea un destino atractivo para la inversion ante una reconfiguracién global en
los procesos productivos, con beneficios para su actividad econdmica vy

productividad.

No obstante, las recientes complicaciones geopoliticas originadas por la invasién
rusa de Ucrania pueden complicar aun mas el entorno de la economia mundial vy,
por consiguiente, la de nuestro pais, por lo que es importante mantenerse al tanto
de lo que ocurra en ese aspecto y sus relaciones con las diferentes variables

econdmicas y financieras.

Esto ya se puede observar en los aumentos de precios del petréleo, gas y diferentes
materias primas que, seguramente, repercutiran en la inflacién y la actividad
economica tanto mundial como de nuestro pais, por lo que sera necesario darle un

seguimiento cercano a estos acontecimientos y sus consecuencias.
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Empieza mal la industria

La produccion industrial crecié apenas 1.0 por ciento en enero de 2022 en relaciéon
al nivel que tenia en diciembre. La mineria creci6 7.0, pero la construccion cayé en

0.2 y las manufacturas mostraron un crecimiento de solo 0.3 puntos porcentuales.

En términos anuales, la produccién industrial crecié 4.3 por ciento, pero se observan
tasas negativas en algunos sectores como en la construccion en edificaciones que
disminuy6 2.9 por ciento en comparacion con enero de 2021; la fabricacion de
productos textiles con -4.7 puntos porcentuales; y la fabricacion de maquinaria y
equipo que registroé una tasa negativa de -2.6 por ciento. Sin embargo, también hubo
sectores que mostraron tasas positivas, la fabricacion de productos derivados del
petréleo (15.5), la industria del plastico (9.4) y la fabricacién de equipo de

computacion (7.0).
ABRIL 1
CRECE 2.9 POR CIENTO LA REGION NORTE

En el cuarto trimestre de 2021 la region Norte (Baja California, Chihuahua, Coahuila,
Nuevo Leodn, Sonora y Tamaulipas) del pais registro un crecimiento de 2.9 por
ciento, mas del doble del experimentado por la economia nacional (1.1 por ciento),
de acuerdo con el Reporte sobre la Economias Regionales dado a conocer por el
Banco de México. El crecimiento en la region Norte fue principalmente por las
actividades turisticas que mostraron un crecimiento de 108.1 por ciento en el

periodo en cuestion.

Sin embargo, hay que tomar en cuenta que esta es una tasa anual de crecimiento,
es decir, comparada con el ultimo trimestre del 2020, en el que las actividades
turisticas, asi como el resto de las actividades econdmicas estaban fuertemente

afectadas por la pandemia.
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La industria manufacturera y la construccion registraron tasas positivas de 4.3 y 4.1
por ciento en el ultimo trimestre del afio pasado, mientras que la mineria disminuy6

1.3 puntos porcentuales en el periodo de referencia.

Por otro lado, la regién Sur (Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo,
Tabasco, Veracruz y Yucatan) fue la que mas crecio durante el ultimo trimestre de
2021 al presentar una tasa de 3.9 por ciento. Los sectores mas dinamicos fueron el
turismo y la construccién, con tasas de 97.8 y 26.1 por ciento, respectivamente. La
region Centro (Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos,
Puebla, Querétaro y Tlaxcala) fue la que tuvo un menor crecimiento con apenas 0.4

por ciento.

El reporte incluye también las perspectivas de corto plazo. Entre los factores
externos comunes a todas las regiones, sefialaron que el crecimiento econémico en
Estados Unidos y Europa, las mejores estrategias para el manejo de la pandemia a
nivel internacional, asi como la normalizacion en las cadenas de suministro
impulsaran la produccion y exportacion de automoviles y autopartes, ademas de las

exportaciones no automotrices.

Asimismo, los directivos consultados prevén una recuperacion sostenida en los
servicios de alojamiento y restaurantes, comercio y transporte como reflejo del
incremento esperado en el turismo extranjero. Subrayaron que el envio de remesas
desde Estados Unidos a México continuaria sosteniendo el consumo de las familias

con los correspondientes efectos indirectos.

Crecera 2.96 por ciento Nuevo Leén

La economia de Nuevo Leodn tendra un crecimiento de 2.96 por ciento en 2022,
superior al proyectado para la economia nacional (2.12 por ciento), de acuerdo con
el ultimo reporte del Centro de Investigaciones Econdmicas (CIE) de la Facultad de
Economia de la UANL que sefiala que en el primer trimestre de este afio, la
economia nuevoleonesa tendra un crecimiento marginal de 0.16 por ciento, que se
ird incrementado gradualmente hasta alcanzar una tasa de 5.57 puntos
porcentuales en el ultimo trimestre del ano.
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A nivel nacional, el reporte del CIE considera al consumo privado y las ventas
minoristas como los renglones mas dinamicos con crecimientos previstos de 4.5y
3.7 por ciento, respectivamente. En cuanto al numero de asegurados en el IMSS,
los analistas del CIE estiman un crecimiento de 3.49 a nivel nacional y 3.97 en

Nuevo Ledn.
ABRIL 29
INFLACION, LA MAYOR EN DOS DECADAS

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registré6 una tasa anual de
crecimiento de 7.72 por ciento en la primera quincena de abril, de acuerdo con
informacion proporcionada por el INEGI. Esta cifra es la mas alta que se registra

desde hace mas de 21 afios cuando se ubicé en 8.1 por ciento.

El incremento de precios mas fuerte se dio en el rengldn de alimentos, bebidas y
tabaco con un crecimiento anual de 10.68 por ciento, Dentro de este apartado, los
precios de las frutas y verduras subieron 17.26 por ciento, mientras que los
productos pecuarios, es decir, los derivados del ganado, aumentaron en 13.69
puntos porcentuales. Por otro lado, los precios que se incrementaron menos entre
la primera quincena de abril de 2021 y la misma fecha de 2022 fueron los de la

vivienda (2.74) y la educacion (3.28).

El reporte también informa sobre las ciudades con mayor inflacién en la primera
quincena de abril. Tepatitlan, Jalisco, fue la ciudad con mayor incremento de
precios, mientras que, en Monterrey, Nuevo Leon, los precios disminuyeron 0.98

por ciento en el periodo en cuestion.

Los analistas ofrecen varias explicaciones para el aumento de la inflacién, entre
otras, el incremento en los precios de materias primas por efectos de la guerra en

Ucrania y los problemas de oferta generados por esta. Otras razones tienen que ver
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con las presiones que ha ejercido el crimen organizado en algunas regiones del

pais, que han afectado los precios de ciertos productos agricolas.

Sin embargo, el consenso entre los analistas es que las presiones inflacionarias son
pasajeras y que esta variable volvera a tomas el camino descendente en el corto
plazo, por lo que estiman que la inflacion cerrara 2022 en 5.86 por ciento, para bajar
a 3.98 en 2023 y 3.69 en 2024.

Un panorama similar se observa en el ultimo reporte del Centro de Investigaciones
Econdomicas (CIE) de la Facultad de Economia de la UANL. Los analistas
pronostican que la inflacién sera de 6.38 por ciento en el segundo trimestre de este
afo, 5.83 en el tercero y 5.42 cuarto trimestre para terminar el aio con una inflacion

de 5.42 por ciento.

Inseguridad afecta a dos tercios de mexicanos

El 66.2 por ciento de los mexicanos adultos manifestaron sentirse inseguros en la
localidad de su residencia durante el primer trimestre de 2022, de acuerdo con la
Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU). Las ciudades con mayor
porcentaje de personas de 18 afios y mas que consideraron que vivir en su ciudad
es inseguro fueron Fresnillo (97.1 por ciento), Ciudad Obregon (94.1) y Zacatecas
(91.7). Las ciudades con una menor sensacion de inseguridad fueron San Pedro
Garza Garcia (11.7); Tampico (20.4), Piedras Negras (22.2), Mérida (22.4) y Saltillo
(24.1).

La inseguridad sigue siendo una de las tareas pendientes de la presente
administracién. Parece que la politica de “abrazos, no balazos” es claramente
insuficiente para todos, excepto para aquellos que toman las decisiones importantes

en nuestro pais.
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MAYO 10
SIGUE DEPRIMIDA LA INVERSION

La inversion fija bruta registré un nuevo retroceso durante febrero de 2022. De
acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI, la formacién de capital en ese
mes disminuyd 3.0 por ciento en relacién al mes anterior, siendo la segunda caida

consecutiva de este indicador.

La caida mas fuerte se registré en la construccion en la que la inversién se redujo
8.2 por ciento, en especial la construccidn no residencial que tuvo una tasa negativa
de 15 puntos porcentuales. La inversién en maquinaria y equipo nacional disminuyd
2.9 por ciento, mientras que la inversién en equipo importado aumenté 12.4 por
ciento. La formacién de capital ha mostrado tendencia a la baja desde julio de 2018,

cuando se realizaron las ultimas elecciones presidenciales.

Los analistas consideran que un factor clave fue la cancelacion del Nuevo
Aeropuerto de la Ciudad de México (NAIM), después de una “consulta” considerada
como una farsa que tuvo efectos devastadores en la confianza de los inversionistas

y demas agentes economicos. Y, al parecer, la falta de confianza sigue presente.

En la ultima edicion del Indicador de Confianza Empresarial (ICE), correspondiente
a abril de 2022, se reporta que todos los indicadores de confianza en la industria de
la construccion muestran sefiales negativas, en especial la consideracién de los
constructores sobre si el momento actual es adecuado para invertir que tuvo una

disminucién de 0.4 por ciento.

El pesimismo en materia de inversion se ha reflejado también en las perspectivas
de corto plazo. En la ultima encuesta del Banco de México entre empresas
consultoras del sector privado, solo el 8 por ciento de los analistas entrevistados

considera que el actual es un buen momento para invertir en México.

En el ultimo reporte del CIE se anticipa que la inversion fija bruta tendra un

crecimiento negativo de 2.82 por ciento en el primer trimestre de este afo. En los
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siguientes trimestres esta variable tendra tasas de crecimiento positivos para

terminar 2022 con un crecimiento marginal de 1.29 por ciento.

La inversion es un elemento clave que se refleja en la productividad de los factores,
la tasa de crecimiento potencial y la creacion de empleos, salarios y bienestar de la
poblacion. La contraccion en la inversion en lo que va del actual sexenio tendra

efectos negativos en el comportamiento de la economia en el corto y mediano plazo.

Récord en inflacion

La inflacion al consumidor alcanzé un récord en abril llegando a 7.68 por ciento, de
acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. El aumento de los precios
estuvo impulsado nuevamente por los alimentos, en especial las frutas y verduras,
que se subieron 15.84 por ciento en el ultimo ano y los productos derivados del

ganado, como la carne, leche y huevos, cuyos precios se incrementaron 13.21.

El aumento reciente en los precios al consumidor se ha reflejado en las perspectivas
a corto plazo. En la ultima encuesta del Banco de México entre consultores del
sector privado, la perspectiva de inflacién para el cierre del afo paso6 de 5.86 a 6.67
por ciento. En su reciente reporte el CIE anticipa una inflacién al consumidor de 6.20

por ciento en el afio en curso.

Las autoridades anunciaron un plan para combatir el incremento en los precios, en
coordinacion con la iniciativa privada. Esperemos que esta estrategia dé resultados

pronto y la inflacidn regrese a los niveles que habia mantenido en los ultimos anos.
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JUNIO 10
SIGUEN EMPEORANDO LAS PERSPECTIVAS

El Banco de México recortdé una vez mas sus perspectivas de crecimiento para el
pais en los proximos dos afios. En su ultimo informe trimestral considera que para
2022 se prevé un crecimiento de entre 1.6 y 2.8 por ciento, con una estimacion
central de 2.2 puntos porcentuales, en tanto que para 2023 la cifra que da es de 2.4
por ciento. Las previsiones puntuales se comparan con las respectivas del informe

anterior de 2.4 y 2.9 por ciento para cada ano.

Los analistas del sector privado encuestados por el Banco de México tienen una
perspectiva aun mas pesimista que la expresada en el informe trimestral. En la
ultima encuesta, levantada a finales de mayo, consideran que el crecimiento de la
economia mexicana en este afo y el proximo seran de 1.76 y 1.94 por ciento,

respectivamente.

Por supuesto, el informe del Banco de México contempla una serie de riesgos que
podrian afectar las perspectivas de crecimiento en el mediano plazo, uno de ellos
seria que se observe una menor demanda externa, particularmente de la
proveniente de Estados Unidos. Otro riesgo seria que, debido a los continuos
efectos de la pandemia a nivel mundial o de conflictos geopoliticos, se prolonguen
o se intensifiquen las afectaciones al comercio y los problemas de cuellos de botella
en las cadenas de suministro a nivel global que han generado escasez de insumos
para algunos sectores en México y que ello conduzca a mayores costos de insumos

y de produccion en diversos sectores de la economia.

Un riesgo adicional es que la recuperacién del gasto en inversion sea menor a lo
esperado o insuficiente para apoyar el proceso de reactivacion de la economia y el
crecimiento de largo plazo. También consideran la posibilidad de que surjan nuevas
olas de contagio asociadas a nuevas variantes del COVID-19 que afecten

adversamente la recuperacion econdmica del mundo y de nuestro pais.
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Por su parte, los analistas privados encuestados por el Banco de México
consideraron que los principales problemas que podrian obstaculizar el crecimiento
de la economia mexicana en el mediano plazo son la incertidumbre politica, la
inseguridad publica y las presiones inflacionarias, cada una con el 14 por ciento de

las opiniones.

El informe de Banxico sefala también algunos factores que podrian mejorar las
perspectivas de crecimiento, uno seria que el menor numero de contagios que se
han registrado impulse una recuperacion mas vigorosa de la economia,

particularmente en aquellos sectores mas rezagados por motivos de la pandemia.

También, que en el marco del TMEC, México sea un destino atractivo para la
inversion ante una reconfiguracion global en los procesos productivos, con
beneficios para su actividad econdmica y productividad, ademas que se mantengan

las condiciones financieras globales propicias para una recuperacién econémica.

Crece industria en Nuevo Leén

La produccidn industrial en Nuevo Ledn durante febrero crecié 1.7 por ciento en
relacion al mes anterior y 9.9 por ciento con referencia al mismo mes de 2021, de
acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. El crecimiento estuvo
impulsado principalmente por las manufacturas que aumentaron a una tasa anual
de 12.3 por ciento. La construccion crecidé 3.3 por ciento, mientras que la produccion

y distribucion de electricidad y gas registré una tasa de 13.5 puntos porcentuales.
JUNIO 24

CAE LA PRODUCTIVIDAD EN EL PRIMER TRIMESTRE
La productividad laboral de la economia mexicana en el primer trimestre de 2022

disminuyo 5.1 por ciento en relacién al mismo trimestre de 2021 y 0.5 por ciento en
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comparacién con el trimestre anterior, de acuerdo con el reporte del indice Global
de Productividad Laboral e la Economia (IGPLE) correspondiente el primer trimestre

del aino en curso.

El IGPLE mostré variaciones negativas en los tres sectores para los que se calcula:
primario, secundario y terciario. La caida mas fuerte fue en el terciario, que incluye
el comercio, las comunicaciones y los servicios en general. En este sector la
productividad laboral disminuyé 0.8 por ciento con relacion al trimestre anteriory 7.5

por ciento con referencia al primer trimestre de 2021.

La productividad en la economia mexicana ha estado disminuyendo desde 2018.
Este comportamiento esta fuertemente relacionado con lo que ha ocurrido con la
inversion o formacién bruta de capital que también que ha mostrado un
comportamiento decreciente desde mediados del 2018. Un elemento clave fue la
cancelaciéon del Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México a mediados

de ese ano.

La cancelacion -realizada después de una “consulta” considerada por los analistas
como un procedimiento muy cuestionable- representd un golpe devastador en la
confianza de los agentes econdmicos que se reflejo en la inversion. Ademas, en los
primeros meses de la administracién del presidente Lopez Obrador, se produjo una
serie de decisiones que contribuyeron a minar la confianza y, por consiguiente, la

formacion de capital.

En la ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado, solo
3 por ciento dijo que el actual es un buen momento para invertir en México. Un
comportamiento similar se observa en los Indicadores de Confianza Empresarial
(ICE), que elabora el INEGI.

La caida en la inversion y en la productividad tiene consecuencias muy
desfavorables en el crecimiento, creacion de empleos, ingresos y nivel de vida de
la poblacién. Sin embargo, todo parece indicar que, al menos en el corto plazo, no
habra una modificacion de las tendencias recientes, por lo que las empresas y la

poblacion mexicana debera afrontar las consecuencias de esto.
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Crece industria en abril

La produccién industrial registré un crecimiento anual de 2.9 por ciento en abril de
2022, de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. El crecimiento fue
impulsado principalmente por la industria manufacturera que registré 4.5 por ciento

en el mes de referencia.

Este es el primer indicador de actividad disponible para el segundo trimestre del
afio. Sin embargo, las perspectivas no son muy optimistas. Los analistas del sector
privado entrevistados por el Banco de México a fines de mayo anticipan un
crecimiento de 1.19 por ciento para el segundo trimestre de 2022, mientras que en
el ultimo reporte del Centro de Investigaciones Econdémicas (CIE) de la Facultad de

Economia de la UANL se pronostica apenas 0.95.
JULIO 8
SE AVECINA UN MAL TRIMESTRE

Los indicadores disponibles para el segundo trimestre de 2022 siguen mostrando
senales de debilidad. El consumo privado en el mercado interno crecio a una tasa
marginal de apenas 0.9 por ciento con relacidén al mes anterior, de acuerdo con

informacion proporcionada por el INEGI.

El crecimiento mas bajo se registrd en el consumo de bienes nacionales con una
tasa de 0.2 por ciento, mientras que el consumo de bienes importados mostré un
avance de 1.5 puntos porcentuales. El aumento en la inversion fija bruta fue de 1.9
por ciento debido al impulso de la inversidn en equipo de transporte importado, que
se incrementd en 10.4 por ciento. La inversion en la construccidén en el sector no

residencial se mantuvo estancada (0.0 por ciento).

Estas expectativas se revelan en los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE)

que elabora el INEGI. Los ICE de junio, dados a conocer recientemente, muestran
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signos negativos en casi todos sus componentes, en especial en lo que se refiere a
las expectativas de los empresarios sobre la situaciéon futura del pais. Tanto en la
industria manufacturera, como en la construccién, comercio y servicios privados no

financieros los empresarios dieron sefales pesimistas.

En la ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado, solo
el 14 por ciento considera que la economia mexicana mejorara en los proximos seis
meses, mientras que el 3 por ciento cree que el actual es un buen momento para

invertir en México.

Los analistas privados anticipan que la economia mexicana crecera 1.25 por ciento
durante el segundo trimestre de 2022. Entre las razones para este pesimismo se
encuentran los problemas de inseguridad, la incertidumbre politica interna y las

presiones inflacionarias que se han manifestado en los ultimos meses.

El escaso crecimiento econdmico es un problema que persistira en el mediano y
largo plazo. Los analistas encuestados por Banxico anticipan que nuestra economia
crecera 1.74 en 2023, 1.94 en 2024 y 2.08 por ciento en promedio en los proximos
10 afos. Este magro crecimiento se reflejara en la creacion de empleos, ingresos y

niveles de vida de la poblacién mexicana.

Nuevo Leén y las exportaciones

Durante el primer trimestre de 2022, las empresas ubicadas en Nuevo Ledn
realizaron exportaciones por 11 mil 290 millones de ddlares (mmdd). Los primeros
tres estados en las exportaciones son Chihuahua (16.9 mmdd), Coahuila (13.9
mmdd) y Baja California (12.1 mmdd).

Después de Nuevo Ledn se encuentra Tamaulipas, cuyas exportaciones totalizaron
8 mil 029 millones de ddélares en el primer trimestre de este afo. Estas cinco
entidades representan el 82.4 por ciento de las exportaciones totales realizadas por

nuestro pais en el primer trimestre de 2022.
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JULIO 22
DISPARIDAD EN EL CRECIMIENTO REGIONAL

La actividad econdmica en las distintas regiones de México fue desigual en el primer
trimestre de 2022, de acuerdo con el Reporte sobre las Economias Regionales
Enero-marzo 2022 que ubicé a la regién Norte con un crecimiento de 2.4 por ciento
en relacién al trimestre anterior, mientras que la regién Sur solamente tuvo 0.2 por

ciento.

De acuerdo con la clasificacion empleada por el Banco de México, la region Norte
incluye a Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas;
la regién Centro Norte considera a Aguascalientes, Baja California Sur, Colima,

Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas.

La region Centro esta integrada por Ciudad de México, Estado de Meéxico,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala, mientras que
Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y

Yucatan forman parte de la region Sur.

Las regiones Centro Norte y Centro registraron crecimientos de 1.4 por ciento en el
primer trimestre de 2022. Dentro de las actividades de cada region también se
observan disparidades; en la Norte las actividades turisticas registraron un
incremento de 3.8 por ciento, mientras que la construccién una caida de -1.8 puntos

porcentuales.

El reporte del Banco de México incluye también las perspectivas de los empresarios
para los préximos 12 meses, que en términos generales pueden calificarse de
optimistas. Entre los factores externos comunes a todas las regiones, sefalaron que
esperan que el crecimiento econdmico en Estados Unidos continde impulsando las

exportaciones automotrices y no automotrices.

También indicaron que la expectativa de precios internacionales de los alimentos

mas elevados podria impulsar la produccion destinada al mercado externo. Los
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directivos del norte y de las regiones centrales prevén también que la relocalizacion
de empresas de Asia en México, en su busqueda por reducir sus costos de proveer
al mercado de Estados Unidos, favorezca la actividad econdmica. Finalmente,
enfatizaron que la recuperacion de empleos en la industria maquiladora y el arribo

de remesas continuaran fortaleciendo el ingreso y el consumo de los hogares.

En cuanto a los factores internos, los directivos entrevistados destacaron que el
regreso presencial a oficinas y escuelas sustentara la demanda de autos nuevos y
seminuevos, refacciones automotrices y servicios de transporte. Asimismo, prevén
que ante la recuperacion del consumo interno promueva la apertura de
supermercados, asi como de tiendas de conveniencia, departamentales y

especializadas.

Por otro lado, anticiparon que el comercio en linea siga fortaleciéndose, lo que
promovera la demanda de servicios de paqueteria y la adquisicién de vehiculos de

reparto urbano, ademas de la edificacion de centros de distribucién.

Esperemos que las protestas de Estados Unidos y Canada por violaciones a los
acuerdos contenidos en el TMEC no enturbien el panorama de corto plazo para la

economia mexicana. Aunque digamos “Uy, que miedo”

Disparidades en la produccién industrial

Las diferencias de comportamiento en la actividad econdémica también se observan
en la produccién industrial por entidad federativa dadas a conocer por el INEGI. En
marzo, la produccién industrial en Guerrero e Hidalgo registré crecimiento de dos
digitos (22.4 y 22.4 por ciento), mientras que en Aguascalientes y Campeche

presentd disminuciones de 16.3 y 9.0 por ciento, respectivamente.

En Nuevo Ledn, la produccion industrial en el tercer mes de 2022 registré6 un
crecimiento de 6.8 por ciento. El crecimiento estuvo impulsado principalmente por
la construccién con un incremento de 13.0 por ciento. La produccion manufacturera

nuevoleonesa observé un incremento de 4.7 puntos porcentuales.
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AGOSTO 5
RECORTA FMI PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO

El Fondo Monetario Internacional (FMI) recorté las perspectivas de crecimiento
mundial en su reporte World Economic Qutlook (WEO) dado a conocer
recientemente. Pronostican que la economia mundial crecera 3.2 por ciento en 2022
y 2.9 por ciento en 2023, lo que significa un ajuste a la baja de 0.4 y 0.7 puntos

porcentuales respecto al WEOQ, publicado en abril.

Entre los paises mas afectados por el cambio en las perspectivas se encuentra
Estados Unidos. El crecimiento en ese pais se reviso a la baja en 1.4 y 1.3 puntos
porcentuales en 2022 y 2023, respectivamente debido a un crecimiento mas débil
de lo esperado en los dos primeros trimestres de 2022, con un efecto bastante
menor del consumo privado, en parte por la erosion del poder adquisitivo de los
hogares, por efecto de la inflacion. Asi, el crecimiento de la economia

norteamericana se pronostica en 2.3 y 1.0 por ciento en 2022 y 3023.

Para Canada las proyecciones también se ajustaron a la baja. Para este afo y el
proximo se anticipan crecimientos de 3.4 y 1.8 por ciento, lo cual significa ajustes a

la baja de 0.6 y 1.0 puntos porcentuales, respectivamente.

En el caso de México, los analistas del FMI hicieron un doble ajuste. Las
perspectivas de crecimiento para 2022 se ajustaron al alza en 0.4 puntos
porcentuales, para ubicarse en un crecimiento de 2.4 por ciento, pero para 2023 el
prondstico se ajusté en 1.3 puntos a la baja, esperando que nuestra economia

crezca 1.2 por ciento.

El crecimiento en la zona del euro también se revisa a la baja con 0.2 por ciento en
2022 y 1.1 en 2023. Esta revision refleja los efectos secundarios de la guerra en
Ucrania, asi como el supuesto de que las condiciones financieras se tornen mas

restrictivas.
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De acuerdo con el reporte del FMI la economia mas dinamica del mundo en este
afno y el proximo sera la de la India. A pesar de sufrir ajustes a la baja en los dos
anos, los analistas del FMI esperan que la economia india crezca 7.4 por ciento en

2022 y 6.1 por ciento en el afio proximo.

El reporte del FMI contempla también algunos riesgos en el horizonte de prondstico.
Entre ellos se encuentra el hecho de que la guerra en Ucrania provoque nuevos
aumentos en los precios de la energia, lo cual alimentaria la inflacion que es elevada
en muchos paises. Otro riesgo contemplado es que la desinflacion sea mas costosa
de lo previsto. Los principales bancos centrales han elevado las tasas de interés
para contener el alto nivel de inflacion, pero esto puede provocar una recesion en la

actividad econdmica.

Otros riegos contemplados son la desaceleracién en China, asi como que el
aumento de los precios de alimentos y energia provoquen dificultades, hambrunas

y malestar generalizados.

Se confirma desaceleracion

La estimacion oportuna del producto interno bruto de México dada a conocer por el
INEGI confirma la desaceleracion de la economia mexicana en ese periodo. De
acuerdo con esos resultados, el PIB durante el segundo trimestre de 2022 creci6
apenas 1.0 por ciento en relacion el trimestre anterior y 1.9 por ciento con referencia

al segundo trimestre de 2021.

En términos anuales, el sector que mas crecidé fue el secundario, que abarca la
industria en sus diferentes modalidades, con una tasa de 3.3 por ciento, mientras
que el terciario, que incluye el comercio y los servicios, se incrementd en 1.0 puntos

porcentuales.
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AGOSTO 19
SE DERRUMBA CONFIANZA EN JULIO

La confianza de los agentes econdmicos sufrid una estrepitosa caida en julio, de
acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. En un hecho inédito, tanto los
Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) como el Indicador de Confianza del
Consumidor (ICC) mostraron variaciones negativas, tanto mensuales como

anuales.

Los ICE mostraron variaciones negativas tanto en el sector manufacturero como en
el comercio y en la construccion. Las disminuciones mas pronunciadas se observan
en la percepcidn de los empresarios sobre la situacion futura de la economia
mexicana comparada con la actual que registré disminuciones de 2.4, 11.7 y 8.0 por
ciento en las manufacturas, el comercio y la construccién, respectivamente. EI ICC

mostré disminuciones en todos sus componentes.

Las perspectivas mas pesimistas se observan en la opinion de los consumidores
mexicanos sobre la situacién econémica de la familia y del pais dentro de 12 meses
comparada con la actual. Estos subindices registraron disminuciones de 4.9y 7.4

por ciento.

El pesimismo se observa también en la ultima encuesta del Banco de México entre
analistas econdmicos del sector privado en la que solamente 11 por ciento de los
entrevistados consideran que la economia mexicana mejorara en los proximos seis
meses, mientras que 49 por ciento considera que empeorara. En esa misma
encuesta solo 5 por ciento considera que el actual es un buen momento para invertir

en México, mientras que el 73 por ciento opina que no lo es.

No hay que ir muy lejos para encontrar las razones del aumento del pesimismo de
los agentes econdmicos. Uno de ellos es la persistencia de la inseguridad, que
eventualmente explota en estallidos de violencia como los ocurridos hace algunos

dias con bloqueos, incendios y asesinatos en diversas partes del pais que
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evidencian una vez mas el fracaso de la politica de “abrazos, no balazos” de la
presente administracion. Otro seria las diferencias con nuestros socios comerciales
por irregularidades y violaciones al TMEC por parte de México, sobre todo en

materia de energia.

Estas razones, entre otras, contribuyen a incrementar la incertidumbre que afecta la
toma de decisiones de los agentes econdmicos y desanima la inversion. Lo peor de
todo es que con las actitudes y politicas de la actual administracion no se puede

esperar una mejoria en el corto y mediano plazo.

Crece industria en Nuevo Leén

En general, la produccidn industrial registré un crecimiento de 5.0 por ciento en abril,
de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI, que indica que la entidad
presento fuertes diferencias en su comportamiento. Irénicamente el sector industrial
que mas creci6 fue el de generacion y distribucion de electricidad y agua, con una
tasa de 22.8 por ciento, en tanto que la construccién mostré una tasa negativa de
1.7 puntos porcentuales. La produccion de la industria manufacturera tuvo un

crecimiento de 7.6 por ciento.
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2023

Fue un ario de crecimiento sdlido, pero moderado y mas lento en el dltimo trimestre,
con fuerte impulso del consumo interno, servicios y manufactura orientada a la
exportacion. El nearshoring y la inversion extranjera fueron motores clave,
especialmente en la zona del sur del pais. Sin embargo, la economia dio indicios de
comenzar 2024 con sefiales de desaceleracion, debido a retos estructurales e
incertidumbre global, ademas de los problemas sociales que registrados desde

arios atras y el efecto del cambio climatico.

En octubre de 2023, Otis impacté en Acapulco como huracan categoria 5, con
vientos de hasta 165 mph, convirtiéndose en el primero de esa intensidad en tocar
tierra en la costa pacifica mexicana. Otis dejé por lo menos 52 muertes, 32
desaparecidos y dafios estimados entre 12 mil y 16 mil millones de ddlares. Es el
huracan mas costoso en la historia del pais. En contraste, también se vivieron olas
de calor extraordinarias que provocaron una sequia que afectd al 76 por ciento del
territorio con incendios y muertes relacionadas con las altas temperaturas y la

deshidratacion.

En el ambito politico social, la captura de Ovidio Guzman Lopez en Culiacan el 5 de
enero desencadend una violenta respuesta del Cartel de Sinaloa con narco
bloqueos, tiroteos y caos varios. El narcotrafico y crimen organizado estuvieron en
la agenda de México y Estados Unidos que colaboraron en la lucha contra el trafico

de fentanilo.

En este ano persistieron graves violaciones a derechos humanos con ejecuciones
extrajudiciales, desapariciones forzadas (mas de 105,000 personas desaparecidas
desde 2006) y agresiones contra periodistas y defensores civiles, evidenciando que
las tasas de impunidad siguen siendo muy altas. El incendio en el centro de

detencion migratoria de Ciudad Juarez, Chihuahua -que provocé la muerte de al
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menos 40 migrantes, quienes habian prendido fuego a sus colchones tras conocer
que serian deportados, pero no sabian que las puertas estaban cerradas con

candado- fue una muestra de la impunidad.

En el ambito electoral, los comicios estatales en Coahuila y Estado de México fueron
considerados fundamentales de cara a la sucesion presidencial de 2024 en la que
los partidos principales postularon a mujeres -Claudia Sheinbaum (Morena) y Xachitl
Galvez (PAN)- como candidatas, lo que asegur6 que en 2024 México tendria por

primera vez una presidenta.

En cuanto a la economia, la de México crecié 3.36 por ciento en 2023 gracias al
consumo privado, inversién y produccion automotriz, segun el Fondo Monetario
Internacional. La inversion extranjera directa aumenté 41 por ciento impulsada por
el nearshoring; grandes empresas como Tesla, BYD, Unilever y Foxconn decidieron
trasladar o ampliar operaciones en México aprovechando el TMEC y evitando
aranceles. Sin embargo, se esperaba moderacion hacia el final del afo debido a

politicas monetarias restrictivas y menor crecimiento en Estados Unidos.

El peso mexicano se fortalecié aproximadamente 10 por ciento frente al ddlar,
ayudando a contener la inflacion y mejorar las condiciones macroeconomicas.
Estados como Oaxaca, Quintana Roo y San Luis Potosi fueron los mas dinamicos,
con tasas de crecimiento entre el 7 y 13 por ciento anual, apuntalados por proyectos
como el Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuantepec y el Tren Maya. En
contraste, estados del norte como Coahuila y Tamaulipas registraron contracciones

o crecimiento muy limitado.
JULIO 7

CONTINUA DESCENDIENDO LA CALIFICACION DE MEXICO

La calificacion de México sigue descendiendo por cuarto aio consecutivo, con un

descenso del 4 por ciento, pero conservando su duodécimo lugar en el ranking del
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reporte “The Capacity to Combat Corruption (CCC) Index 2023” elaborado por la

agencia internacional Control Risks.

El indice CCC examina 14 variables clave como la independencia de las
instituciones judiciales, la fuerza del periodismo de investigacion y la cantidad de

recursos disponibles para combatir la delincuencia de cuello blanco.

El indice se basa en una gran cantidad de datos y en una encuesta propia realizada
entre los principales expertos en anticorrupciéon de Control Risks, del mundo
académico, de la sociedad civil, de los medios de comunicacion y del sector privado.
Por cuarto afio consecutivo, el indice abarca 15 paises, que en conjunto representan

96 por ciento del PIB de América Latina.

El pais con la puntuaciéon mas alta en el indice CCC 2023 es Uruguay (6.99 sobre
10), le siguen Costa Rica (6.76), Chile (6.67), Peru (5.53), Republica Dominicana
(5.42), Panama (5.39), Argentina (5.07), Brasil (4.83), Colombia (4.78), Ecuador
(4.68), Paraguay (4.61), México (3.87), Guatemala (2.86), Bolivia (2.56) y Venezuela
(1.46).

El indice mide la capacidad legal -incluye la independencia y eficacia de los
organismos anticorrupcion-; independencia y eficiencia judicial; democracia e
instituciones politicas -incluye los procesos legislativos y de gobierno-; la calidad
general de la democracia; asi como la calidad y aplicabilidad de la legislacién sobre

financiacion de campanias.

En el componente de sociedad civii y medios de comunicacién incluye la
movilizacion de la sociedad civil contra la corrupcion; la calidad de la prensa y el
periodismo de investigacion, asi como las comunicaciones digitales y las redes

sociales.

En el caso de México, el descenso mas pronunciado se produjo en la categoria de
sociedad civil y medios de comunicacion, ya que los periodistas mexicanos siguen
enfrentandose a condiciones de trabajo adversas, incluida la tasa de violencia

contra periodistas mas alta del mundo fuera de Ucrania.
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Mientras tanto, las recientes protestas a gran escala se han enfocado en la
controvertida reforma del presidente para recortar recursos al Instituto Nacional
Electoral (INE), mientras que la corrupcién ha sido el centro de atencion de las

protestas en los ultimos anos.

Nuevo Ledn, tercer lugar en exportaciones

Las empresas ubicadas en Nuevo Ledn exportaron bienes por 16 mil 176 millones
de ddlares en el primer trimestre de 2023, ubicandose en el tercer lugar nacional,
después de Chihuahua y Coahuila, de acuerdo con informacién proporcionada por
el INEGI, esto implica un aumento del 16.8 por ciento en relacién al mismo trimestre
del afio anterior, lo cual fue el crecimiento mas alto registrado en el primer trimestre

del ano.

En el trimestre enero-marzo de 2023, el subsector fabricacion de equipo de
transporte destaco por su participacion en el valor total de las exportaciones. Los
estados con mayor aportacion en dicha actividad fueron Coahuila (22.2 por

ciento%), Guanajuato (11.0) y Nuevo Ledn (10.3).
JULIO 21
AFECTA INSEGURIDAD A DOS TERCIOS DE MEXICANOS

La inseguridad publica afecta de casi dos tercios de la poblacién de México, segun
la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) correspondiente al
segundo trimestre de 2023, en la que 62.3 por ciento de la poblacion de 18 afios y
mas considero inseguro vivir en su ciudad. Las ciudades con mayor porcentaje de
poblacion de 18 afos y mas que se siente insegura fueron: Fresnillo (92.8 por
ciento), Zacatecas (91.7) y Ciudad Obregon (90.3).
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En Nuevo Ledn, el municipio mas afectado por la inseguridad fue Monterrey (70.8
por ciento), seguido por Santa Catarina, (58.5) y General Escobedo (55.2). En San
Pedro Garza Garcia solo 13.2 por ciento de la poblacién adulta expresé su
sensacion de inseguridad, siendo el municipio con mas baja sensacién de

inseguridad en el pais.

Los lugares donde mas porcentaje de la poblacidon manifesté sentirse insegura
fueron los cajeros automaticos situados en la via publica (73.0 por ciento), el

transporte publico (65.5) y los bancos (57.3).

Lo peor de todo es que las perspectivas de la poblacién en materia de inseguridad
no muestran signos de mejorar, 34.1 por ciento de los encuestados manifesté que

seguira igual de mal, mientras que el 23.6 por ciento considera que empeorara.

Pero no solamente en la ENSU se ha detectado la inseguridad, también en la
encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado; en la de principios
de julio, el 20 por ciento de los entrevistados manifestaron que la inseguridad es

uno de los problemas que podrian obstaculizar el crecimiento del pais.

Esto es un sintoma mas de que la politica de “abrazos, no balazos” llevada a cabo
por las presentes autoridades no funciona y que sera necesario cambiar la
estrategia, pero eso se llevara a cabo con el proximo presidente, porque este no

funciona.

Cae industria en Nuevo Leén

La produccion industrial en el estado registré una caida de 0.2 por ciento durante
marzo, de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. Esta contraccién
se explica fundamentalmente por lo ocurrido en la industria de la construccion, que

registré una reduccion de 13.0 por ciento.

Por el contrario, la produccion de la industria manufacturera crecié 3.8 por ciento en
el mes de referencia. Es necesario hacer notar las fuertes diferencias en la
produccion, por un lado, tenemos entidades como Quintana Roo, Baja California sur

y Oaxaca, con crecimientos de 35.9, 18.1 y 14.6 por ciento respectivamente, y por
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otro, estados como Tamaulipas, Guerrero y Morelos en los que se registran

disminuciones cercanas a los dos digitos.
AGOSTO 4
AUMENTA APOYO AL AUTORITARISMO EN MEXICO

En México, 33 por ciento de los habitantes considera que un gobierno autoritario es
preferible a uno democratico, de acuerdo con Latinobarémetro 2023, un estudio
producido por la Latinobarémetro, una corporacion de derecho privado sin fines de

lucro con sede en Santiago de Chile.

De 1995 a la fecha se han aplicado 473 mil 022 entrevistas, con un total de mil 500
variables, construyendo asi la primera base de datos en espafiol disponible al
publico. Este informe es empleado por actores politicos y sociales, asi como por
lideres de opinion e intelectuales en toda la region y fuera de ella para referirse a

Ameérica Latina.

Respecto a nuestro pais sefala: “Se registra en México un aumento de 11 puntos
porcentuales del autoritarismo entre 2020 y 2023 lo que enciende las alarmas”. Hay
que observar detenidamente a México en un momento donde su presidente, Andrés
Manuel Lopez Obrador, intenta modificar las leyes que rigen las elecciones para

mejorar las opciones de su partido.

Es una accidn claramente autoritaria -que podria contar con el apoyo de ese tercio
de la poblacién-, entre 2020 y 2023 México sufre una pérdida de apoyo a la
democracia que va de 43 al 35 por ciento, a la vez que registra un aumento de la
indiferencia al tipo de régimen de dos puntos porcentuales, alcanzando el 28 por

ciento.

En otras palabras, algo mas de un tercio apoya la democracia, cerca de otro tercio

es indiferente por el tipo de régimen y el tercio restante apoya una opcién autoritaria.
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La democracia se ha deteriorado mucho desde 2020, segun la evolucidon negativa
de estos indicadores, por lo que se puede inferir que hay tierra fértil para

autoritarismos y populismos.

Como podemos ver, el aumento al apoyo de un régimen autoritario es una de las
consecuencias de las mafianeras en las que el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador ataca constantemente a los medios de comunicacion, al poder judicial, a
los lideres de opinién y a todos aquellos que se oponen a sus designios, lo que da
como resultado el aumento de los partidarios de un régimen autoritario en nuestro

pais.

Esperemos que el nuevo mandatario tenga una nueva actitud que permita detener

esta tendencia que es muy preocupante.

Crece 3.6 por ciento de la economia de Nuevo Ledén

La actividad econdmica de Nuevo Leodn crecidé 3.6 por ciento en el primer trimestre
de 2023, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI que indica que el
crecimiento mas fuerte se registro en las actividades terciarias (comercio, transporte
y servicios en general) con un aumento de 5.0 por ciento en el primer trimestre de
2023.

Por otra parte, las actividades secundarias (la industria en sus diferentes
manifestaciones) aumentaron 1.2 por ciento. Es de hacer notar que el PIB de las
actividades primarias (sector agropecuario) cayo en 9.6 por ciento en Nuevo Ledn,

siendo la caida mas fuerte en el primer trimestre del ano.
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AGOSTO 21

MEJORAN PERSPECTIVAS PARA MEXICO

Las perspectivas para el crecimiento de la economia mexicana mejoraron, de
acuerdo con la encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado
publicada a principios de agosto: el PIB ubicoé en 2.59 por ciento mas que en la
encuesta anterior (2.26 por ciento); la inflacién general de redujo de 4.70 a 4.63 por
ciento, mientras que el cambio para el cierre de 2023 pas6 de 18.37 a 17.96 pesos
por délar. Las perspectivas de crecimiento para el segundo trimestre de 2023 se
incrementaron de 2.5 a 3.1 por ciento, mientras que para el tercer y cuarto trimestres

del ano también subieron.

Sin embargo, la expectativa de crecimiento para los proximos 10 afios se mantuvo
practicamente igual, en 2.21 puntos porcentuales por ano. La percepcién del
entorno econémico mejord: 18 por ciento de los analistas considera que la economia
mexicana mejorara en los préximos seis meses, mientras que el 38 por ciento que

el actual es un buen momento para invertir en México.

Esta tendencia se aprecia también en los Indicadores de Confianza Empresarial
(ICO) elaborados por el INEGI. En la ultima edicion, tanto los empresarios de la
industria manufacturera, como los de la construccién y los servicios privados no
financieros mostraron su confianza en que el momento actual es adecuado para

realizar inversiones en nuestro pais.

No obstante, los problemas para el crecimiento siguen. En la encuesta de Banxico
los analistas mencionaron algunos factores que podrian obstaculizar el crecimiento
de la economia mexicana a corto plazo: inseguridad publica (24 por ciento) y falta

de estado de derecho (12 por ciento).
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Baja produccion industrial en Nuevo Leén

La produccion registré una baja de 2.7 por ciento durante abril de 2023, de acuerdo
con informacion proporcionada por el INEGI. La causa principal fue la contraccion
en la construccidén que, de acuerdo con el INEGI, cay6 13.6 por ciento durante el
cuarto mes del afo. Mientras que la industria manufacturera mostré un crecimiento

marginal de 0.5 por ciento durante abril.

En el pais se notan fuertes diferencias en las cifras de crecimiento de la produccién
industrial entre los estados. Por ejemplo, el sector industrial en Quintana Roo crecid
46.9 durante abril, impulsada principalmente por la construccién, que se incrementé
en 78.4 puntos porcentuales durante el mes en cuestion. Esto se debe, entre otras

causas, a los trabajos de las obras de Tren Maya.
SEPTIEMBRE 1
BAJAN DESEMPLEO E INFORMALIDAD

La tasa de desempleo y la de informalidad bajaron en Nuevo Ledn durante el
segundo trimestre del afio, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y
Empleo (ENOE) en la que 97 mil 733 mexicanos manifestaron estar desempleados,
menos que los 106 mil 940 del segundo trimestre de 2022, por lo que la tasa de
desocupacioén paso de 3.7 a 3.4 por ciento de la poblacion econdmicamente activa
(PEA), en tanto que los ocupados pasaron de 2 millones 783 mil a 2 millones 798

mil en el mismo periodo, lo que representa un crecimiento de 14 mil 989 personas.

Observando los incrementos en el empleo por sectores econdémicos nos damos
cuenta de las diferencias entre los mismos: el aumento mas grande se dio en los
sectores de servicios profesionales, financieros y corporativos que crecieron en 34
mil 499 plazas, asi como en la industria manufacturera donde se incrementaron en
15 mil 307 empleos. En los servicios sociales se observd una caida en 41 mil 827

plazas en el periodo en cuestion. En cuanto al empleo informal, paso6 del 37.7 al
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36.1 por ciento en el periodo en cuestidn, es decir de un millén 048 mil a un millén

10 mil personas.

La mejoria en las condiciones laborales en nuestra entidad se observa
también en otras tasas que elabora el INEGI. Por ejemplo, la Tasa de Presion
General (TPRG) que comprende a quienes estan en desocupacion abierta y
los ocupados que buscan empleo adicional o para cambiar el actual como
proporcion de la PEA. En el segundo trimestre de 2023 esta tasa fue de 6.7 por
ciento, cifra menor al 7.3 por ciento registrado en el segundo trimestre del afo
anterior.

Como podemos observar, las cifras del mercado laboral muestran mejoria en el
segundo trimestre del afo. Esperemos que esta tendencia se mantenga en el corto

plazo.

Crecen ventas y exportaciones de vehiculos

Tanto las ventas internas como las exportaciones de vehiculos ligeros mostraron
importantes crecimientos en julio de 2023. Las ventas internas de este tipo de
vehiculos ascendieron a 110 mil 843 unidades, lo cual representa un incremento de

32.6 por ciento respecto a las ventas registradas en julio del afo pasado.

Por su parte, las exportaciones de vehiculos en julio registraron un total de 275 mil
765 unidades, lo que representa un crecimiento de 31.2 por ciento. Tanto las ventas
internas como las exportaciones han sido fundamentales en los resultados de la

demanda interna como de las exportaciones durante los ultimos meses del afo.
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SEPTIEMBRE 15
MAS DE UN CUARTO DE LOS MEXICANOS PADECEN DE ALGUN DELITO

27.4 por ciento de los hogares en México tuvo en 2022, al menos, a una victima del
delito, siendo los mas frecuentes fraude, robo o asalto en calle o transporte publico
y extorsion. En 2022 ocurrieron 26.8 millones de delitos. De estos, 92.4 por ciento
no se denuncid o la autoridad no inici6 una carpeta de investigacién. Este
subregistro se denomina cifra negra y se debe fundamentalmente a la pérdida de

tiempo (31.5 por ciento) y la desconfianza (14.7).

Esos son algunos de los resultados de la Encuesta Nacional de Victimizacion y
Percepcion sobre Seguridad Publica (ENVIPE) 2023 de la que se desprende que
en 2022 se estimaron 21.1 millones de victimas de 18 afios y mas. La cifra
equivale a una tasa de 22, 587 victimas por cada 100 mil habitantes. La tasa de
victimas por cada 100 mil habitantes es uno de los principales indicadores que
se genera con las encuestas de victimizacién. Se conoce también como

prevalencia delictiva.

En 2022, las entidades con las tasas mas altas fueron Ciudad de México con 31
mil 876 y Estado de México, con 31 mil 182. En Nuevo Ledn, la tasa fue de 25
mil 159, es decir, que un cuarto de los habitantes adultos de nuestro estado fue

victima de algun delito.

El costo total a consecuencia de la inseguridad y el delito en hogares representé
319.1 mil millones de pesos, lo que equivale a 8 mil 192 pesos, promedio, por
persona afectada, lo que se traduce en 1.08 por ciento del producto interno bruto
(PIB).

Como podemos observar, la politica de “abrazos, no balazos” no ha servido de nada
en el combate a la delincuencia. Esperemos que las nuevas autoridades hagan algo
mas efectivo para hacer frente a ese problema que afecta a todos los mexicanos y

mexicanas.
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Crecimiento moderado en el mediano plazo

Un crecimiento del PIB de entre 2.5 y 3.5 por ciento durante 2024 y de entre 2y 3
por ciento de 2025 a 2029 es lo que se espera en los Criterios Generales de Politica
Econdémica (CGPE) entregados recientemente por la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico al Congreso de la Union.

En lo que se refiere a la inflacion, los CGPE anticipan una tasa de 3.8 por ciento en
2024 y de 3 por ciento durante el resto del periodo. El tipo de cambio cerrara 2024
en 17.6 pesos por ddlar, para cerrar 2025 en 19.9 pesos y terminar en 2029 en 19.6
pesos. En cuanto a las tasas de interés (CETES a 28 dias), los CGPE pronostican
que cerraran 2024 en 9.5 por ciento, para termina el 2029 en 5.5 puntos

porcentuales.

Como podemos observar, no hay ninguna perspectiva de mejoria sustancial en el
mediano plazo para la economia mexicana, sin contar con alguna sorpresa

desagradable que se puede presentar en ese lapso.
SEPTIEMBRE 29
CRECE MAS LA REGION SUR

La regién Sur (Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco,
Veracruz y Yucatan) de nuestro pais registr6 un crecimiento de 6.0 por ciento
durante el segundo trimestre de 2023, de acuerdo con el Reporte sobre las
Economias Regionales abril-junio 2023, en el que se menciona que el crecimiento
en esta region fue impulsado principalmente por la construccion que se incrementd
en 72.5 puntos durante el periodo de referencia, principalmente por los trabajos de

la construccién del Tren Maya vy la refineria de Dos Bocas, entre otras obras.

El segundo lugar en el crecimiento regional lo ocupa la regién Centro (Ciudad de

México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y
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Tlaxcala) donde la actividad econdmica se incrementod en 3.2 puntos impulsada por
el sector turismo que crecié 10.5 por ciento, mientras que la construccién se redujo

en 16.3 puntos porcentuales.

A la region Centro le siguio la Centro Norte (Aguascalientes, Baja California Sur,
Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y
Zacatecas) con un incrementd de 3.1 por ciento. Aqui la actividad preponderante

también fue el turismo, que creci6 en 7.3 por ciento.

Finalmente, se ubico la regidn Norte (Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo
Ledn, Sonora y Tamaulipas) con un crecimiento de 1.9 por ciento, impulsada
principalmente por la construccién que se incrementdé 24.1 por ciento durante el

segundo trimestre del 2023.

Como podemos observar, la economia mexicana sigue mostrando fuertes
diferencias regionales. Esto puede ocasionar que los niveles de vida de la poblacion

también muestren diferencias importantes durante el mediano plazo.

Disminuye industria en Nuevo Leén

La produccidn industrial en Nuevo Ledn registré una disminucion de 0.9 por ciento
durante mayo de 2023, de acuerdo con la informacién proporcionada por el INEGI.
En buena parte, el resultado negativo se determiné porque la construccion registrd
una disminucién de 3.5 por ciento durante el quinto mes del afio. Esto se compenso,
en parte, porque la industria manufacturera registré un crecimiento marginal de 0.3

puntos porcentuales durante mayo.

Cabe resaltar el extraordinario crecimiento observado en la produccion industrial de
Quintana Roo. En esta entidad, la produccién industrial registré un crecimiento de

140.4 por ciento impulsado por la construccién con un aumento de 237.3 puntos.

Como se menciond anteriormente, esto se debe a los trabajos derivados de la

construccion del Tren Maya y obras relacionadas.
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OCTUBRE 13
MEJORAN PERSPECTIVAS PARA MEXICO

Las perspectivas de crecimiento para la economia mexicana se incrementaron en
la ultima edicion del reporte World Economic Outlook, elaborado por el Fondo
Monetario Internacional (FMI) en el cual los analistas estiman que la economia

mexicana crecera 3.2 y 2.1 por ciento durante el 2023 y el 2024, respectivamente.

Un resultado similar puede observarse en la ultima encuesta del Banco de México
entre analistas del sector privado que pronosticaron un crecimiento de 3.15y 1.91
por ciento para 2023 y 2024. Estas cifras son superiores a las manifestadas durante
la encuesta anterior (3.04 y 1.66 por ciento). En la misma encuesta el 91 por ciento
de los entrevistados consideraron que la economia mexicana esta mejor que hace
un afo y 18 por ciento menciond que esperan que la situacion econdmica del pais

mejore en los préximos seis meses.

El optimismo se ha contagiado al sector empresarial. En la ultima edicion de los
Indicadores de Confianza Empresarial (ICO) que elabora el INEGI, tanto el de la
industria manufacturera como de la construccion, sector comercial y servicios
privados no financieros mostraron variaciones superiores en septiembre con

relacién a si el momento actual es adecuado para invertir en México.

Sin embargo, no faltan los detalles que enturbien en panorama. El 24 por ciento de
los encuestados por el Banco de Meéxico considera que los problemas de
inseguridad publica son uno de los factores que pueden obstaculizar el crecimiento
econdmico en el mediano plazo, seguido por los problemas de falta de estado de
derecho. La incertidumbre politica interna fue otro de los problemas sefalados. Este
factor es posible que se incremente conforme se acerquen las elecciones que

tendran lugar a mediados del afio préximo.

Esperemos que algunos de los problemas mencionados se atenuen, pero, de

acuerdo con las politicas del gobierno actual, no es probable que eso suceda.
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Nuevo Ledn, el tercero en exportaciones

Las empresas ubicadas en Nuevo Ledn exportaron bienes por 14 mil 098 millones
de ddlares en el segundo trimestre de 2023, constituyéndose asi en el tercer lugar
entre las entidades exportadoras de México, de acuerdo con informacion
proporcionada por el INEGI. Las exportaciones realizadas por empresas del estado

crecieron 5.4 por ciento y representaron el 10.4 por ciento del total nacional.

ElI INEGI también informé que la produccidn industrial crecio 3.5 por ciento en Nuevo
Ledn en junio; fue impulsada principalmente por la generacion y distribucién de
energia eléctrica, que se incrementd en 9.6 puntos porcentuales. La industria

manufacturera aumenté 3.5 por ciento en el mes de referencia.
OCTUBRE 27
IMPULSA CONSTRUCCION CRECIMIENTO

La industria de la construccién crecié 30.8 por ciento en agosto, impulsando el
crecimiento del sector industrial y del Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE), de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI; el aumento mas
grande de dio en la construccion de obras de ingenieria civil con 195.1 puntos

porcentuales.

La produccién de la industria manufacturera registré una disminucion de 0.6 por
ciento en agosto. Sin embargo, algunas ramas como las metdlicas basicas y

productos metalicos crecieron con tasas de 6.8 y 8.5 por ciento, respectivamente.

En el sector comercial también mostré crecimiento. En en los comercios al mayoreo
las ventas aumentaron 2.8 por ciento, mientras que los minoristas lo hicieron en 3.2
puntos porcentuales. Aqui también se notan diferencias en el comportamiento de

las ramas comerciales: las ventas por internet y televisidon crecieron 34.2 por ciento,
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mientras que las ventas de vehiculos de motor y refacciones cayeron en 4.9 por

ciento.

Los indicadores del sector servicios muestran sefales positivas con un crecimiento
de 1.6 por ciento en agosto; la informacién en medios masivos y los servicios

profesionales registraron tasas de 8.9 y 9.8 por ciento, respectivamente.

Como resultado de lo anterior, el Indicador Global de la Actividad Econdémica (IGAE)
presenta un crecimiento de 3.5 por ciento impulsado por el sector secundario que
se incrementd en 5.0 puntos porcentuales. El optimismo se refleja también en la
encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado. En la mas reciente

se pronostica un crecimiento de 2.99 por ciento para el tercer trimestre del afo.

Como podemos observar, existen elementos para suponer un buen desempefio de
la economia en el afo en curso. Esperemos que no se presenten decisiones

disparatadas que echen a perder estas expectativas.

Monterrey es la mas insegura

El 67.6 por ciento de los ciudadanos de 18 afios y mas que residen en Monterrey
consideraron que vivir en esta ciudad es inseguro, de acuerdo con la Encuesta
Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) correspondiente al tercer trimestre

de 2023. Esta proporcion es superior al promedio nacional (61.4 por ciento).

Otros municipios de Nuevo Ledn que mostraron altos niveles de percepcién de
inseguridad fueron Guadalupe y Santa Catarina con 57.5 y 53.5 por ciento,
respectivamente. En San Pedro Garza Garcia el porcentaje fue de 20.8 por ciento,

cifra superior a la manifestada en la ENSU anterior (13.2 por ciento).
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NOVIEMBRE 14
TIENE INVERSION CRECIMIENTO RECORD

La formacion de capital registré un crecimiento de 31.5 por ciento en agosto de 2023
el cual fue impulsado por la construccion que aumentdé 47.4 por ciento,
especialmente la construccion no residencial que registré 96.2 puntos porcentuales,
de acuerdo con el INEGI. Esto puede deberse a los trabajos de la construccion del
Tren Maya y otras obras de infraestructura que se encuentran en proceso en estos

momentos.

El INEGI informé también que la inversién en maquinaria y equipo aumentoé 15.9 por
ciento en agosto debido, principalmente, al incremento en equipo de transporte
importado que crecio 41.1 puntos. El consumo privado también aument6 en 4.0 por
ciento, impulsado por el consumo de bienes importados que se increment6 en 23.2

por ciento.

Al parecer, el dinamismo en la inversion muestra sefales de permanecer. En la
ultima edicién de los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE), tanto los de la
industria manufacturera, como los de la construccion, sector comercial y servicios
privados no financieros mostraron variaciones positivas, especialmente en lo
referente a si el momento actual es adecuado para realizar inversiones en nuestro

pais.

El optimismo también se observa en la encuesta del Banco de México entre
analistas del sector privado, en la mas reciente 91 por ciento de los analistas
consideraron que la economia mexicana esta mejor que hace un afno; el 19 por
ciento que mejorara en los proximos seis meses; y 33 por ciento que el actual es un
buen momento para invertir en nuestro pais. Sin embargo, no faltan las dificultades.
En esa misma encuesta el 24 por ciento manifesté que los problemas de inseguridad

publica pueden afectar el crecimiento de la economia en el mediano plazo.
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Como podemos observar, existe optimismo en la situacion de la economia en el
futuro cercano. Esperemos que no ocurran situaciones inesperadas que echen por

la borda estas expectativas.

Crece PIB 3.3 por ciento

El INEGI informé que el producto interno bruto (PIB) de la economia mexicana
crecié 3.3 por ciento durante el tercer trimestre del afio impulsado por los sectores
primario y secundario con 5.3 y 4.5 puntos porcentuales, respectivamente. El sector

terciario crecio 2.5 por ciento.

El resultado del PIB superé las expectativas de la ultima semana de octubre de la
encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado en la que se estimé
un crecimiento de 3.14 por ciento. Lo anterior, sumado a las expectativas de un
crecimiento del PIB de 2.63 por ciento para el cuarto trimestre, arroja un crecimiento
de 3.25 por ciento para todo 2023.

NOVIEMBRE 24
CRECEN INGRESOS POR REMESAS

Los ingresos por remesas procedentes del exterior alcanzaron 5 mil 613 millones
de dodlares en septiembre de 2023, esto es un incremento del 11.4 por ciento con
relacion al mismo mes del aio anterior, los cuales se derivaron de 13.9 millones de
transacciones, con un envio promedio de 403 dodlares, lo que representa un
aumento de 9.1 por ciento en el primer rubro y de 2.1 por ciento en el segundo, de

acuerdo con informaciéon del Banco de México.

El monto acumulado en el periodo enero—septiembre de 2023 fue de 47 mil 071
millones de ddélares, mayor al registrado en el mismo lapso de 2022 (42 mil 978

millones de ddlares) lo que significd un incremento anual de 9.5 por ciento. En este
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periodo el 99.0 por ciento del total de los ingresos por remesas se efectu¢ a través
de transferencias electronicas (46 mil 589 millones de ddlares), mientras que las
realizadas en efectivo y especie, asi como las money orders representaron 0.8 y 0.2
por ciento, respectivamente, para sumar 376 y 106 millones de ddlares, en el mismo

orden.

Por otro lado, en septiembre las remesas enviadas al exterior por residentes en
México se ubicaron en 94 millones de ddlares repartidas en 223 mil operaciones,
con un envio promedio de 421 ddlares. Los egresos presentaron un incremento
anual de 7.0 por ciento derivado de la combinacién de un avance de 23.8 por ciento
en el numero de transferencias y de un retroceso de 13.6 por ciento en el valor de

la remesa promedio.

Durante enero—septiembre de 2023, los egresos por remesas acumularon 916
millones de ddlares, monto superior al de 820 millones de ddlares que se observd

en el mismo lapso de 2022 y que significo un alza anual de 11.7 por ciento.

El envio de remesas supera los ingresos por turismo y es una de las fuentes mas
importantes para sostener el ingreso y el consumo de las familias mexicanas.
Esperemos que se mantenga asi en el mediano plazo para que las familias sigan
recibiendo estos ingresos que tanto ayudan para mantener el nivel de vida entre las

familias mexicanas.

Crece industria en Nuevo Leén

La produccion industrial en Nuevo Ledn crecid 2.4 por ciento durante julio de 2023
impulsado por el incremento en la produccion y distribucién de electricidad, asi como
por la produccibn manufacturera que aumentaron 11.7 y 2.6 por ciento,
respectivamente, de acuerdo con el INEGI que indicé que la produccion de la
industria de la construccion disminuyd 1.2 por ciento durante el séptimo mes del afio

en curso.
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Los crecimientos mas fuertes se registraron en Quintana Roo (242.0 por ciento) y
Campeche (320.4 por ciento) en julio debido a los trabajos de la construccion del

Tren Maya y la refineria de Dos Bocas, asi como otras obras de infraestructura.
DICIEMBRE 8
DISMINUYE EN NL LA ECONOMIA INFORMAL

La economia informal en Nuevo Ledn disminuy6 2.7 por ciento en el segundo
trimestre del afio, de acuerdo con el INEGI. La economia informal de México se
integra por el sector informal, que incluye la totalidad de actividades econdmicas
que realizan las empresas sin personalidad juridica propiedad de los hogares y otras
modalidades de la informalidad, que son aquellas en las que los trabajadores que
laboran en unidades econdmicas formales no cuentan con seguridad y prestaciones

sociales como vacaciones, aguinaldo, liquidaciones por despido, y otras.

Durante el segundo trimestre de 2023, el Valor Agregado Bruto (vAB) de la
economia informal alcanz6 5 mil 725 millones de pesos a precios de 2018, con un
avance real de 3.1 por ciento a tasa anual. Por entidad federativa, los mayores
crecimientos se observaron en Oaxaca, con 11.9 por ciento; Zacatecas, 9.3 por

ciento; y Durango y Guerrero, con 7.1 por ciento.

Los puestos de trabajo remunerados en la economia informal sumaron 16.5
millones y representaron un incremento de 2.2 por ciento. Destacan las variaciones
positivas en Durango, Oaxaca, Guerrero, Chihuahua e Hidalgo. Las
remuneraciones a precios corrientes registraron un aumento de 9.2 por ciento, en
el trimestre abril-junio de 2023. En Durango, Hidalgo, Oaxaca y Zacatecas se
presento la mayor variacion. En Nuevo Ledn, los puestos de trabajo remunerados
disminuyeron en 2.0 por ciento, mientras que las remuneraciones en precios

corrientes se incrementaron en 8.3 puntos porcentuales.
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El incremento en la economia informal es una consecuencia del escaso crecimiento
economico del pais, especialmente en los ultimos afios, empezando con los efectos
de la pandemia del COVID-19 y siguiendo con la escasa recuperacion que se ha
registrado desde entonces, lo que ha tenido efecto en el crecimiento de la economia
informal y en la migracion a Estados Unidos reflejada en el alto envio de remesas

que comentaba en la entrega anterior.

Tropieza formacion de capital

La formacion de capital tuvo un inesperado tropiezo en septiembre después del
crecimiento récord en agosto al registrar una caida de 1.5 por ciento encabezada
por la construccién no residencial que se contrajo en 11.3 puntos porcentuales, de

acuerdo con el INEGI.

De cualquier manera, en términos anuales, la formacién de capital registré6 un
crecimiento de 23.5 por ciento que se explica por el incremento de 26.5 por ciento

en la construccion y de 20.9 por ciento en la inversion en maquinaria y equipo.
DICIEMBRE 22
PARA 2024 SE ESPERA CRECIMIENTO MODERADO

Para 2024 se espera que la economia crezca en 2.18 por ciento, entre 2.5y 3.5 por
ciento y 2.1 por ciento, de acuerdo con distintas observaciones hechas por la ultima
encuesta que levanta el Banco de México entre economistas del sector privado, los
Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE) y el ultimo informe Perspectivas

de Crecimiento Mundial del Fondo Monetario Internacional (FMI).

En cuanto a la inflacion, en la ultima encuesta del Banco de México se anticipa una
tasa de 4.01 por ciento, mientras que en los CGPE es espera un ajuste de precios

de 4.5 puntos porcentuales. En lo que se refiere al tipo de cambio, Banxico estima
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que 2024 cierre con un tipo de cambio de 18.58 pesos por ddlar, mientras que en

los CGPE anticipan 27.10 pesos por dolar.

Respecto a la tasa de interés, los CGPE establecen una tasa de 6.7 por ciento para
los Cetes a 28 dias, mientras que Banxico predice una tasa de interés de 9.19 por
ciento. Esta institucion anticipa que el PIB crecera 2.81 por ciento en el primer
trimestre del afio, para desacelerarse después y bajar a 1.93 puntos porcentuales

en el ultimo trimestre.

El Banco de México también pronostica que el sector laboral (medido por el numero
de asegurados en el IMSS) sumara 585 mil personas en el 2024. En cuanto al sector
externo estima que la balanza comercial cerrara 2024 son un déficit de 19 mil 850
millones de ddlares, mientras que la inversidn extranjera directa lo hara con un total

de 38 mil 700 millones de ddlares.

Sin embargo, no estamos exentos de problemas. De acuerdo con la encuesta del
Banco de México, el 24 por ciento de los entrevistados considera que los problemas
de inseguridad publica podrian afectar el crecimiento del pais en el mediano plazo,
mientras que el 10 y el 8 por ciento considera que la falta de estado de derecho y la
incertidumbre politica interna son los problemas que afectaran al pais en el lapso
mencionado. Los analistas encuestados consideran que los principales problemas
para hacer negocios en México son el crimen, la corrupcion y la falta de estado de

derecho.

Crece 25.5 por ciento la formacion de capital

La formacion de capital crecié 25.5 por ciento en tercer trimestre de 2023, de
acuerdo con el INEGI que también informé que el consumo privado crecio 4.3 por
ciento, mientras que el consumo del gobierno lo hizo en 2.2 puntos porcentuales.
Las importaciones de bienes y servicios crecieron (1.8 por ciento), mientras que las

exportaciones cayeron (11.8 por ciento).

259






9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

2024

Los principales eventos politicos y econoémicos en México incluyeron la eleccion de
Claudia Sheinbaum como la primera presidenta mujer y la continuidad de reformas
como la judicial, generando incertidumbre y debates sobre la estabilidad juridica,
mientras la economia enfrentd desaceleracion, alta inflacion y volatilidad cambiaria,
con el nearshoring ofreciendo oportunidades, pero frenado por la inseguridad y falta
de Estado de derecho.

El 1 de octubre Claudia Sheinbaum asumié la presidencia, convirtiéndose en la
primera mujer presidenta y en la primera persona de origen judio en ocupar este
cargo en la historia mexicana. En febrero se presentd una reforma constitucional
que permitiria elegir jueces por voto popular, la cual fue aprobada el 15 de
septiembre, pero desde agosto trabajadores del Poder Judicial iniciaron paros,

marchas y protestas, incluso irrumpieron en el Senado y congresos estatales.

En el ambito econdmico, el peso mexicano perdié mas del 20 por ciento de su valor,
sufriendo impactos por la incertidumbre politica y amenazas de aranceles desde
Estados Unidos. La inversion extranjera directa cerr6 2024 con un récord de
aproximadamente 36 mil millones de ddlares, un aumento del 2 por ciento en
comparacién con 2023. No obstante, aunque el total fue alto, solo alrededor del 8
por ciento fue inversion nueva, el resto correspondio a reinversion de utilidades y
operaciones entre firmas ya establecidas. Los estados de mayor recepcion fueron

Ciudad de México, Estado de México, Baja California, Nuevo Ledn y Chihuahua.

Las amenazas arancelarias desde Estados Unidos pusieron presion sobre la
economia mexicana, especialmente el sector exportador y la confianza empresarial,
por lo que los inversionistas siguieron cautelosos por la incertidumbre comercial.

Empresas mexicanas con ingresos en ddélares, como América Movil, Arca
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Continental o Bimbo reportaron reducciones o efectos significativos por conversiéon

de moneda.

El PIB de México crecio en 1.43 por ciento durante el afio. En noviembre, la inflacién
anual fue del 4.21 por ciento, manteniéndose por encima del objetivo del Banco de
México. Al final del afio se esperaba que en 2025 continuaran los recortes de tasas,
si la inflacion se moderaba. México trabajé para aprovechar el TMEC y defender las

exportaciones.
ENERO 5
AUMENTA CONFIANZA DE AGENTES ECONOMICOS

La confianza de los agentes econdmicos mostro sefiales positivas en diciembre de
2023, de acuerdo con el INEGI. Acorde con los Indicadores de Confianza
Empresarial (ICE), los indicadores la industria manufacturera, la construccion, el

sector comercial y los servicios privados no financieros. muestran sefales positivas.

El principal componente en el que los ICE mostraron un mayor incremento fue en el
relacionado sobre si el momento actual es adecuado para invertir en México. Algo
similar se observa en el indicador de pedidos manufactureros y sus componentes.
En los otros componentes también se mostraron sefales positivas, excepto en el
caso de la industria de la construccién, en donde se observan sefiales negativas en

lo referente a la situacién presente y futura de la empresa.

Por sectores, en los en que se mostraron mayores sefales positivas fueron, en el
caso de la industria manufacturera, en minerales no metalicos y equipo de
transporte, mientras que en el sector comercial fue en los comercios al menudeo y
en los servicios no financieros en alojamiento temporal y de preparacion de

alimentos y bebidas.
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En la ultima encuesta del Banco de México entre especialistas del sector privado,
26 por ciento coincidid en que la economia mexicana mejorara en los proximos seis
meses y 43 por ciento que el actual es un buen momento para invertir en nuestro
pais, pero 24 por ciento considera que los problemas de inseguridad publica podrian

afectar el crecimiento del pais en el mediano plazo.

Asimismo, el 10 y el 8 por ciento consideran que la falta de estado de derecho y la
incertidumbre politica interna son los problemas que afectaran al pais en el lapso
mencionado. En general consideran que los principales problemas para hacer

negocios en México son el crimen, la corrupcién y la falta de estado de derecho.

Es Nuevo Ledn cuarto en exportaciones

Las empresas ubicadas en Nuevo Ledn realizaron exportaciones por 14 mil 233
millones de ddlares en el tercer trimestre de 2023, ubicandose en el cuarto lugar
nacional, de acuerdo con informacion del INEGI que también indica que las
exportaciones realizadas por empresas ubicadas en nuestro estado crecieron 3.3

por ciento y representaron el 10.5 por ciento del total nacional.

El estado que obtuvo el primer lugar en las exportaciones fue Coahuila (17 mil 243
millones de délares), seguida por Chihuahua y Baja California. Las exportaciones
de Coahuila crecieron en 10.4 por ciento, mientras que las de Chihuahua cayeron

en 19.1 por ciento en el periodo considerado.
ENERO 19
AFECTA INSEGURIDAD A DOS TERCIOS DE MEXICANOS

La inseguridad afecta a dos terceras partes de los mexicanos que viven en 74
ciudades del pais, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Seguridad Publica

Urbana (ENSU), correspondiente al ultimo trimestre de 2023.
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En diciembre del afio pasado las ciudades con mayor porcentaje de personas de 18
afos y mas que consideraron que vivir en su ciudad es inseguro fueron: Fresnillo
(96.4 por ciento) y Naucalpan de Juarez (91.0 por ciento), mientras que las ciudades
donde se registraron menores indices de inseguridad fueron Ciudad Juarez (15.2),
Puerto Vallarta (19.4) y Piedras Negras (20.5).

En Nuevo Ledn las ciudades con mayor percepciéon de inseguridad fueron
Monterrey, Guadalupe y Escobedo con 58.6, 54.2 y 52.3 por ciento,
respectivamente. En San Nicolas se registré el menor porcentaje de inseguridad
(25.9).

Un caso especial es el de San Pedro. En las anteriores encuestas este municipio
habia quedado en primer lugar en materia de percepcion de inseguridad, pero en
esta ultima el 28.5 por ciento de los habitantes manifestaron sentirse inseguros.

Esto puede deberse a los atentados que se han registrado en las ultimas semanas.

En general, segun la ENSU, lo peor es que la sensacion de inseguridad no muestra
sefales de disminuir; sobre el futuro de la inseguridad, 32.9 por ciento considera

que seguira igual de mal y el 23.4 por ciento considera que empeorara.

De acuerdo con la ultima encuesta del Banco de México, el 24 por ciento de los
entrevistados considera que los problemas de inseguridad publica podrian afectar
el crecimiento del pais en el mediano plazo, siendo el porcentaje mas alto

registrado.

No cabe duda de que la politica de “abrazos, no balazos” ha sido un rotundo fracaso.
Esperemos que la nueva presidenta de México haga algo para mejorar este aspecto

que actualmente mantiene sumida en la desesperanza a millones de compatriotas.

Crece industria en Nuevo Leén

La produccidn industrial registré un crecimiento de 2.5 por ciento durante septiembre
del afio pasado, de acuerdo con informacién del INEGI que indica que la produccion
de generacién y transmision de electricidad fue la que mas crecié en la entidad al

mostrar una tasa de 38.5 puntos porcentuales. La construccion también tuvo un
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crecimiento importante (21.0 por ciento), mientras que la industria manufacturera

solo crecio 1.0 por ciento.
FEBRERO 9
SON CONTRADICTORIOS LOS iNDICES DE CONFIANZA

Los indicadores de confianza correspondientes a enero de 2024 elaborados por el
INEGI muestran sefiales contradictorias al registrar incrementos en algunos
sectores y disminucion en otros. Asi, vemos que los indicadores de confianza
empresarial (ICE) de la industria de la construccion muestran sefiales negativas,
mientras que los de las manufacturas el sector comercial y los servicios privados no
financieros presentan variaciones positivas. El Indicador de Confianza del

Consumidor (ICC) esta del lado positivo.

El ICE de la industria de la construcciéon mostré disminuciones en casi todos sus
componentes, exceptuando la situacion econdmica presente de la empresa
comparada con la que tenia hace un afio en la que registré un incremento de 3.0
por ciento. Por el contrario, en los ICE correspondientes a la industria manufacturera
y al sector de servicios privados no financieros se observa un aumento en todos sus
componentes, encabezados por si la situacion del momento actual es adecuada

para invertir, en el que las respuestas fueron 7.7 y 15.5 por ciento, respectivamente.

Por el lado del ICC, se observaron variaciones positivas en todos sus componentes
encabezados por la situacion del pais ahora, que comparado con la que existia hace

12 meses registré un aumento de 3.3 por ciento.

Sin embargo, en la encuesta del Banco de México entre analistas de sector privado
se observa que solo el 6 por ciento de los entrevistados considera que la economia
mexicana mejorara dentro de los proximos seis meses, mientras que el 39 por ciento

estima que empeorara. En la ultima encuesta que levanta el Banco de México entre
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analistas privados, el 16 por ciento considera que la corrupcion es uno de los

principales obstaculos para hacer negocios en México.

De acuerdo con el ultimo reporte realizado por la empresa consultora internacional
Transparencia Internacional 2023, México ocupé el lugar 126 entre 180 paises en

la percepcion de la corrupcion.

Crecera mas PIB de Nuevo Ledn

El producto interno bruto de Nuevo Ledn crecera mas que el promedio nacional, de
acuerdo con los Indicadores del Entorno Econémico dados a conocer por el Centro

de Investigaciones Econdmicas (CIE) de la Facultad de Economia de la UANL.

De acuerdo con el boletin emitido por el CIE, el crecimiento proyectado para la
economia de Nuevo Leodn sera de 3.41 por ciento, cifra superior al 2.71 por ciento
anticipado para la economia nacional. Este dato también es mayor al proyectado en
la ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado en la que

se estimd un crecimiento de 2.37 por ciento para el 2024.

El nimero de asegurados en el IMSS también sera superior en Nuevo Leon; crecera

4.64 por ciento por encima del promedio nacional calculado en 3.55 por ciento.
MARZO 15
CRECE ECONOMIA ELECTRONICA

En 2022, el Valor Agregado Bruto (VAB) que genero el comercio electronico fue de
mil 749 091 millones de pesos, lo que representa un crecimiento anual de 36.9 por

ciento en términos reales, de acuerdo con informacién del INEGI.

En 2022, el Valor Agregado Bruto que genero el comercio electronico fue de 5.9 por

ciento del Producto Bruto Interno (PIB) nacional, de este 23.3 por ciento

266



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Ledn vistos a través de los indicadores

correspondio al comercio al por menor de bienes, 19.4 al comercio al por mayor de

bienes y 57.3 al resto de los servicios proporcionados por el comercio el electrénico.

Estos resultados reflejan la paulatina recuperacion que la economia ha tenido tras
el aislamiento social derivado de la pandemia. En el comercio al por menor, se
identifica un decremento en la participacidn como consecuencia del regreso de las
personas a adquirir sus bienes directamente en el establecimiento. Por otro lado, se
aprecia un aumento en la participacion de servicios como alojamiento,
esparcimiento y transporte, entre otros, que habian mermado su actividad durante
2020.

La economia digital se centra en la contribucién que generan las tecnologias de
informacion y comunicacion a la economia, ya sea a través de su propia evolucion,
el surgimiento de negocios digitales (servicios gratuitos de correo electronico y
redes sociales) y el fenobmeno cada vez mas creciente del comercio digital

(compraventa en linea que permite tener acceso a una mayor oferta de productos).

Algunos ejemplos de la economia digital son los servicios financieros (monedas
virtuales, financiacién colectiva y medios de pago con amplio abanico de opciones)
y la contratacion de servicios que cambian el papel de las y los proveedores

tradicionales por quienes tiene su base en la web.

La evolucion del comercio electronico es un sintoma de la recuperacién gradual de
la economia mexicana. Esperemos que esta tendencia no se interrumpa por las

malas decisiones a las que ya nos tiene acostumbrados el régimen actual.

Crece 5.4 por ciento el sector informal en NL

El sector informal de la economia de Nuevo Ledn aumentd 5.4 por ciento durante el
tercer trimestre de 2022. Este porcentaje es superior al promedio nacional (4.6 por
ciento), pero inferior a los mas elevados del pais que fueron Campeche, Quintana
Roo y Oaxaca con crecimientos de 40.4, 16.4 y 13.2 por ciento, respectivamente,

de acuerdo con informacién del INEGI que informd que en el ultimo trimestre del
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afo pasado el sector informal de Nuevo Ledn ocupd a un millén 068 mil personas,

constituyendo el 37.0 por ciento de la poblacién ocupada.
MARZO 29
AFECTA CORRUPCION A 83 POR CIENTO DE LA POBLACION

En 2023, 83.1 por ciento de la poblacién consideré frecuentes los actos de
corrupcion. El afo pasado, la tasa de poblacion que tuvo contacto con algun servidor
publico y experimentd al menos un acto de corrupcion fue de 13 mil 966 por cada

100 mil habitantes a nivel nacional.

Los anteriores son algunos de los resultados de la ultima Encuesta Nacional de
Calidad e Impacto Gubernamental (ENCIG) 2023 que mostré una incidencia mayor
en Chiapas, Michoacan y Ciudad de México con porcentajes de 88.3, 88.0 y 87.8,
respectivamente. En Nuevo Leodn, 77.4 por ciento manifestd ser testigo de un acto

de corrupcion.

La tasa de incidencia fue de 25 mil 394 actos de corrupcion por cada 100 mil
habitantes. El tramite con mayor porcentaje de experiencias de corrupcion durante
2023 fue el contacto con autoridades de seguridad publica, con 59.4 por ciento.
Siguio el tramite para abrir una empresa, con 27.5 por ciento, en este rubro la mayor
incidencia se registré en Chihuahua con 21 mil 891 por cada 110 mil habitantes,

mientras que en Nuevo Ledn el porcentaje fue de 13 mil 354 personas.

En 2023, el costo total a consecuencia de la corrupcién cuando se realizan pagos,
tramites o solicitudes de servicios publicos y otros contactos con autoridades fue de
11 mil 910 millones de pesos. La cantidad equivale, en promedio, a 3 ml 368 pesos

por persona afectada.

No solamente en la ENCIG se detectaron los problemas acarreados por la

corrupcion en México. También en la encuesta del Banco de México entre analistas
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del sector privado se identificaron los problemas que este mal acarrea a nuestro
pais. En la ultima edicion se detectd que la corrupcion es uno de los problemas que
podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad econdmica en México y, ademas,

que es uno de los principales obstaculos para hacer negocios.

Como podemos ver, la corrupcion, que fue uno de los temas favoritos del presidente
que prometié acabar con ella “de arriba para abajo”, ha demostrado ser insensible
a los esfuerzos realizados para su combate. Esperemos que la préxima presidenta
tenga un mayor éxito que el actual, para poder ver un avance en este problema, que

ya nos tiene hartos a todos los mexicanos.

Crece mas Region Centro

La Region Centro de México (Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato,
Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala) experimentd un crecimiento mayor
(3.1 por ciento) durante el cuarto trimestre de 2023, de acuerdo con el Reporte sobre
las Economias Regionales Octubre-diciembre 2023 dado a conocer recientemente
por el Banco de México. El crecimiento fue impulsado por la industria de la

construccion, que se incrementé en 24.8 por ciento durante el periodo de referencia.

En el mismo reporte se indico que la Region Norte (Baja California, Chihuahua,
Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas) crecio 2.1 por ciento en el periodo en
cuestion, impulsada principalmente por la construccion que se incrementé en 46.3

por ciento.
ABRIL 12
SE DETERIORA LA CONFIANZA DE AGENTES ECONOMICOS
La confianza de los diversos agentes econdmicos en el pais registré un deterioro

durante marzo, de acuerdo con diversos indicadores. En los Indicadores de
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Confianza Empresarial (ICE) se percibe una opinion negativa en cuanto a las
perspectivas de la situacion econdmica futura del pais y de la empresa, una
situacién similar se observa en los Indicadores de Confianza del Consumidor (ICC).

Ambos indicadores son elaborados por el INEGI.

En los ICE de la industria manufacturera, de la construccion y del sector comercial
se observan variaciones negativas en lo referente a la situacion econémica futura
de la empresa y del pais, mientras que en los servicios privados no financieros se
detectan variaciones positivas. En los ICC se detectan variaciones negativas en
cuanto a la situacién esperada del pais dentro de 12 meses comparada con la

actual.

Una situacion parecida se observa una en la encuesta del Banco de México entre
analistas del sector privado. En esta, el 33 por ciento considera que la situacién de
la economia empeorara en los proximos seis meses, mientras que solo el 8 por
ciento estima que mejorara. Sin embargo, sobre si el momento actual es adecuado
para realizar inversiones en nuestro pais, el 46 por ciento manifesté que si, mientras

que el 15 por ciento opind lo contrario.

Pasando a los problemas que pueden obstaculizar el crecimiento de la actividad
economica en México en el mediano plazo, el 6 por ciento de los analistas considera
que la incertidumbre politica interna puede ser uno de ellos. Es probable que esta
proporcion se incremente a medida que nos acercamos al momento de las

elecciones de junio.

En fin, considero que la caida en los indicadores de confianza es una mala sefal
para el futuro cerceno de la economia mexicana y se debe tener cautela en la toma

de decisiones en los proximos meses.

Crece 3.8 industria en Nuevo Leon

La actividad industrial en Nuevo Ledn crecid 3.8 por ciento en diciembre de 2023;
estuvo impulsada por la construccion que aumenté 22.4 puntos de acuerdo con

informacion del INEGI. Otro crecimiento significativo (14.1) fue en las actividades
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relacionadas con la generacion y distribucién de electricidad. Sin embargo, la

produccion de la industria manufacturera crecié solo 0.6 por ciento.

Se debe resaltar el extraordinario crecimiento de Quintana Roo y Campeche,
especialmente en lo referente a la industria de la construccidén que crecié 263.2 y
149.5 por ciento, respectivamente, debido principalmente a lo relacionado con el

Tren Maya.
ABRIL 26
AFECTA INSEGURIDAD A DOS TERCIOS DE MEXICANOS

La inseguridad afecta a dos tercios de la poblacion mexicana adulta. De acuerdo
con la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) correspondiente al
primer trimestre de 2024, 61.0 por ciento de la poblacion de 18 afios y mas considerd
inseguro vivir en su ciudad. Las ciudades con mayor porcentaje fueron: Fresnillo

(95.4 por ciento), Naucalpan de Juarez (89.6) y Zacatecas (89.3).

En Nuevo Ledn, el municipio donde se reportaron mas problemas de inseguridad
fue Monterrey (70.5 por ciento), seguido de Escobedo (55.4) y Santa Catarina
(54.0). En San Pedro y San Nicolas se reportaron menores indices 27.1 y 33.0 por

ciento, respectivamente.

El problema es que las perspectivas de inseguridad no muestran sefiales de
disminuir en el futuro cercano. De acuerdo con la ENSU, las expectativas de
inseguridad para los préximos 12 meses son de 33.9 por ciento que seguira igual

de mal y el 21.5 por ciento que empeorara.

Pero no solamente en la ENSU se detectan los problemas que causa la inseguridad
en México, la encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado va
en ese sentido. En la mas reciente 22 por ciento de los encuestados considerd que

los problemas de inseguridad podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad
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economica en México. Esta es la razén con mayor incidencia. Respecto a los
principales obstaculos al hacer negocios en México, el crimen ocupo el primer lugar,

con el 29 por ciento de las respuestas.

Esta es una prueba mas de que la estrategia de “abrazos, no balazos” ha sido un
rotundo fracaso. Esperemos que la nueva presidenta de México tenga una

estrategia alternativa para combatir este mal que cada dia afecta a mas mexicanos.

Nuevo Ledn tercero en exportaciones

Las empresas ubicadas en Nuevo Ledn exportaron bienes por 14 mil 249 millones
de ddlares durante el cuarto trimestre de 2023, ubicandose en el tercer lugar
nacional, de acuerdo con el INEGI que también dijo que las exportaciones
efectuadas por empresas ubicadas en nuestra entidad crecieron 6.9 por ciento en
términos anuales y representaron el 10.4 por ciento de las exportaciones totales

realizadas por nuestro pais en el lapso en cuestion.

Esta vez en la lista por entidad federativa aparecié Guanajuato con un registro de
exportaciones por 9 mil 770 millones de dodlares, creciendo 19.0 por ciento en

relacion con el mismo trimestre del ano anterior.
MAYO 10

BAJAN PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO

Las perspectivas de crecimiento para la economia mexicana registraron una baja,
de acuerdo con la encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado
y los reportes de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) y el Fondo Monetario Internacional (FMI).

En la encuesta del Banco de México la proyeccion del PIB para 2024 pasé de 2.36

por ciento en la encuesta anterior a 2.26 por ciento. También en las expectativas
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para 2025 hubo una reduccion: de 1.92 a 1.86 por ciento. Las proyecciones para
2026 y los proximos 10 afios muestran descensos de 2.31 a 2.23 en el primer caso

y de 2.25 a 2.16 en el segundo.

En el reporte de la OCDE las perspectivas de crecimiento se redujeron a 2.2y 2.0
por ciento para este afio y el proximo. Los analistas de esta organizacidén expresaron
que la razén principal se explica por el comportamiento esperado de la formacion
de capital para el que se estima una reduccion de 19.5 a 5.6 por ciento entre 2023
y 2024. El FMI también marco a la baja las perspectivas de crecimiento para nuestro

pais al ubicarlas en 2.4 y 1.4 por ciento para este afio y el proximo.

Por lo pronto, de acuerdo con la informacion oportuna del PIB generada por el
INEGI, el crecimiento durante el primer trimestre de 2024 fue de 2.0 por ciento, cifra
inferior al 2.3 por ciento mencionado en la encuesta del Banco de México en la que
el 38 por ciento de los encuestados considera que la economia mexicana
empeorara en los proximos seis meses, mientras que el 21 por ciento estima que el

actual no es un buen momento para efectuar inversiones en nuestro pais.

¢ Cuales son los factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad
econdmica en México? Los analistas consultados por Banxico citan a la inseguridad

publica, la corrupcién y los problemas derivados de la falta de estado de derecho.

Como podemos observar, las perspectivas de crecimiento de la economia mexicana
estan a la baja. Esperemos que no se produzcan elementos desagradables que las

deterioren todavia mas.

Crece 2.1 por ciento industria en Nuevo Leén

La produccion industrial en Nuevo Leodn crecié 2.1 por ciento en enero de 2024, de
acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. Este porcentaje es inferior al
2.7 por ciento registrado a nivel nacional. La parte principal del crecimiento industrial
en nuestro estado provino de la construccion, que se incrementd en 23 puntos,

mientras que la industria manufacturera cayo 1.1 por ciento.
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MAYO 24
ES NUEVO LEON CUARTO EN COMPETITIVIDAD

Nuevo Ledn fue calificado como la cuarta entidad en competitividad a nivel nacional,
el primer lugar correspondié a la Ciudad de México, seguida por Baja California Sur
y Coahuila, de acuerdo con el Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO) que
clasifica este indicador en seis factores: derecho, sociedad y medio ambiente,
innovacion y economia, infraestructura, mercado de trabajo, asi como sistema

politico y gobierno.

Nuevo Ledn calific6 mejor en mercado de trabajo, ademas de innovacion y
economia en los que estuvo en segundo lugar a nivel nacional. En infraestructura
ocupo la tercera posicién. Los factores en los que no estuvo bien posicionado fueron
derecho y sociedad, asi como medio ambiente en los que se colocd en el lugar 14,
numero que se duplicd en cuanto a sistema politico y gobierno donde fue ubicado
en el 28.

Dentro del apartado de innovacion y economia, los rubros mas significativos fueron
el PIB per capita y la diversificacion econémica, mientras que en infraestructuras fue
el acceso a internet y la telefonia mévil; en mercado de trabajo, la poblacion con
educacion superior y la desigualdad salarial, seguidas por la informalidad laboral y

el ingreso de los trabajadores de tiempo completo.

En materia de derecho, los aspectos peor calificados fueron los homicidios y los
delitos no denunciados, asi como la percepcion de inseguridad; en sociedad y medio
ambiente, el personal médico y la disposicion de camas de hospital, pero en este
factor nuestra entidad obtuvo el primer lugar en esperanza de vida ubicandola en
77.5 afnos. En lo referente a sistema politico y gobierno obtuvo el ultimo lugar en
deuda estatal y organismos estatales, seguidos por la consulta de informacion sobre

las finanzas publicas y la percepcion de la corrupcién gubernamental.
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Como podemos observar, en el aspecto del sistema politico y gobierno es donde
nuestra entidad se encuentra peor evaluada. Esperemos que estos aspectos se

reviertan en el corto plazo para mejorar la competitividad de nuestra economia.

Crecen ventas de vehiculos

Las ventas internas de vehiculos ligeros crecieron 11.89 por ciento durante los
primeros cuatro meses de 2024; las marcas que mas se vendieron fueron Ford,
General Motors, Honda y Volkswagen, mientras que Renault y Mercedes Benz
registraron disminuciones, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI
que también informé que en ese periodo las exportaciones de vehiculos se
incrementaron en 12.5 por ciento, mientras que la produccién total crecié en 5.72

puntos.
JUNIO 7
REDUCE BANXICO EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO

Las perspectivas de crecimiento para la economia mexicana tuvieron una reducciéon
en junio de 2023 tanto con la encuesta del Banco de México entre analistas del
sector privado como en el Informe Trimestral que elabora el banco central. En la
encuesta los numeros pasaron de 2.26 a 2.06 de mayo a junio, mientras que las
perspectivas de crecimiento para el 2025 se redujeron de 1.85 a 1.84 puntos
porcentuales, en tanto que en el informe trimestral la perspectiva de crecimiento se

redujo de 2.8 a 2.4 por ciento.

El informe del banco central identifica algunos riesgos en el futuro cercano. En
primer lugar, que a pesar del dinamismo que ha mostrado la economia de Estados
Unidos, su crecimiento sea menor a lo esperado en detrimento de la demanda

externa de México. Un segundo riesgo es que un escalamiento de diversos
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conflictos geopoliticos en distintas regiones del mundo repercuta adversamente en

la economia global o en los flujos de comercio internacional.

Ademas, los analistas encuestados visualizan que se materialicen condiciones
financieras mas astringentes a lo esperado y episodios de volatilidad en los
mercados financieros internacionales que afecten los flujos de financiamiento para
las economias emergentes. Otro riesgo es que el gasto publico dé un menor impulso
sobre la actividad econémica que el anticipado, o que el gasto en inversion en
nuestro pais sea menor a lo previsto, o insuficiente para apoyar el crecimiento de la

economia, particularmente en el largo plazo.

Entre los factores al alza para el crecimiento en el horizonte de planeacion destacan
que el crecimiento de la economia estadounidense sea mayor a lo esperado y que
esto favorezca la demanda externa del pais. Ademas, que el gasto publico resulte
en un mayor impulso a la actividad econémica que el anticipado, o que en el marco
del TMEC la reconfiguracion global en los procesos productivos dé un impulso a la

inversidbn mayor a lo esperado.

Cabe destacar que solo el 7 por ciento de los analistas encuestados consideran que
la economia nacional mejorara en los proximos seis meses, mientras que el 22 por
ciento cree que el actual es un buen momento para invertir en México. Como
podemos observar, las perspectivas de crecimiento en el corto plazo se han
reducido, esperemos que en estos meses no ocurran otros factores que empeoren

mas estas perspectivas.

Crece economia informal en Nuevo Ledn

La economia informal registré un crecimiento de 13.1 por ciento en el cuarto
trimestre de 2023, cifra superior al promedio nacional (6.1 por ciento) de acuerdo
con informacion proporcionada por el INEGI. Las entidades que mostraron mayor
crecimiento fueron Campeche y Quintana Roo, con tasas de 55.2 y 27.5 puntos

porcentuales, respectivamente.
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JUNIO 21
ES NUEVO LEON SEPTIMO EN USO DE INTERNET

Nuevo Ledn ocupd el séptimo lugar en el numero de usuarios de internet, de
acuerdo con la Encuesta Nacional sobre Disponibilidad y Uso de Tecnologias de la
Informacién en los Hogares (ENDUTIH) 2023. Las entidades con los mayores
porcentajes de usuarios fueron Quintana Roo con 91.6 por ciento; Baja California,
90.9; y Jalisco, 89.7; en Nuevo Ledn la cifra se ubicd en 86.6 por ciento. Por el
contrario, las que registraron los menores porcentajes fueron Veracruz (71.8),
Oaxaca (70.6) y Chiapas (59.9).

En 2023, el internet se us6é con mas frecuencia para comunicarse (93.3 por ciento),
acceder a redes sociales (91.5) y entretenimiento (88.1). Uno de los usos menos
frecuente fue el de ventas por internet donde el 11.8 por ciento de las personas

declaré realizar esta actividad

En 2023, el grupo de 18 a 24 afos presentd el mayor porcentaje de personas usuarias
de internet con 96.7 por ciento. Siguieron los grupos de 25 a 34 afios y de 12 a 17
afos, con 94.1y 92.4 por ciento, respectivamente, con un incremento en relacion con
2020 de 7.6 y 2.7 puntos porcentuales. Los usuarios de 35 a 44 afos registraron 89.7
por ciento; el grupo de edad que menos uso internet fue el de 65 0 mas anos, con

una participaciéon de 39.2 por ciento.

A nivel internacional, México fue ubicado en el lugar décimo segundo en 2022, con
una proporcion de 78.6 persona usuarias de internet. Los primeros lugares
correspondieron a Corea del Sur, Estados Unidos, Reino Unido, Suecia, Espafia,
Alemania y Chile donde alrededor de nueve de cada 10 personas fueron usuarias de

internet.

Como podemos observar, el uso del internet es una costumbre generalizada en
nuestro pais. Esperemos que esta tendencia se mantenga porque asi podra

incrementar el nivel de vida de la poblacién mexicana.
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Crece 3.8 por ciento la industria en Nuevo Ledén

La produccién industrial en Nuevo Ledn crecio 3.8 por ciento en febrero de 2024, una
cifra superior al promedio nacional (3.3). La construccion tuvo el mayor avance (22.8
por ciento) y la industria manufacturera el menor (0.5), de acuerdo con informacién
del INEGI.

JULIO 5
EMPEORAN PERSPECTIVAS PARA MEXICO

Tanto en la encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado, como
en la encuesta de Citibanamex y en los indicadores de confianza empresarial que
elabora el INEGI, las perspectivas econdmicas para México sufrieron un fuerte

deterioro.

La perspectiva de crecimiento de la encuesta del Banco de México para 2024 se
redujo a 2.0 por ciento, seis décimas menos que en el levantamiento anterior. Para
2025, 2026 y en el promedio de los proximos 10 afios también hubo disminuciones.
Un panorama similar se observé en la encuesta de Citibanamex en la que la
perspectiva de crecimiento para 2024 se redujo a 2.1 por ciento, mientras que la de

2025 disminuyé a 1.7 puntos porcentuales.

En los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) que elabora el INEGI
correspondientes a manufacturas, construccion, sector comercial y servicios
privados no financieros se observan reducciones, sobre todo en la pregunta sobre
si el momento actual es adecuado para invertir en nuestro pais; en la encuesta de
Banxico solamente 10 por ciento dijo que si respecto a este tema. Ademas, ninguno
(O por ciento) de los entrevistados manifesté que la economia mexicana mejorara

dentro de seis meses, mientras que el 50 por ciento sefialé que empeorara.
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En cuanto a los factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad
economica en México, el 18 por ciento de los analistas sefial6é a la incertidumbre
politica interna, siendo esta la que quedd en primer lugar, desplazando a los

problemas de inseguridad que habia ocupado la primera posicion anteriormente.

Como podemos observar, las perspectivas de corto plazo para la economia
mexicana distan mucho de ser la mejores, esperemos que en los proximos meses
(que ya serian los ultimos del actual presidente) no ocurran factores que las

empeoren aun mas.

Es Nuevo Ledn tercero en exportaciones

Las empresas ubicadas en Nuevo Ledn se colocaron en el tercer lugar nacional de
exportaciones en el primer trimestre de 2024 al contabilizar 13 mil 041 millones de
dolares (10.1 por ciento del total nacional). En primer lugar, se ubicé Chihuahua
seguida de Coahuila con exportaciones de 16 mil 704 y 15 mil 459 millones de

ddlares, respectivamente, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI.
JULIO 26

NUEVO LEON ES CALIFICADO COMO OCTAVO EN BIENESTAR
FINANCIERO

La Encuesta Nacional sobre Salud Financiera (ENSAFI) 2023 ubicé a Nuevo Leodn
en el octavo lugar del indicador de bienestar financiero y en el ultimo de estrés
financiero. Esta encuesta tiene la finalidad de generar informacion estadistica sobre
los aspectos que definen la salud financiera de la poblacién de 18 afios y mas en el

pais.

La ENSAFI tiene el objetivo de conocer sobre las preocupaciones mas comunes y

el estrés que la poblacion pueda sentir a consecuencia de su situacion financiera e
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impactos en su vida como hacer frente a sus gastos cotidianos, afrontar variaciones
negativas en sus flujos de ingresos y aumentos inesperados de sus gastos que
impiden lograr sus metas y aprovechar oportunidades para lograr su bienestar y

movilidad econdmica.

En la encuesta de 2023 el promedio de ingreso que la poblacién de 18 afios y mas
considerd necesario para cubrir sus gastos fue de 16 mil 421 pesos. Por entidad
federativa, los habitantes de Ciudad de México reportaron requerir un ingreso
promedio de 29 mil 500 pesos, mientras que en Nuevo Ledn la cantidad fue de 23
mil 500. En contraste, en Chiapas el promedio fue de 7 mil pesos y en Tlaxcala de

8 mil.

En lo referente al bienestar financiero la ENSAFI colocdé a México por debajo de
paises como Corea del Sur, Estados Unidos de Norteamérica, Alemania y Hong
Kong, pero arriba de Peru, Portugal y Colombia. Por entidad federativa, los valores
mas altos en este rubro se reportaron en Quintana Roo y Coahuila, les siguieron
Ciudad de México, Colima, Baja California Sur, Yucatan y Sonora. En el extremo

opuesto se encontraron Zacatecas, Oaxaca y Guerrero.

Los tres estados con mayor nivel de estrés financiero fueron Ciudad de México,
Zacatecas y Baja California y los que registraron el menor Tamaulipas, Quintana
Roo y Nuevo Ledn. En relacién con las consecuencias o impactos del estrés
financiero, 34.9 por ciento de la poblacion experimentd alguna consecuencia
fisiologica como dolores de cabeza, trastornos gastrointestinales o cambios en la
presion arterial; 30.7 por ciento sufrid impactos psicolégicos como problemas de
suefo o alimentacion; y 10.3 por ciento tuvo problemas sociales u otro tipo como

conflictos con familiares o en el trabajo.

Lidera Monterrey en inseguridad

Monterrey es el municipio mas afectado en Nuevo Ledn por problemas de
inseguridad. El 69.8 por ciento de la poblacién de 18 anos y mas manifestd sentirse
insegura, segun en la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU)
correspondiente al segundo trimestre de 2024. Con esa percepcion le siguieron los
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municipios de Guadalupe (53.7) y Santa Catarina (50.4). Por el contrario, el
municipio donde la poblacion manifestd sentir menos problemas de inseguridad fue
San Pedro Garza Garcia (11.7) que disminuy® los niveles de inseguridad que tenia

en marzo y volvio a ser el lider en materia de seguridad en el pais.
AGOSTO 9
SE DEBILITA CONFIANZA DE AGENTES ECONOMICOS

La confianza de los agentes econdmicos sobre el futuro de la economia mexicana
mostré un deterioro en julio tanto en los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE)
que elabora el INEGI, como en la encuesta del Banco de México entre analistas del

sector privado.

En los ICE (industria manufacturera, construccion, sector comercial y servicios
privados no financieros) se observa una baja que es mas fuerte en lo que se refiere
a la situacién presente del pais y sobre si el momento actual es adecuado para
invertir en México. También se observan disminuciones en la situacion futura del

pais y en la situacién presente y futura de la empresa.

En la encuesta del Banco de México hay una reduccion en las perspectivas de
crecimiento para el mediano plazo por lo que el prondstico de crecimiento para el
2024 paso de 2.0 a 1.8 por ciento, mientras que para 2025 el movimiento fue de
1.68 a 1.59 puntos porcentuales. Ademas, ninguno (0 por ciento) de los analistas
consultados considerdé que la economia mexicana mejorara en los préximos seis

meses, mientras que el 71 por ciento considera que emporara.

Sobre a si el momento actual es adecuado para invertir en nuestro pais, 11 por
ciento consideré que si y 53 por ciento que no. Respecto a los problemas que
podrian obstaculizar el crecimiento de nuestra economia en el mediano plazo, los
principales fueron inseguridad publica, incertidumbre politica interna, problemas

derivados de la falta de estado de derecho y corrupcién.
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Como podemos ver, las perspectivas de mediano plazo de la economia mexicana
son bastante pesimistas. Esperemos que en los préximos dias no se den algunas

“ocurrencias” que la hagan emporar aun mas.

Repuntan inversién y consumo en mayo

La formacion bruta de capital registré un crecimiento de 5.6 por ciento durante mayo
de 2024, de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. La parte mas
fuerte del incremento fue en la construccion que avanzé 9.2 puntos porcentuales.
La inversion en maquinaria y equipo aumentd en 2.1 por ciento en general, mientras
que la realizada en equipo de transporte importado crecié 34.0 por ciento. El INEGI
también informd que el consumo privado crecié 2.8 por ciento en mayo. El repunte
se debid principalmente al consumo de bienes importados que se incrementd en

12.2 por ciento.
AGOSTO 23

ES NUEVO LEON EL SEGUNDO ESTADO EN PRESUPUESTO EN
SEGURIDAD PUBLICA

Con mas de 7 mil 532 millones de pesos, Nuevo Ledn es el segundo estado en el
presupuesto ejercido en seguridad publica, el primero es el Estado de México con
14 mil 133 millones. Las entidades con menor presupuesto fueron Coahuila,

Durango y Colima, esta ultima con un presupuesto de 75.6 millones de pesos.

Lo anterior se encuentra en el Censo Nacional de Seguridad Publica Estatal
(CNSPE) 2024 dado a conocer por el INEGI, el cual ofrece informacion estadistica
y geografica sobre la gestién y desempefio de la institucion encargada de la funcion

de seguridad publica de cada entidad federativa. Su finalidad es vincular los datos
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con el diseno, implementacién, monitoreo y evaluacion de las politicas publicas de

alcance nacional en dicha funcion.

Asimismo, Nuevo Ledn ocup?d el primer lugar en el numero de llamadas recibidas a
través de los sistemas telefonicos de emergencias en el pais, con un total de 2
millones 415 mil llamadas, le siguieron Guanajuato y Baja California con 1 millén
324 mil y 1 millén 246 mil llamadas, respectivamente. Las principales razones para

las llamadas fueron persona agresiva, violencia familiar y ruido excesivo.

Nuestro estado ocup6 el cuarto lugar en el aspecto de los ingresos que recibe el
personal encargado de la seguridad, con un promedio de 7 mil 685 pesos
mensuales. El primer lugar lo ocupé el Estado de México, con 20 mil 797 pesos,

seguido por Veracruz, con 12 mil 344 pesos mensuales.

En Nuevo Ledn fueron dispuestas 5 mil 968 personas a disposicién del ministerio
publico, en parte por narcomenudeo, robo, lesiones y violencia familiar. El reporte
también informa sobre los incidentes cibernéticos registrados en el periodo
considerado, informando que fueron en su mayoria extorsion, acoso y fraude al

comercio electronico.

Como podemos observar, el problema de la inseguridad en Nuevo Ledn y en todo
el pais alcanza proporciones preocupantes. No solo por la politica de “abrazos, no
balazos” emprendida por las autoridades federales, sino también por las politicas

emprendidas (o no emprendidas) por las autoridades locales.

Esperemos que las nuevas autoridades federales consideren una nueva politica
para enfrentar este problema, que debe ser una prioridad en las tareas que debe

enfrentar la nueva administracion.

Crece 7.2 por ciento industria en Nuevo Leén

La produccién industrial en el estado de Nuevo Ledn crecio 7.2 por ciento en abril
de este ano, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI. La parte
principal del crecimiento industrial fue la construcciéon que se incrementd en 38.5

por ciento. La industria manufacturera crecié en 3.1 puntos porcentuales.
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SEPTIEMBRE 6
REDUCEN (OTRA VEZ) PRONOSTICO DE CRECIMIENTO PARA MEXICO

Los pronésticos de crecimiento para México recibieron una nueva reduccién, tanto
en el Informe trimestral del Banco de México como en la encuesta de la misma
institucion entre analistas del sector privado. En el informe el prondstico del PIB de
2024 paso de 2.4 por ciento a 1.5 por ciento, mientras que para 2025 de 1.2a 1.5
por ciento. En la encuesta la estimacion para 2024 se redujo a 1.57 por ciento,

mientras que para 2025 se ubicé en 1.48 puntos porcentuales.

El informe presenta riesgos que pueden afectar el escenario previsto para los
préximos dos anos. El primero seria que, a pesar del dinamismo que ha mostrado
la economia de Estados Unidos, su crecimiento sea menor a lo esperado, en
detrimento de la demanda externa de México; el segundo que los numerosos
procesos electorales alrededor del mundo y sus resultados incrementen en el corto
plazo la incertidumbre sobre las acciones a implementar o que incidan
adversamente en la demanda externa y el gasto en consumo e inversion de nuestro
pais; el tercero es que el gasto publico dé un menor impulso sobre la actividad

econdmica que el anticipado.

Sin embargo, el informe destaca también oportunidades que podrian incrementar el
escenario del mediano plazo para México, como que el crecimiento de la economia
estadounidense sea mayor a lo esperado y favorezca la demanda externa del pais.
También que el gasto publico resulte en un mayor impulso a la actividad econdmica
que el anticipado y, que en el marco del TMEC, la reconfiguracién global en los

procesos productivos dé un impulso a la inversion mayor a lo esperado.

Entre los principales problemas que pueden obstaculizar el crecimiento de México
en el mediano plazo se encuentra, en primer lugar, la incertidumbre politica interna,
superando a los problemas de inseguridad que habian mantenido el liderazgo

durante muchos meses. Otro de los riesgos visualizado en la encuesta por el 63 por
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ciento de los consultados es que el actual momento no es adecuado para invertir en
nuestro pais, debido a la propuesta de reforma judicial que ha propuesto el
presidente y que muchos legisladores de Morena y sus aliados han considerado

aprobar como un “regalo” al presidente saliente.

Esperemos que en los pocos dias que tiene el actual presidente en el poder no

produzcan situaciones que acaben de enturbiar el futuro de la economia mexicana.

Crece 5.4 por ciento el sector informal en Nuevo Leén

El Valor Agregado Bruto del sector informal en Nuevo Ledn crecio 5.4 por ciento
durante el primer trimestre de 2024, de acuerdo con informacién proporcionada por
el INEGI que indica que las entidades donde se registraron los aumentos mas
fuertes fueron Campeche, Quintana Roo y Sinaloa, con crecimiento de 25.0 ,16.0 y
13.6 por ciento, respectivamente. Los estados que registraron un crecimiento menor
fueron Michoacan (0.0 por ciento) y Chihuahua con una disminucion de 0.5 por

ciento.
SEPTIEMBRE 20
SON MAS EVIDENTES LOS SIGNOS DE DESACELERACION EN MEXICO

Los signos de desaceleracién en la economia mexicana son cada vez mas
evidentes, por ejemplo, el consumo privado crecid solo 2.5 por ciento en junio; la
inversion bruta 0.7 por ciento -la cifra mas baja desde febrero de 2021, en plena
época de la pandemia del COVID-; actividad industrial registré una desaceleracion
al mostrar un crecimiento de 2.1 por ciento, sin embargo, la producciéon de la

industria manufacturera crecié solamente 1.6 por ciento.

La informacion anterior es proporcionada por el INEGI. En los datos se observa que

dentro de las manufacturas se esconden diferencias importantes, por ejemplo, que
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mientras en la industria del cuero y de insumos textiles se observan tasas negativas,
en la industria de derivados del petrdleo se registra un crecimiento de 16.6 por
ciento. En la productividad también se observan signos de desaceleracién, en el
segundo trimestre del afio la productividad de las empresas constructoras cayo en
3.2 por ciento, mientras que, en el comercio, tanto al mayoreo como al menudeo,

también se observaron tasas negativas.

Como he mencionado en este espacio, recientemente el Banco de México, tanto en
su informe trimestral como en la encuesta que realiza, ajusté a la baja sus
prondsticos para el crecimiento para este afio y el proximo, y si a esto agregamos
los pronunciamientos de Citibanamex, el IMEF y otros analistas, tenemos que las

perspectivas para los préximos dos afnos son muy pesimistas.

No hay que olvidar que, de acuerdo con la teoria del ciclo politico econémico, al
principio de cada sexenio se produce la “maldicion del primer afo” en el que el
crecimiento del pais es menor al del final del sexenio anterior. Ademas, si tomamos
en cuenta la incertidumbre causada por la forma en que se aprobd la reciente
reforma al poder judicial, tenemos todos los ingredientes para esperar un negro

futuro para nuestro pais.

Se estanca produccidn industrial en Nuevo Leén

La produccién industrial en Nuevo Ledn crecid 0.0 por ciento durante mayo de 2024,
de acuerdo con el INEGI que también informé que la construccién crecié 38.7 por
ciento, en tanto que la mineria, asi como la produccién y distribucion de electricidad
mostraron cifras positivas durante el mes en cuestién, pero la industria

manufacturera crecio a una tasa negativa de 5.7 por ciento.
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OCTUBRE 4

UN CUARTO DE LA POBLACION DE NUEVO LEON ES ViCTIMA DE ALGUN
DELITO

En Nuevo Leodn se registraron 22 mil 498 victimas de algun hecho delictivo por cada
100 mil habitantes adultos durante el afo pasado. En suma: un cuarto de la
poblacion fue victima de algun delito, de acuerdo con la Encuesta Nacional de
Victimizacion y Percepcion sobre Seguridad Publica (ENVIPE) 2024, dada a

conocer por el INEGI.

En 2023, las tasas mas altas se registraron en el estado de México, con 32 mil 971;
Aguascalientes, 32 mil 798; y Ciudad de México, 32 mil 497. Las tasas mas bajas
se presentaron en Oaxaca, con 13 mil 274; Chiapas, 14 mil 139; y Michoacan, 14
mil 993. En la ENVIPE se observa que el delito mas frecuente fue el fraude, seguido

por el robo o asalto en la via publica y la extorsion.

El costo total a consecuencia de la inseguridad y el delito en hogares representé
282 mil millones de pesos, lo que equivale a 6 mil 853 pesos, en promedio, por
persona afectada. Lo anterior se traduce en 1.15 por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB). Las medidas preventivas representaron un gasto estimado para los
hogares de 91 mil millones de pesos y las pérdidas por victimizacion 190 mil millones
de pesos. Las victimas de robo total de vehiculo tuvieron una pérdida promedio de

31 mil 481 pesos y las que sufrieron fraude, en promedio, 8 mil 200 pesos.

En 2023, de los 31.3 millones de delitos ocurridos, solo 10.4 por ciento se denuncid,
lo que implica que 92.9 por ciento de delitos no se investigo, a esto se le conoce
como cifra oculta o cifra negra. Los delitos de fraude y extorsion registraron los
porcentajes mas elevados de cifra negra, con 97.0 y 96.7 por ciento,
respectivamente. En contraste, el robo total de vehiculo presentd la menor cifra

negra, con 39.7 por ciento.
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Entre las razones atribuibles a la autoridad para no denunciar delitos destaca la
pérdida de tiempo, con 34.4 por ciento y la desconfianza en la autoridad, con 12.7 por
ciento. Otras razones fueron: tramites largos y dificiles, actitud hostil de la autoridad

y miedo a ser extorsionado después por los autores del delito.

Como podemos ver, la actitud de “abrazos, no balazos” fue en buena parte
responsable de la situacion en que vive una buena parte de nuestros compatriotas.
Esperemos que con la nueva presidenta tengamos una actitud para contrarrestar

este problema que afecta a una buena parte de mexicanos.

Es Nuevo Ledn cuarto en exportaciones

Las empresas ubicadas en Nuevo Ledn realizaron exportaciones por 13 mil 781
millones de ddélares durante el segundo trimestre del afio, colocando a la entidad en
la cuarta a nivel nacional. El liderazgo correspondié a Chihuahua, con 18 mil 311
millones de dodlares, seguida de Coahuila y Baja California. Las exportaciones
realizadas por empresas ubicadas en Nuevo Ledn crecieron 9.9 por ciento con

relacion al segundo trimestre del afio anterior.
OCTUBRE 18
DISMINUYE CONFIANZA DE AGENTES ECONOMICOS

La confianza de los agentes econdmicos en México registrd una fuerte disminucion
durante septiembre, de acuerdo con los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE)
-industria manufacturera, construccion, sector comercial y servicios privados no

financieros- y la encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado.

En los ICE la caida mas fuerte se observa en el apartado sobre si la situacion actual
es adecuada para invertir en México, en la cual 2.4, 12.0, 11.7 y 20.5 de los

empresarios de la industria manufacturera, la construccion, el comercio y los
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servicios, respectivamente, se manifestaron en contra. En todos los apartados se
observan variaciones negativas, especialmente en los que se refieren a la situacion

presente y futura del pais.

En la encuesta del Banco de México encontramos que redujeron su perspectiva de
crecimiento para el pais de 1.57 a 1.45 por ciento para 2014 y de 1.48 a 1.28 para
2025, reduciendo ademas las perspectivas de crecimiento para los préximos 10
anos. Algo similar se observa en las expectativas de crecimiento del reciente
informe del Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial y en los reportes

emitidos por Banamex, BBVA Bancomer y otras instituciones.

Respecto a cdmo ven la situacion econdmica del pais dentro de los proximos seis
meses, el 68 por ciento de los analistas considera que empeorara, mientras que
solo el 5 por ciento cree que mejorara. En cuanto a si el momento actual es

adecuado para invertir, 66 por ciento manifesté que no, y 5 por ciento que si.

En lo referente a los problemas que podrian obstaculizar el crecimiento de nuestro
pais en el mediano plazo, el primer lugar lo obtuvo la incertidumbre politica interna,
mencionada por el 18 por ciento de los consultados, seguida por los problemas de

inseguridad publica y problemas derivados de la falta de estado de derecho.

Como podemos ver, la incertidumbre provocada por la reforma judicial y otras
medidas tomadas por la actual administracion han traido una pérdida de confianza
de los agentes econdmicos y una baja en las perspectivas de crecimiento del pais.
Esperemos que la actual administracién tome medidas que restauren la confianza

y contribuyan a mejorar las expectativas de la economia en el mediano plazo.

Crece actividad industrial en Nuevo Leén

La actividad industrial en Nuevo Leon registré un crecimiento de 3.0 por ciento en
junio de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI que indicé que el
sector que mas impulsé el crecimiento industrial fue la construccion con un
incrementd en 24.3 puntos porcentuales. Por su parte, la industria manufacturera

disminuyo en 1.1 por ciento.
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NOVIEMBRE 1
REDUCE EL FMI PRONOSTICO DE CRECIMIENTO PARA MEXICO

En el reciente reporte World Economic Outlook, el Fondo Monetario Internacional
(FMTI) redujo su prondstico de crecimiento para la economia mexicana a 1.5 en 2024
y 1.3 en 2025. “El aumento de la violencia desde 2007 ha producido efectos
perjudiciales en los mercados laborales, incrementado la estructura de costos y

sembrando incertidumbre entre las empresas que operan en el pais”, dice el FMI.

El reporte enfatiza que la violencia en el panorama futuro de la economia mexicana,
la percepcién de corrupcién judicial, la interferencia politica y la presion por parte
del crimen organizado dafan el clima de negocios y comprometen la previsibilidad
del estado de derecho. Ante ello, se necesitan fuertes salvaguardas del
profesionalismo y la independencia judicial para que las disputas comerciales

culminen en resoluciones equitativas y los contratos sean exigibles.

Sin embargo, el reporte también observa aspectos positivos. Uno de ellos es que
se ha beneficiado de la vigorosa demanda estadounidense y esta recibiendo solidos
flujos de inversion extranjera directa atraidos por el avanzado sistema
manufacturero nacional, la disponibilidad de capital humano y el acceso favorable

al mercado estadounidense a través del TMEC.

Como resultado, la industria mexicana esta cada vez mas integrada a las cadenas
globales de valor conectadas con Estados Unidos, lo cual genera un significativo
valor agregado interno. Destaca que, si se mantienen las politicas de apertura
comercial, México continuara incentivando la inversién empresarial y reforzando su

competitividad internacional.

Por otro lado, el producto interno bruto (PIB) de México registré un crecimiento de
1.5 por ciento durante el tercer trimestre de 2024, de acuerdo con el INEGI que
indica que el sector secundario crecié solamente 0.5 puntos porcentuales durante

el segundo trimestre del afo, lo que pone de manifiesto que las proyecciones del
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FMI y de otros analistas estan en lo cierto y que nos esperan unos afos dificiles en

materia econémica.

Crece 3.9 por ciento la economia de Nuevo Ledén

La economia de Nuevo Ledn registré un incremento de 3.9 por ciento durante el
segundo trimestre de 2024, por la contribucion de las actividades terciarias
(comercio, transportes y servicios en general) que fue de 4.3 por ciento. El sector

secundario (la industria en sus diferentes ramas) crecio 3.4 por ciento.
NOVIEMBRE 15
SE APROXIMA LA DESACELERACION EN MEXICO

La economia mexicana se esta aproximando a una desaceleracion, de acuerdo con
el Indicador Adelantado (IA) del INEGI que forma parte del Sistema de Indicadores
Ciclicos (SIC) que dan seguimiento oportuno al comportamiento de la economia

mexicana y aportan informacién para el analisis de los ciclos econémicos.

El |A ha mostrado variaciones negativas en los ultimos cinco meses, mostrando una
tendencia al estancamiento de la economia mexicana. Tres de los componentes
del IA -Indicador de Confianza Empresarial (en el rubro de si el momento actual es
adecuado para invertir en México), el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores (en términos reales) y la Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibrio- han mostrado variaciones negativas en los ultimos meses.

Los signos negativos no se limitan a estos. En la ultima versidn de los Indicadores
de Confianza Empresarial que elabora el INEGI, se encuentra que, para noviembre,
tanto los de la industria manufacturera como de la construccién, el sector comercial
y los servicios privados mostraron variaciones negativas, principalmente en la

opinién de que si el momento actual es favorable para invertir en México.
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Ademas, en la ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector
privado solo el 8 por ciento considera que el momento actual es adecuado para
invertir en nuestro pais, mientras que el 69 por ciento considera que no; el 92 por
ciento cree que la economia mexicana esta peor que hace un afio y el 72 por ciento

que empeorara en los proximos seis meses.

Como podemos observar, el panorama a corto plazo para la economia mexicana
luce bastante complicado. Esperemos que las nuevas autoridades muestren
sefales mas positivas que las que las actuales para revertir esta situacion y haya

alguna esperanza de mejoria en el mediano plazo.

Es Nuevo Leodn el tercero en produccién industrial

La produccién industrial en Nuevo Ledn crecidé 11.5 por ciento durante julio de 2024,
convirtiéndose en la tercera entidad en crecimiento de este indicador; la produccion
industrial fue impulsada por la construccién (43.1), en tanto que la produccién de la
industria manufacturera solo crecidé 7.9 por ciento. Los primeros dos lugares en
produccion industrial fueron Oaxaca (22.8) y Veracruz (14.0). Todos estos datos son

informacion del INEGI.
NOVIEMBRE 29
UN PLAN IRREALIZABLE

Un crecimiento del PIB entre 2 y 3 por ciento, con una inflacién del 3.5 por ciento y
un tipo de cambio de 18.5 pesos por dolar son algunas de las metas propuestas por
los Criterios Generales de Politica Econdmica enviados por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico al Congreso de la Unidén. Lo anterior esta en

contradiccion con lo expresado en la encuesta del Banco de México entre analistas
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del sector privado, asi como en lo expresado por el Fondo Monetario Internacional,

la OCDE y otros organismos financieros nacionales e internacionales.

En la reciente encuesta, el prondstico de los analistas es que la economia mexicana
crezca 1.22 por ciento en 2025, bastante lejos del escenario oficial. Aun mas, el
prondstico para los proximos 10 afos es que la economia mexicana aumente 2.07
por ciento, menos que el rango de entre 2 y 3 por ciento del pronédstico oficial. En
cuanto a la inflacidén esperan que en 2025 sea de 3.86 por ciento y el tipo de cambio

termine en 20.06 pesos por ddlar.

Como he mencionado anteriormente, los prondsticos de otras entidades nacionales
e internacionales coinciden en considerar al escenario oficial como muy optimista.
Esperemos que los prondsticos oficiales se cumplan, aunque sea al minimo, para
que a nuestra economia la vaya bien y esto repercuta en un mayor nivel de vida de

millones mexicanos.

Es trabajo no remunerado el 26 por ciento del PIB

El valor econémico del trabajo no remunerado en labores domésticas y de cuidados
reportd un monto de 8.4 billones de pesos, equivalente al 26.3 por ciento del PIB de
la economia. Esto dato fue presentado en la Cuenta Satélite del Trabajo No
Remunerado de los Hogares de México (CSTNRHM) 2023 que dio a conocer el
INEGI donde destaca que este porcentaje superdé al de algunas actividades

economicas como la industria manufacturera (20.3) y el comercio (18.6).

Al desglosar el trabajo no remunerado por tipo de actividad, los cuidados y apoyo
contribuyeron con 24.5 por ciento del valor econémico total, las actividades de
limpieza y mantenimiento a la vivienda con 23.8 y las de alimentacién, con 21.9. El
valor econdmico neto anual fue de 63 mil 033 pesos, promedio, por persona. De
dicho monto, cada mujer aportd, también en promedio, a 86 mil 971 pesos anuales

y cada hombre 36 mil 471 pesos.

Los estados que con los niveles mas altos de contribucién al valor econémico

nacional del trabajo no remunerado en los hogares fueron: Estado de México, 12.4

293



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Leén vistos a través de los indicadores

por ciento; Ciudad de México, 6.9; Jalisco, 6.7; Veracruz, 6.2; y Nuevo Leon, 4.9 por

ciento.
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2025

El panorama economico de Meéxico estuvo marcado por una desaceleracion
significativa y la posibilidad de una recesion técnica, junto con presiones
inflacionarias moderadas y un entorno politico-econémico tenso. Las medidas del
gobierno, como el Plan México y los esfuerzos fiscales buscaron contrarrestar los
shocks externos, pero los riesgos estuvieron latentes, especialmente en el frente

del comercio internacional y en la confianza de los inversionistas.

El 13 de enero la presidenta Claudia Sheinbaum presentd el Plan México que
contempla un portafolio de inversiones de 277 mil millones de délares en 2 mil
proyectos de empresas especificas que buscan instalarse en el pais. Los objetivos
que planted son ambiciosos: aumentar la inversion al 28 por ciento del PIB, generar
1.5 millones de empleos en manufactura, fortalecer la produccion nacional y

promover la sustitucién de importaciones desde China.

Pero los datos del INEGI mostraron que, lejos de avanzar en el cumplimiento de las
metas de inversién, se tomo el camino contrario, ya que México cerrd 2025 con un
virtual estancamiento del consumo privado y una fuerte contraccion de la formacion
bruta de capital fijo, segun los indicadores de la oferta y demanda global trimestral
del INEGI.

Ademas, la disputa sobre una reforma judicial y amenazas de nuevos aranceles por
parte de la administracién Trump afectaron la inversién y la economia en estados
fronterizos como Chihuahua y Juarez, con pérdida de empleo e incertidumbre en el
clima de negocios. El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyect6 una contraccion
del PIB de 0.3 por ciento en 2025, situando a nuestro pais como la unica economia

de América Latina con crecimiento negativo.

Diversas fuentes estimaron que la inflacion general cerraria el afio entre 3.6 y 3.8 por
ciento, con una tendencia a volver a la meta del 3 por ciento en 2026. El tipo de

cambio se movié durante 2025 entre 20y 21 pesos por dolar, con cierta volatilidad
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relacionada con la incertidumbre arancelaria y politica. En cuanto al gasto real de
los hogares, este se mantuvo estancado y con poca expectativa de crecimiento

debido a la debilidad en la demanda interna.

En 2025 entraron en vigor aranceles del 25por ciento sobre automoviles,
autopartes, acero y aluminio, afectando a sectores claves como exportaciones
manufactureras y agricolas (en especial tomates) y la inversion extranjera directa
sufrié paralizaciones y cancelaciones, especialmente en la frontera, con empresas
como GM mudando produccién a Estados Unidos, lo que provoco la pérdida de 65

mil empleos en Ciudad Juarez.

La agencia Moody’s degradé el panorama crediticio de México a "negativo", aunque
mantuvo la calificacion Baa2, citando incertidumbre por reformas judiciales, altos

déficit y endeudamiento de Pemex.

En el renglon politico social, el 25 de julio fue capturado en Nuevo México Ismael
“El Mayo” Zambada, cofundador del cartel de Sinaloa. Este arresto provocé una
severa crisis interna en el cartel y aumento la violencia en Sinaloa, especialmente
en Badiraguato y Culiacan. En Ciudad de México, la gentrificacion se intensificd en

barrios como Roma y Condesa, desencadenando protestas
ENERO 3
ES 2025 UN MAL ANO PARA LA ECONOMIA

La economia mexicana tendra en 2025 un crecimiento de 1.55 por ciento, con una
inflacién de 4.36 por ciento, tasas de interés del 10.0 por ciento y un tipo de cambio
de 20.24 pesos por dolar. Estas son algunas de las proyecciones de la ultima
encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado. Otros prondsticos
son que el numero de asegurados del IMSS crecera en 363 mil y que el déficit

publico ascendera a 5.08 puntos del PIB. También estiman que la balanza comercial
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de México tendra un déficit de 12 mil 435 millones de ddlares y la economia de

Estados Unidos crecera en 2.08 por ciento.

Volviendo al crecimiento del PIB, los entrevistados pronostican que la economia
mexicana crecera 1.74 por ciento durante 2026, 1.97 por ciento durante el 2027 y
2.02 por ciento en los proximos 10 afios. Pero no solo los analistas encuestados por
Banxico esperan este magro crecimiento, su vision es compartida en las
proyecciones realizadas por el Banco Mundial, la OCDE, la CEPAL y otros analistas

nacionales e internacionales.

Mas aun, solamente el 10 por ciento de los analistas consideran que la economia
mexicana mejorara en los préximos seis meses, mientras que el 77 por ciento cree
que emporara. En cuanto a los principales problemas que pueden obstaculizar el
crecimiento del pais en el mediano plazo, la inseguridad publica, la falta de derecho

y la incertidumbre politica interna estan entre los principales.

Como podemos ver, las perspectivas sobre el futuro cercano de la economia
mexicana son muy pobres. Si a esto le agregamos la eleccién de Donald Trump
como presidente de Estados Unidos, el panorama se complica aun mas. Esperemos
que nuestras autoridades manejen bien esta situacion para tener una mejor

perspectiva para el futuro cercano.

Es Nuevo Ledn tercero en exportaciones

Las empresas ubicadas en el estado de Nuevo Ledn ocuparon el tercer lugar en las
exportaciones durante el tercer trimestre de 2024, de acuerdo con informacion
proporcionada por el INEGI que indica que realizaron exportaciones por 15 mil 289
millones de dodlares alcanzado un crecimiento de 7.4 por ciento con relacion al

mismo trimestre del ano anterior.

Los primeros lugares en exportaciones fueron Chihuahua y Coahuila, con 20 mil
225 y 17 mil 233 millones de dodlares, respectivamente. Las exportaciones
realizadas por empresas ubicadas en Nuevo Ledn representaron el 11.0 por ciento

de las exportaciones totales realizadas por nuestro pais.
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ENERO 17
HAY OPTIMISMO EN LATINOAMERICA

2024 deja atras el periodo de la pandemia con un salto positivo en los indicadores
de opinién de la economia, la politica, la sociedad y los valores, segun las
conclusiones contenidas en el Latinobarémetro 2024, realizado por una corporacion
de derecho privado sin fines de lucro con sede en Santiago de Chile que se aplicd

en 17 paises de Latinoamérica.

Latinobarémetro destaca a 2024 como el afio en el que se observa mayor optimismo
sobre el futuro de la economia personal y familiar desde que se mide este indicador
en 1995. De acuerdo con la encuesta -realizada entre el 23 de agosto al 9 de octubre
de 2024 en Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, México, Peru,
Uruguay, Venezuela, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Panama,
Paraguay y Republica Dominicana-, el 52 por ciento de los entrevistados cree que
su situacion economica y la de su familia sera “mucho mejor” o “un poco mejor” en

los préximos doce meses, aumentando cinco puntos desde el 47 por ciento en 2023.

Las sociedades mas optimistas en 2024 fueron las de Republica Dominicana y
Panama, donde el 74 por ciento dijo que su situacion econdmica sera mejor en los
proximos 12 meses. Debajo de ellas estan Paraguay, Brasil y Guatemala con
porcentajes de optimismo econdmico de 67, 64, y 60, respectivamente. México

(59.0) y Costa Rica (58.0) estan sobre el promedio regional.

Aunque el optimismo econdmico sobre las finanzas personales y familiares alcanzé
un récord en 2024, las evaluaciones y expectativas sobre la economia del pais
apenas se han movido, lo que refleja mas bien estabilidad, por no decir
estancamiento y también pesimismo. Al evaluar la economia actual del pais, el 14
por ciento de los latinoamericanos la calific6 como “muy buena” o “buena”. En

Uruguay y México el porcentaje de opinidn positiva alcanzo el 33 y el 30 por ciento,
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respectivamente. En contraste, en Bolivia la evaluacion favorable de la economia

nacional fue solo del 2 por ciento.

Sin embargo, no todas son buenas noticias. Los analistas del Latinobarémetro
preguntaron a la gente sobre los principales problemas que enfrentan en sus paises
y encontraron que el crimen organizado, el narcotrafico y la violencia ocupan los
primeros lugares. En tres paises el crimen organizado destaca con mas del 30 por
ciento de la poblacion sefialandolo como la violencia mas frecuente: México (44 por
ciento), Ecuador (40) y Costa Rica (40).

Genera un cuarto del PIB economia informal

En 2023, la economia informal participd con 24.8 por ciento del PIB nacional. Por
cada 100 pesos del PIB, las personas ocupadas formales generaron 75 y las
ocupadas en la informalidad el resto. Estos son algunos de los resultados
preliminares de la Medicion de la Economia Informal (MEI) 2023 dados a conocer
por el INEGI.

En 2023, el comercio al por menor aumentd su participacién de 28.6 a 28.8 por
ciento; la construccion, de 14.6 a 14.7 por ciento; el sector agropecuario, de 11.4 a
11.6 por ciento y otros servicios, excepto actividades gubernamentales, de 5.8 a 6.1
por ciento. La aportacién de las industrias manufactureras disminuy6 de 13.8 a 13.6

por ciento y el comercio al por mayor de 7.3 a 7.1 por ciento.
ENERO 31

LA MITAD DE LOS MEXICANOS EXPERIMENTARON ACTOS DE
CORRUPCION

De julio a diciembre de 2024 se estima que 14.0 por ciento de la poblacién de 18

afos y mas tuvo contacto con alguna autoridad de seguridad publica. De estas
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personas, 47.2 por ciento declaré haber sufrido, al menos, un acto de corrupcién de

parte de este personal.

Esos son algunos de los resultados de la Encuesta Nacional de Seguridad Publica
Urbana (ENSU) correspondiente al cuarto trimestre de 2024, que también sefala
que 61.7 por ciento de la poblacion residente en 91 areas urbanas de interés
considerd que es inseguro vivir en su localidad. Las ciudades consideradas mas
inseguras fueron: Villahermosa (95.3 por ciento), Uruapan (92.5), Fresnillo (90.9),
Culiacan (90.6), Tuxtla Gutiérrez (90.6) y Tapachula (90.1).

En Nuevo Ledn, la ciudad lider en inseguridad fue Monterrey (62.9 por ciento), le
siguieron Guadalupe y Santa Catarina. En San Pedro Garza Garcia solo el 14 por
ciento manifesto vivir en condiciones de inseguridad, siendo el municipio con la tasa

mas baja en el pais.

Durante el segundo semestre de 2024, se estima que 25.4 por ciento de los hogares
en las areas urbanas tuvo, como minimo, un integrante que fue victima de al menos
un delito de robo total o parcial de vehiculo, robo en casa habitacion, robo o asalto
en calle o transporte publico o robo en forma distinta a las anteriores o extorsion.
En 11.4 por ciento de los hogares al menos una o un integrante del hogar fue victima

de extorsion.

Se estima que 10.0 por ciento de los hogares tuvo al menos un integrante fue victima
de fraude; 8.7 por ciento de robo o asalto en calle o transporte publico; y 8.5 por

ciento de robo parcial de vehiculo.

Lo peor del caso es que la perspectiva en materia de inseguridad no parece mejorar:
21.5 por ciento de la poblacién considera que en los proximos 12 meses seguira
igual de mal, mientras que 30.9 por ciento que empeorara. Como podemos
observar, la inseguridad es un problema que afecta a un gran numero de mexicanos.
Ojala y las nuevas autoridades hagan algo mas para atender este problema y esto

traiga mas tranquilidad a una parte importante de la poblacion.
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Existen 209 mil negocios en Nuevo Ledn

En 2024, en Nuevo Ledn hay 209 mil 041 establecimientos en los que laboran 2
millones 123 mil 974 personas. De las 179 mil 542 empresas existentes
predominaban las micro -las que emplean 10 personas o menos-, con 89.7 por
ciento del total estatal que emplearon al 22.3 por ciento del personal ocupado. Su

contribucion fue de 11.5 por ciento de los ingresos del total de la entidad.

Los establecimientos grandes (con 251 personas o mas) representaron 0.6 por
ciento de las empresas que con el 42.7 por ciento del personal ocupado

contribuyeron con 52.7 por ciento de los ingresos de la entidad.

Estos son algunos de los resultados oportunos de los Censos Econdmicos 2024,
los cuales muestran que entre 2018 y 2023 el uso de efectivo se mantuvo como el
principal medio de pago para las ventas, pero disminuyé de 87.1 a 79.8 por ciento,
mientras que la transferencia electrénica de fondos pasé de 19.2 a 30.2 por ciento

y el uso de tarjetas de crédito o débito de 18.4 a 30.0 por ciento.
FEBRERO 14
SE DERRUMBA LA CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza del sector empresarial experimentd un fuerte derrumbe durante enero
de 2025, de acuerdo con los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) que
elabora el INEGI. Esta tendencia se nota tanto en los ICE de la industria
manufacturera, como en la construccion, sector comercial y servicios privados no

financieros.

En todos los indicadores que incluyen los ICE se notan variaciones negativas, tanto
en la situacion econdmica presente y futura del pais, la situacion econdmica
presente y futura de la empresa y si el momento actual es adecuado para invertir.

La caida mas fuerte se detectd en el ultimo tépico mencionado que registrd
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disminuciones de 11.5 por ciento en la construccién y de 17.1 por ciento en los

servicios privados no financieros.

Pero no solamente en la confianza de los empresarios se detectaron disminuciones,
también hubo en la confianza del consumidor. De acuerdo con el ultimo Indicador
de Confianza del Consumidor (ICC), la confianza ha caido en los ultimos tres meses,
asi como la situacion economica presente y futura de los miembros del hogar, la
situacion econdmica presente y futura del pais y las posibilidades de los miembros

de la familia para adquirir bienes duraderos.

El pesimismo no solo se expresa en los ICE y ICC, también se revela en la encuesta
del Banco de México entre analistas del sector privado en la que el 15 por ciento
considera que la economia mexicana mejorara en los préximos seis meses,
mientras que el 5 por ciento que el actual es un buen momento para realizar
inversiones en nuestro pais. Porcentajes bajos que se suman al 13 por ciento que
cree que uno de los problemas que podria obstaculizar el crecimiento de la

economia mexicana en el mediano plazo es la politica sobre el comercio exterior.

Como podemos ver, la confianza de los agentes economicos en México es muy
reducida. Si a esto le agregamos las amenazas del nuevo presidente de Estados
Unidos, Donald Trump, estaremos ante un escenario que alguien podria calificar

como catastréfico. Veremos y diremos.

Crecera mas Nuevo Leén que México

La economia del estado de Nuevo Ledn crecera mas que México, de acuerdo con
el ultimo reporte de Indicadores del Entorno Econdmico del Centro de
Investigaciones Econdmicas de la Facultad de Economia de la UANL. La estimacion

para el estado es de 2.28 en el presente afio y para el pais apenas el 0.70 por ciento.

Otro dato en el que Nuevo Ledn superara al pais es en el del numero de asegurados
en el IMSS. El CIE pronostica que en el estado habra un incremento de 2.95 por
ciento, mientras que a nivel nacional anticipan una caida de 0.38 puntos

porcentuales.
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FEBRERO 28
REDUCE BANXICO EL CRECIMIENTO PARA MEXICO

El Banco de México redujo el prondstico de crecimiento para la economia mexicana
a 0.6 por ciento en este afio, de acuerdo con su Informe Trimestral correspondiente
a los ultimos tres meses de 2024. Entre las razones esta la profundizacion de la
debilidad de la actividad econdmica nacional que registrdé una contraccion respecto
del trimestre previo que implicé retroceso en las actividades primarias y

secundarias, asi como un menor dinamismo de las terciarias.

El crecimiento de 1.5 por ciento en 2024 representa una marcada desaceleracion
en relacién con los incrementos de 3.7 y 3.3 por ciento en 2022 y 2023,
respectivamente. Para 2026, se espera un mayor ritmo de expansion. La
expectativa puntual de crecimiento para ese afo permanece sin cambio en 1.8 por

ciento.

Entre los riesgos a la baja en el horizonte estimado sobresalen: en primer lugar, que
se intensifique el actual ambiente de incertidumbre relacionada con las politicas que
pudieran implementarse en Estados Unidos, particularmente en lo comercial y que
ello incida adversamente sobre la demanda externa y el gasto en consumo e

inversion de nuestro pais.

Un segundo riesgo seria que, a pesar del dinamismo que ha mostrado la economia
de Estados Unidos, su crecimiento sea menor a lo esperado, en detrimento de la
demanda externa de México. Un riesgo adicional seria que un escalamiento de
diversos conflictos geopoliticos en distintas regiones del mundo repercuta
adversamente en la economia global en general o en los flujos de comercio

internacional en particular.

Entre las oportunidades para el crecimiento en el horizonte de prondstico destacan:
que el crecimiento de la economia estadounidense sea mayor a lo esperado y que

ello favorezca la demanda externa del pais; y que el gasto publico resulte en un
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mayor impulso a la actividad econdmica que el anticipado, o que, en el marco del T-
MEC, la reconfiguracion global en los procesos productivos dé un impulso a la

inversidbn mayor a lo esperado.

Como podemos observar, el panorama para la economia nacional es muy pesimista
en el mediano plazo. Esto puede agravarse con las medidas arancelarias
anunciadas por el presidente de Estados Unidos en los proximos dias. Esperemos
que las autoridades mexicanas hagan algo para contrarrestar estas amenazas y
contribuyan a mejorar les perspectivas econdémicas, que al momento son bastante

graves.

Crece informalidad laboral

La informalidad en el mercado de trabajo de México crecié durante el cuarto
trimestre de 2024, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI que
registra en el sector informal a un total de 17 millones 021 mil mexicanos, el 28.6
por ciento de la poblacién ocupada, cifra superior a la registrada en el cuarto

trimestre de 2023 que fue de 28.3 puntos porcentuales.
MARZO 14
SE AVECINA RECESION EN EL PAIiS

El panorama de una recesion en México se aproxima, de acuerdo con el Indicador
Adelantado (lA), que elabora el INEGI. En cuatro de los aspectos que cubre el A se
registraron disminuciones en febrero: tendencia del empleo en las manufacturas;
Indicador de Confianza Empresarial sobre si el actual es un buen momento para
invertir; indice de Precios y Cotizaciones de la BMV en términos reales; y Tasa de

Interés Interbancaria de Equilibrio.
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El Indicador Coincidente (IC) también mostrd variaciones negativas en febrero en
cinco de los aspectos incluidos: indicador global de la actividad econdmica,
indicador de la actividad industrial, indice de ventas en los comercios al menudeo,

nuamero de asegurados permanentes en el IMSS y en las importaciones totales.

A proposito de la inversion, en diciembre de 2024 se registré una tasa negativa de
9.5 por ciento, acumulando asi cuatro meses seguidos con marcas negativas. En la
ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado, solamente
8 por ciento considerd que el actual es un buen momento para invertir, mientras que
el 60 por ciento considera que no. La caida en la inversion afecta negativamente la
productividad de los factores de la produccion, el empleo y los ingresos de la

poblacion.

En esa misma encuesta de Banxico, cuando preguntaron a los analistas por los
factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad econdmica en
México, el segundo lugar lo ocup? la politica sobre el comercio exterior causada por
los amagos del presidente Trump sobre la aplicacién de aranceles a México. En
primer lugar, estuvieron los problemas relacionados con la inseguridad publica en

nuestro pais.

Como podemos observar, los prondsticos sobre el futuro cercano de nuestra
economia son muy pobres. Esperemos que las autoridades hagan algo mas para
mejorar estas expectativas, porque si no tendremos un panorama muy triste en los

préximos afnos.

Es Nuevo Leén ultimo en participacion de mujeres

Nuevo Ledn ocupd el ultimo lugar en la participacién de mujeres en la actividad
economica del pais de acuerdo con el INEGI en un estudio titulado Estadisticas a
Propésito del Dia Internacional de la Mujer en el que se aprecia que 37.7 por ciento
de mujeres participan en la fuerza laboral del estado, cifra inferior al 53.1 y 50.6 por

ciento registradas en Oaxaca y Guerrero.
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En 2023, las actividades econdmicas con mayor participacién de mujeres fueron
fundamentalmente de servicios: las guarderias (93.4 por ciento); los asilos y otras
residencias para el cuidado de ancianos (75.0 por ciento); y las escuelas de

educacion basica, media y para necesidades especiales (73.3 por ciento).
ABRIL 4
LA MAYORIA DE LOS MEXICANOS PREFIEREN PAGAR EN EFECTIVO

La mayoria de los mexicanos prefieren el efectivo al realizar sus compras, revelo la
Encuesta Nacional de Inclusién Financiera (ENIF) 2024, realizada por el INEGI, en
colaboracion con la Comision Nacional Bancaria y de Valores. También sefnald que
el 85.2 por ciento de los usuarios usa el efectivo para sus compras de mas de 500
pesos, seguido por las tarjetas de débito o crédito, con el 10.4 por ciento y las

transferencias electrénicas o aplicacioén del celular con el 4.4 por ciento.

En 2024, Ciudad de México se distinguio por ser la region con menor uso de efectivo
como medio de pago principal (55.2 por ciento) en sus compras. Contrasté con la
region sur donde el medio de pago que mas se utilizé fue el efectivo (82.0 por
ciento). El uso de las transferencias electronicas presento los mayores porcentajes

en la region noreste (9.5 por ciento) y Ciudad de México (9.4 por ciento).

En 2024, 36.9 por ciento de la poblacién pagd con tarjeta en supermercados y
tiendas departamentales, lo que representé un aumento de 10.2 puntos
porcentuales al comparar con 2021. En mercados, tiendas de abarrotes u otras, el

uso de pagos con tarjeta incrementé 5.7 puntos porcentuales.

Un aspecto interesante fue que en la encuesta correspondiente a 2024 se incorporé
la opcion de plataforma de compra en linea, para incluir las compras en Mercado
Libre, Amazon, Shein, Temu, entre otras, resultando con el 33.2 por ciento de las

respuestas ligeramente inferior al lider en este departamento.

307



9 ANOS DE CIFRAS QUE MARCAN EL RUMBO ECONOMICO | México y Nuevo Leén vistos a través de los indicadores

En 2024, 22.9 por ciento de la poblacién de 18 a 70 afnos contaba con un seguro.
Entre estos seguros se incluyen los de vida, de gastos médicos, contra accidentes,
de vivienda, educativos, planes privados de retiro, entre otros. La regién noroeste
registré el mayor porcentaje de poblacion con al menos un seguro, con 32.4 por
ciento. Siguieron Ciudad de México (30.0 por ciento) y la region noreste (29.6 por

ciento).

Por otro lado, las regiones Centro Sur y Sur registraron lo menores porcentajes en
materia de poblaciéon con un seguro, con porcentajes de 17.1 y 16.6 por ciento,
respectivamente. Entre la poblacion de 18 a 70 afos, 13.9 por ciento contaba con
un seguro de vida; 11.5 por ciento, con un seguro de auto, y 7.5 por ciento, con un

seguro de gastos médicos.

Segun los resultados de la ENIF 2024, 37.3 por ciento de las personas de 18 a 70
afnos declaré que disponia de al menos un crédito formal. Por regién, la Noreste
presento el mayor porcentaje de poblacidén con al menos un crédito formal (46.2 por

ciento). Siguieron la Noroeste (46.0 por ciento) y Ciudad de México (40.0 por ciento).

Por tipo de producto crediticio, 22.6 por ciento de la poblacion tenia tarjeta de crédito
departamental; 15.7 por ciento, tarjeta de crédito bancaria; 6.9 por ciento, crédito de
ndémina o personal, y 5.6 por ciento, crédito de vivienda. De las personas de 18 a 70
afos que nunca han sido usuarias de algun crédito formal, las razones que
mencionaron para no tener uno de estos productos fueron: no le gusta endeudarse
(38.4 por ciento), no le interesa o no lo necesita (25.8), no cumple con los requisitos

(20.7) y los intereses o comisiones son altas (7.8).

Es Nuevo Ledn primero en exportacion de aparatos eléctricos

Las empresas ubicadas en Nuevo Ledn fueron las primeras en el pais en la
exportacion de aparatos eléctricos, al exportar bienes por 2 mil 601 millones de
dolares durante el ultimo trimestre del afio pasado, lo que representa el 29. 6 por
ciento de las ventas al exterior de este tipo de productos, de acuerdo con

informacion proporcionada por el INEGI. En total, las empresas ubicadas en Nuevo
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Ledn vendieron al extranjero 15 mil 195 millones de ddlares, lo que representa un

crecimiento del 6.6 por ciento respecto al mismo trimestre del afio anterior.
MAYO 2
DISMINUYEN PERSPECTIVAS Y CONFIANZA

Las perspectivas de crecimiento de la economia mexicana y la confianza de los
agentes econdmicos han sufrido un deterioro en los ultimos dias, de acuerdo con
diversas instituciones como el Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacional, la
OCDE, la CEPAL vy diversas empresas. En nuestro pais, la encuesta del Banco de
México entre analistas del sector privado presenta una perspectiva de crecimiento
de 0.41 por ciento. Es de esperar que en la encuesta que se publicara a principios

de mayo el porcentaje se reduzca.

En los indicadores de confianza se puede detectar un deterioro tanto en la confianza
empresarial (ICE) como en la del consumidor (ICC). En el ICC se mostré una caida
en marzo, ligando nueve meses seguidos de disminuciones. En el ICE se detecta
una fuerte disminucion en los ultimos 11 meses; en marzo de este afo,
disminuyeron los de la industria manufacturera, construccion, sector comercio y
servicios privados no financieros. La caida se hizo mas fuerte en el apartado sobre
si la empresa considera que el momento actual en adecuado para invertir donde la

gran mayoria considerd que no.

Sobre ese punto, en la ultima encuesta del Banxico, solo el 5 por ciento de los
analistas consultados estimé que el actual es un buen momento para invertir en
nuestro pais; 8 por ciento que la economia mexicana mejorara en los préximos seis

meses, mientras que el 63 por ciento piensa que empeorara.

Como podemos ver, las perspectivas de crecimiento y la confianza de los agentes
economicos han sufrido un importante deterioro. Esperemos que las autoridades de

nuestro pais tomen las medidas necesarias para revertir esta situacién, porque de
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lo contrario esto afectara empleo, ingresos y niveles de bienestar de la gran mayoria

de los mexicanos.

Es San Pedro lider en seguridad

El municipio de San Pedro Garza Garcia fue calificado como lider en materia de
seguridad, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana
(ENSU) que elabora el INEGI. En el primer trimestre de este afio el 10.4 por ciento
de la poblacién manifestd sentirse insegura; es la tasa mas baja en el pais. En
contraste, el municipio de nuestra entidad donde se registré un mayor indice de

inseguridad fue en Monterrey, alcanzando un porcentaje de 67.4.
MAYO 16
CONTINUA LA DISPARIDAD EN EL CRECIMIENTO REGIONAL

El crecimiento de las distintas regiones de México continua mostrando disparidades,
de acuerdo con el Reporte sobre las Economias Regionales del Banco de México
en el que se muestra que la region Centro crecio a una tasa anual de 2.0 por ciento,

mientras que la Sur cayo6 en 3.8 puntos durante el cuarto trimestre del 2024.

La region Centro esta integrada por Ciudad de México, Estado de Meéxico,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala, mientras que la Sur
por Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y
Yucatan. El motivo principal del crecimiento de la primera fue por los incrementos
en la actividad turistica y en la construccion de 5.9 y 4.4 por ciento, respectivamente.
Las razones principales de la caida en la segunda fue la disminucion en la

construccion (45.7) y la mineria (8.7)

El reporte informé que la regidn Norte (Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo

Ledn, Sonora y Tamaulipas) crecié 1.7 por ciento debido al turismo que se
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incrementd en 6.5 por ciento, en tanto que el Centro Norte (Aguascalientes, Baja
California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi,
Sinaloa y Zacatecas) aumenté en 0.6 puntos porcentuales por la mineria que

registré 7.1 puntos porcentuales mas.

Entre los factores limitantes para la actividad en todas las regiones, los directivos
consultados continuaron sefalando la dificultad para cubrir vacantes y los altos
niveles de rotacion de personal. Segun las fuentes entrevistadas, también se vieron
afectados por la inseguridad, la cual siguié generando interrupciones en el traslado

de productos terminados e insumos.

En el ambito externo las fuentes empresariales mencionaron, nuevamente, que la
incertidumbre sobre el resultado del proceso electoral en Estados Unidos limito las
ventas de sus productos a dicho pais, debido a que diversos clientes pausaron sus

compras y decisiones de inversion.

Como podemos observar, las diferencias en el comportamiento de las economias
regionales muestran que México aun es un pais con fuertes contrastes que afectan
de manera distinta a las actividades econdémicas de cada regidén. Esperemos que
las autoridades hagan algo mas para solventar estas diferencias y nuestro pais

tenga un desarrollo mas equilibrado en sus diferentes zonas.

Crece 0.8 industria en Nuevo Leon

La actividad industrial crecié 0.8 por ciento durante enero de 2025, de acuerdo con
informacion proporcionada por el INEGI. El crecimiento en nuestra entidad fue
impulsado por la industria manufacturera con 1.5 puntos porcentuales. Las demas
ramas industriales (mineria, produccion de electricidad y construccion) registraron

tasas negativas.
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MAYO 30
DISMINUYE LA POBLACION OCUPADA EN NUEVO LEON

La poblacion ocupada en Nuevo Ledn disminuyé de acuerdo con la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) correspondiente el primer trimestre del
afo, periodo en el que estaban ocupados 2 millones 845 nuevoleoneses, cifra

inferior a los 2 millones 899 mil ocupados en el primer trimestre del afo pasado.

La caida mas fuerte se localizoé en el sector terciario con una baja de 59 mil 629
empleos, destacando los restaurantes y hoteles donde se perdieron 10 mil 246 y en
los servicios profesionales con una reduccion de 18 mil 973. En el sector secundario
se registr6 un aumento de 12 mil 791 empleos, destacando la industria
manufacturera con un aumento de 36 mil 523 plazas. Sin embargo, la construccion

tuvo una caida de 23 mil 393 empleos en el periodo en cuestion.

Como podemos ver, la caida del empleo en Nuevo Ledn es una caracteristica mas
de la desaceleracion de la actividad econdmica en México. Esto se debe, entre otras
cosas, a las amenazas del presidente Trump de imponer aranceles adicionales a
nuestro pais. Ademas, en el ultimo informe trimestral del Banco de México se
pronostica un crecimiento de solamente 0.1 por ciento en el PIB para este afo. No
cabe duda, se avecinan tiempos dificiles para nuestra economia y mas vale estar

preparados.

Crecimiento minimo del PIB

El producto interno bruto de México crecid a una tasa de apenas 0.8 por ciento en
el primer trimestre de 2025, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI.
El sector que mas avanzé fue el primario (produccion agropecuaria) con un aumento
de 7.2 por ciento en términos anuales. El sector secundario (industria en todas sus
manifestaciones) cay6 en 0.7 por ciento, destacando la mineria con una contraccion

del 9.3 por ciento.
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El sector terciario (comercio, transportes y servicios en general) mostré un
crecimiento de 1.3 por ciento. Sin embargo, esta cifra esconde diferencias
importantes entre las diversas actividades que comprende este sector. Asi vemos
que los servicios profesionales, los servicios de apoyo a los negocios y los servicios
de restaurantes y hoteles tuvieron crecimientos de dos digitos, pero otros como el
comercio al mayoreo y los transportes tuvieron tasas negativas en el primes

trimestre.
JUNIO 13
SIGUE CAYENDO LA INVERSION

La inversién productiva en el pais experimentd una caida del 4.7 por ciento en marzo
de 2025. Este fue el séptimo mes consecutivo en el que se muestran tasas
negativas en este indicador, de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI
que muestra que la inversion en la construccion registré una caida del 3.1 por ciento,
en especial en la no residencial donde la contraccion fue de 17.1 puntos. La baja
mas fuerte se registré en maquinaria y equipo con una contraccion de 7.5 por ciento,

en especial en el equipo de transporte importado con -14.8 puntos porcentuales.

La contraccién en la inversién se manifestd también en la productividad de los
factores. En el primer trimestre de 2025 la productividad de la construcciéon cayo 9.5
por ciento y los comercios al mayoreo en 9.6 puntos. Esto también se manifiesta en
la Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) en la que los empresarios de la industria
manufacturera y los de la construccién, sector comercial y servicios privados no
financieros mostraron caidas en todos los aspectos incluidos en la encuesta,
especialmente en el apartado donde opinan sobre si el momento actual es

apropiado para invertir para el que la mayoria dijo que no.

En la ultima encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado, solo

el 5 por ciento consideré que el actual es un buen momento para realizar inversiones
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en nuestro pais. Ademas, en esa misma encuesta el prondstico de los analistas

sobre el crecimiento de pais para el presente afo se redujo a 0.08 por ciento.

Como podemos observar, la caida en la inversién tiene consecuencias en la
productividad de los factores, lo que en ultima instancia se refleja en menos
empleos, ingresos y nivel de vida de millones de mexicanos. Esperemos que alguien
tome medidas para contrarrestar esta tendencia, de lo contrario nos esperan dias

amargos para todos.

Crece Nuevo Leén en economia informal

El Valor Agregado Bruto de la economia informal en Nuevo Ledn presentd un
incremento de 6.6 por ciento en el cuarto trimestre de 2024, de acuerdo con
informacion proporcionada por el INEGI. El crecimiento fue superior al registrado a
nivel nacional (4.2 por ciento). Por entidad federativa, las que reportaron los
mayores incrementos fueron Sinaloa (13.9 por ciento), Zacatecas (8.8), Guerrero
(5.5), Ciudad de México (4.2) y Tamaulipas (4.1). El comunicado del INEGI también
reportd un aumento en los puestos de trabajo remunerados de 3.7 por ciento y que
las remuneraciones en valores reales se incrementaron en 6.9 por ciento en nuestra

entidad durante el trimestre en cuestion.
JUNIO 27
ES NUEVO LEON TERCERO EN COMPETITIVIDAD

Nuevo Leén fue ubicado en el tercer lugar en el indice de Competitividad Estatal
2025. El primer lugar fue para la Ciudad de México, seguida de Baja California Sur.
Los ultimos lugares fueron para Chiapas, Guerrero y Oaxaca. En lo referente a
Nuevo Ledn, los aspectos mejor calificados fueron infraestructura, innovacion y

economia, asi como mercado de trabajo.
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El indice -elaborado por el Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO), un
organismo descentralizado que opera en nuestro pais- se compone de seis
apartados: innovacion y economia, infraestructura, mercado de trabajo, sociedad y

medio ambiente, derecho y sistema politico, asi como gobierno.

En el primero de estos aspectos destaca el acceso a internet, con el 75 por ciento
de las viviendas y la captacion del ahorro; en el segundo el PIB per capita con 428
mil 950 pesos por habitante; y en el tercero la diversificacidn econémica, con 924

sectores presentes en la economia.

En lo referente al mercado de trabajo, nuestra entidad destaca en la informalidad
laboral, en donde el 35 por ciento de la poblacion ocupada labora ahi, el ingreso de
los trabajadores de tiempo completo es de 14 mil 191 pesos mensuales, hay

desigualdad salarial y las personas estan por debajo de la linea del bienestar.

En una posicion intermedia se encuentra el rubro de sociedad y medio ambiente,
con una esperanza de vida de 77 afios y el acceso a instituciones de salud. En el
aspecto de derecho nuestra entidad se encuentra mal, con 25 homicidios por cada
100 mil habitantes, delitos no denunciados con el 90 por ciento y la percepcién de

inseguridad que alcanza el 26 por ciento de la poblacion adulta.

Crece industria en NUEVO LEON

La produccion industrial en Nuevo Ledn mostré un crecimiento de 4.2 por ciento en
febrero de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI que indica que parte
principal del crecimiento estuvo proporcionada por la construccion con 10.6 por
ciento. La industria manufacturera aumento en 4.0 puntos porcentuales. Tanto en la

mineria como en la generacion de energia eléctrica se registraron tasas negativas.
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JULIO 11
ALGUNOS DATOS SOBRE LAS PEQUENAS EMPRESAS EN MEXICO

En 2023 en México operaron 5 millones 451 mil 113 unidades econémicas de los
sectores privado y paraestatal en las que laboraron 27 millones 785 mil 505
personas. Del total 95.5 por ciento fueron micro, emplearon al 41.5 por ciento del
personal ocupado y contribuyeron con 17.1 por ciento de los ingresos totales. Los
datos de las pequenas fueron en el mismo orden que las micro: 3.7, 14.8 y 17.6 por

ciento. La participacién de las medianas fue de 0.7, 14.4 y 21.8.

Estos son algunos de los hallazgos que se encontraron en el estudio realizado a
partir de los Censos Econdmicos 2024 que analizaron aspectos de las empresas en
México, como el uso de equipo de codmputo del que se obtuvo que 25.3 por ciento

lo utilizd y 26.2 empled internet para llevar a cabo sus actividades.

Por tamano, las unidades econdmicas pequefias, medianas y grandes registraron
alta participacion en el uso de equipo de computo con 86.2, 92.8 y 94.5 por ciento,
respectivamente, mientras que las micro solo 22.3 por ciento lo utilizé. En cuanto al
uso de internet, los porcentajes fueron de 23.5, 82.1, 90.9 y 93.1 para las micro,

pequefas, medianas y grandes, respectivamente.

Respecto a la educacion del personal ocupado, la educacion media superior fue la
mas representativa en las empresas pequefas, medianas y grandes con
porcentajes de 39.8, 38.2 y 35.9 por ciento en cada una. En las micro predominé la

educacion basica (41.3 por ciento).

Como podemos ver, las micro y pequefias empresas son una parte importante de
la economia mexicana. Esperemos que las reformas -como la obligacién de la
semana laboral de 40 horas- no pongan un punto final a las actividades de estas

empresas que son tan necesarias para el funcionamiento de nuestro pais.
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Es Nuevo Leodn el tercero en exportaciones

Las empresas ubicadas en Nuevo Ledn exportaron bienes por 13 mil 259 millones
de ddlares en el primer trimestre de 2025, constituyendo el 9.9 por ciento de las
exportaciones totales del pais, de acuerdo con informacion proporcionada por el
INEGI. El primer lugar lo tuvo Chihuahua y el segundo Coahuila con 21 mil 320
millones de délares y 15 mil 811 millones. Los estados que exportaron menos fueron
Quintana Roo, Baja California Sur y Nayarit con 5.2, 91.8 y 114.9 millones de
ddlares, respectivamente. El valor de la exportacién nacional fue de 133 mil 625
millones de ddélares. En porcentajes Chihuahua represento el 16.0; Coahuila, 11.8;
Nuevo Ledn, 9.9; Baja California, 9.4; Tamaulipas, 6.4; y Jalisco, 6.3 por ciento. En

conjunto, aportaron 59.9 por ciento.
JULIO 25
SIGUE CAYENDO LA CONFIANZA DE LOS AGENTES ECONOMICOS

En los ultimos meses los indicadores de confianza de los diversos agentes
economicos del pais siguieron mostrando disminuciones. En junio los Indicadores
de Confianza Empresarial (ICE) tuvieron una caida de 3.8 por ciento en la industria
manufacturera, 2.6 en la construccion, 5.9 en el sector comercial y 4.4 en los
servicios privados no financieros. La caida mas fuerte fue en el apartado donde se
pregunta a los empresarios sobre si el momento actual es apropiado para invertir

en México.

También en los Indicadores de Confianza del Consumidor (ICC) se nota una
disminucién, especialmente donde se pregunta a los consumidores sobre la
situacion econdmica del pais comparada con la que tenia hace 12 meses y la
situacion del pais dentro de 12 meses comparada con la actual en las que se

registraron caidas del 3.6 y 4.8 por ciento, respectivamente.
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En la encuesta del Banco de México entre analistas del sector privado se observa
la misma tendencia: solo el 2 por ciento de los analistas consideraron que el
momento actual es adecuado para invertir, mientras que el 73 por ciento consideré
que no. La inversion cayé 7.7 por ciento en abril, completando 8 meses consecutivos

de disminuciones.

La caida en la inversion afecta a la productividad y, por consiguiente, la creacién de
empleos, ingresos y niveles de bienestar de millones de mexicanos. Esperemos que
las autoridades hagan algo para frenar esta tendencia, de lo contrario, la situacién

del pais sera peor de lo que ya se anticipa.

Crece industria de Nuevo Leén

El INEGI inform6 que en marzo de 2025 la producciéon industrial de Nuevo Ledn
crecid 3.6 por ciento. El aumento mas importante de la produccion industrial se dio
en la construccion con 16.2 por ciento. La industria manufacturera aumento 2.3 por
ciento. Tanto en la produccion generada por la mineria como en la produccion de

electricidad se registraron tasas negativas en marzo del 2025.
AGOSTO 8
ES NUEVO LEON LIiDER EN INGRESOS

Nuevo Ledn y Ciudad de México registraron el mayor ingreso promedio mensual por
hogar, con 39 mil 011 y 36 mil 895 pesos, respectivamente. En contraste, Guerrero
y Chiapas tuvieron los mas bajos con 16 mil 183 y 13 mil 695 pesos mensuales,
respectivamente. Estos son algunos de los resultados de la Encuesta Nacional de

Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) 2024.

De acuerdo con la ENIGH, el ingreso total promedio por hogar fue de 27 mil 307

pesos mensuales integrados por el ingreso corriente, con un monto de 25 mil 955
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pesos y percepciones financieras y de capital por mil 352 pesos. El ingreso corriente

promedio por hogar aumenté 10.6 por ciento respecto a 2022.

De los 25 mil 955 pesos mensuales referidos, 17 mil 033 pesos (65.6 por ciento)
provinieron del ingreso por trabajo y 4mil 600 pesos (17.7 por ciento) de
transferencias como jubilaciones, becas y donativos. 3 mil 022 pesos (11.6 por
ciento) se integraron por el costo estimado del alquiler de la vivienda y mil 278 pesos

(4.9 por ciento) se generaron por la renta de la propiedad.

Pasando al caso de Nuevo Ledn, en 2024 habia 212 mil 676 establecimientos en
los que laboraban 2 millones 162 mil 200 personas. En el sector privado y en las
empresas paraestatales operaban 181 mil 791 empresas en 2023. En estas

laboraban un millon 925 mil 137 personas.

Predominaron las microempresas (que empleaban a 10 personas o menos) con el
89.3 por ciento del total y 21.7 por ciento del personal ocupado. Las grandes (que
empleaban a mas de 250 personas) que representaron 0.6 por ciento del total y 42.7
por ciento del personal ocupado contribuyeron con el 55.7 por ciento del valor

agregado bruto total.

Las manufacturas fueron la actividad con la mayor aportacién al valor agregado. Su
participacion aumentd 7.2 puntos porcentuales, al pasar de 40.0 por ciento en 2008
a 47.2 por ciento en 2023. Entre 2018 y 2023, la fabricacion de camiones y
tractocamiones fue la actividad con mayor crecimiento en valor agregado censal
bruto con un aumento de 14 mil 546 millones de pesos. Siguieron la fabricacién de
otras partes para vehiculos automotrices y la fabricacion de otros productos de
hierro y acero con incrementos de 14 mil 513 y 12 mil 508 millones de pesos,

respectivamente.

Por primera vez en los Censos Econdmicos se pregunto si las unidades econdmicas
usaban internet y tecnologias digitales. Los datos revelaron que 74 mil 659 unidades
emplearon internet para sus actividades. De estas, 56 mil 363 usaron herramientas
digitales. Las mas frecuentes fueron buscadores y repositorios con 83.0 y 51.9 por

ciento, respectivamente.
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La participacion de las unidades econdmicas formales disminuyo de 52.1 por ciento
en 2018 a 47.9 por ciento en 2023. En contraste, las informales aumentaron de 47.9
a 52.1 por ciento en esos afnos. El personal ocupado en unidades formales baj6 1.7
puntos al pasar de 93.1 a 91.4 por ciento. En 2023; 98.1 por ciento del valor

agregado bruto correspondio a unidades formales y 1.9 por ciento a informales.

Crece actividad econdmica en Nuevo Leén

La actividad econdmica en Nuevo Leodn crecidé 2.0 por ciento en el primer trimestre
del 2025, de acuerdo con informacién proporcionada por el INEGI. El principal
crecimiento se dio en las actividades primarias (agricultura y ganaderia) con 15.1
por ciento. En las secundarias (industria en todas sus manifestaciones) el aumento
fue de 3.2 puntos porcentuales. Las terciarias (comercio y los servicios en general)

crecieron 1.1 por ciento.
AGOSTO 22
ES REGION NORTE LIDER EN CRECIMIENTO

La region Norte del pais (Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora
y Tamaulipas) fue la lider en el crecimiento de la economia, de acuerdo con el
Reporte sobre las Economias Regionales correspondiente al trimestre enero-marzo
2025 del Banco de México. El crecimiento mas importante fue en los sectores de
turismo y comercio con 2.7 y 1.5 por ciento. En la construccion y la mineria se

presentaron disminuciones.

La regién Centro (Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo,
Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala) crecio 1.2 por ciento, mientras que la Centro
Norte (Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan,

Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas) 1.1 por ciento. La primera estuvo
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impulsada por la mineria con un aumento de 10.9 por ciento. También el turismo y
el comercio mostraron tasas positivas. En la segunda el impulso lo dieron la mineria

y el sector agropecuario con 6.4 y 5.4 por ciento.

La regién Sur (Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco,
Veracruz y Yucatan) registré6 una caida de 2.7 por ciento; el crecimiento estuvo
impulsado por el comercio y el sector agropecuario, mientras que la construccién
registré una caida de 53.4 por ciento debido a la finalizacidn de la construccién del

Tren Maya y otras obras emprendidas en esa region.

Como podemos ver, en el primer trimestre la economia regional mostro debilidad
debido a un contexto complejo en el que la incertidumbre generada por las medidas
arancelarias anunciadas por el gobierno de Estados Unidos podria haber afectado
el comportamiento de los agentes econdmicos al incidir en las decisiones de
inversién y consumo. Hasta donde se encuentran las expectativas, estos factores
seguiran en el futuro cercano, por lo que el panorama regional seguira pobre, si no

es que peor.

Crece industria en Nuevo Leén

La produccion industrial en el estado crecié 2.3 por ciento en abril, de acuerdo con
informacion del INEGI. El principal crecimiento de dio en la construccidén con 3.6 por
ciento. La industria manufacturera aumentoé 2.8 puntos, mientras que en la mineria

y la produccién de electricidad se registraron tasas negativas.
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SEPTIEMBRE 5
ELEVA BANXICO PERSPECTIVA PARA MEXICO

El Banco de México elevo su perspectiva de crecimiento para la economia mexicana
en su ultimo Informe Trimestral. El crecimiento esperado para 2025 pasé de 0.1 por

ciento en el Informe previo a 0.6 en el actual y el de 2026 de 0.9 a 1.1 por ciento.

“A pesar de la imposicién de diversos aranceles por parte de Estados Unidos a sus
importaciones y de la persistente incertidumbre asociada con el giro en la politica
econdmica de ese pais, en el segundo trimestre de 2025 la actividad econémica en

México presentd una expansién mayor a lo previsto”, dice el informe de Banxico.

Puntualiza algunos riesgos que podrian afectar el panorama para los préximos anos
como la intensificacion del actual ambiente de incertidumbre relacionada con las
politicas que pudieran implementarse en Estados Unidos y que ello incida sobre la

demanda externa y el gasto en consumo e inversion de nuestro pais.

Otro riesgo seria que el crecimiento de la economia de Estados Unidos sea menor
a lo esperado como consecuencia de factores ciclicos o de las propias politicas
implementadas en ese pais en detrimento de la demanda externa que enfrenta
México. La reduccion del gasto publico como resultado de la consolidacion fiscal
anunciada es otro riesgo, asi como fendmenos meteorologicos (temperaturas

extremas, ciclones o sequias).

No obstante, los analistas de Banxico también mencionan algunas oportunidades
que podrian mejorar los prondsticos, como el hecho de que la informacion relativa
a la politica comercial de Estados Unidos vaya reduciendo la incertidumbre y
apuntando a una resolucion favorable que beneficie la actividad econdémica de la
region. Otra oportunidad es que el crecimiento de la economia estadounidense sea

mayor a lo esperado y favorezca la demanda externa que enfrenta México.

Se suma a las oportunidades que, bajo las condiciones arancelarias vigentes, los

exportadores mexicanos transiten hacia un mayor aprovechamiento del TMEC y que
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permita incrementar el volumen comerciado. También que el trato arancelario
diferenciado para algunos bienes mexicanos en comparacion con otros paises

impulse su competitividad en el mediano plazo.

Ademas, que en el marco del TMEC la reconfiguracion global en los procesos
productivos dé un impulso mayor a lo esperado a la inversion y que el gasto publico

impulse mas a la actividad econdmica que lo que se tenia previsto.

Como podemos observar, el crecimiento pronosticado para la economia nacional es
muy pobre. Esperemos que acciones como el Plan México ofrezcan algunas

soluciones para mejorar nuestra realidad, que buena falta hace.

Crece informalidad en Nuevo Ledn

El Valor Agregado Bruto de la economia informal en Nuevo Leodn crecio 3.9 por
ciento en el primer trimestre de 2025, de acuerdo con informacion proporcionada
por el INEGI para quedar en 5 millones 825 mil millones de pesos a precios de 2018,
lo que significd un alza de 4.0 por ciento a tasa anual. Por entidad federativa, los
mayores crecimientos se observaron en Oaxaca (9.2), Tamaulipas (8.4) y Ciudad
de México (6.6).

La economia informal incluye la totalidad de actividades econdémicas que realizan
las empresas sin personalidad juridica y otras modalidades de la informalidad, como
los trabajadores que laboran en unidades econémicas formales, pero no cuentan
con seguridad social ni prestaciones sociales como vacaciones, aguinaldo y

liquidaciones por despido, entre otras.
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SEPTIEMBRE 19
SUMA 12 MESES CAIDA EN INVERSION

La formacion bruta de capital registré una caida de 6.8 por ciento en junio, sumando
12 meses consecutivos de disminuciones. La construccion residencial fue la
excepcion en la caida de la inversion. En todas las demas ramas hubo
disminuciones, especialmente en el equipo de transporte con una baja de 15.5 por
ciento en el equipo de transporte nacional y 14.8 en el importado, de acuerdo con

informacion del INEGI.

Estos resultados se muestran también en los Indicadores de Confianza Empresarial
(ICE) correspondientes a agosto. Todos sus componentes mostraron sefales
negativas en la industria manufacturera, construccion, sector comercial y en los
servicios privados no financieros. La caida mas fuerte fue al preguntar sobre si el
momento actual es adecuado para invertir en nuestro pais, asi como en la situacién

futura de la economia de nuestra nacion.

Resultados similares se encuentran en la encuesta del Banco de México entre
analistas del sector privado. En la edicién correspondiente a la ultima semana de
agosto, solo 19 por ciento manifesté que la economia mexicana mejorara en los
préximos seis meses, mientras que 5 por ciento considerdé que el momento actual

es adecuado para invertir.

Es importante mencionar que la productividad de la industria de la construccion y
del comercio al mayoreo experimentaron disminuciones del 6.7 y 8.5 por ciento

durante el segundo trimestre del afio.

Como podemos observar, la caida en la inversiéon afecta la productividad, los
ingresos y los niveles de vida de millones de mexicanos. Esperemos que nuestras
autoridades hagan algo para resolver esta situacion que ya afecta a buena parte de

nuestra poblacion.
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Crece industria en Nuevo Leén

La actividad industrial en el estado aumenté 10.5 por ciento en mayo. Las
manufacturas fueron las que mas contribuyeron al hacerlo en 12.9 por ciento y la
construccion en 6.4 puntos porcentuales. En cambio, tanto la mineria como la
produccion de electricidad registraron tasas negativas, de acuerdo con informacién
del INEGI. Nuestra entidad fue la tercera en el pais en el crecimiento del sector
industrial, fue superada por Hidalgo y Baja California con crecimientos de 14 y 13

puntos porcentuales.
OCTUBRE 3
UN TERCIO DEL PAIS ES VICTIMA DE LA DELINCUENCIA

En 2024 en 11.4 millones de hogares (29.0 por ciento del total del pais) al menos
un integrante fue victima del delito. También en 2024, 23.1 millones de personas de
18 afios y mas fueron victimas de delito, la cifra equivale a 24 mil 135 afectados por

cada 100 mil habitantes.

Las tasas mas altas se registraron en Estado de México (34 mil 851), Ciudad de
México (30 mil 804), y Tlaxcala (30 mil 498); las mas bajas en Chiapas (15 mil 576),
en Tamaulipas (16 mil 537) y Michoacan (16 mil 572).

En 2024 el numero de delitos se estimd en 33.5 millones. La tasa fue de 34 mil 918
delitos por cada 100 mil habitantes, un promedio de 1.4 delitos por victima. Las
entidades con las tasas mas altas fueron Ciudad de México (54 mil 473), Estado de
México (48 mil 426) y Querétaro (45 mil 107). Las tasas mas bajas se registraron en
Nayarit (21 mil 727), Baja California Sur (21 mil 922) y Campeche (22 mil 071).

El delito mas frecuente fue fraude con una tasa de 7 mil 574 por cada 100 mil
habitantes, le siguieron robo o asalto en calle o transporte publico con 6 mil 003 y

extorsion, con 5 mil 971. El monto total a consecuencia de la inseguridad y el delito
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en hogares fue de 269.6 mil millones de pesos (6 mil 226 pesos, en promedio, por
persona afectada), lo que se traduce en 1.07 por ciento del producto interno bruto
(PIB).

Las medidas preventivas que los hogares tomaron contra los delitos ascendieron a
91.8 mil millones de pesos y las pérdidas por victimizacién a 177.8 mil millones de
pesos, equivales a 6 mil 226 pesos promedio por persona afectada (1.07 por ciento
del PIB). En 2024, de los 33.5 millones de delitos ocurridos, solo 9.6 por ciento se
denuncid. El Ministerio Publico abrié carpetas de investigacién en 70.5 por ciento
de estas denuncias, por lo que, del total de delitos ocurridos, 93.2 por ciento no se

investigo, lo que se conoce como cifra oculta.

Del 70.5 por ciento de denuncias en las que se abrié una investigacion, en 39.2 por
ciento no pas6 nada o no se resolvio la denuncia y 40.7 por ciento sigue en tramite.
Esto implica que 79.9 por ciento de las denuncias no arrojé conclusion alguna en
2024.

Las razones mas comunes para no denunciar delitos fueron pérdida de tiempo, con
34.6 por ciento; desconfianza en la autoridad, 14.0; tramites largos y dificiles, 10.2;
delito de baja importancia, 12.9; falta de pruebas, 9.4; y miedo a la persona
agresora, 6.1 por ciento. Ademas, entre marzo y abril de 2025, 64.2 por ciento de la
poblacion de 18 afos y mas considerd a la inseguridad como el problema mas

grave, le siguieron salud (34.5) y aumento de precios (31.9).

Como podemos ver, la inseguridad es un fendmeno que afecta en gran escala a la
mayoria de los mexicanos. Esperemos que con la nueva actitud de las autoridades
federales tengamos una mejora en este sentido, la mayoria de los mexicanos lo

agradecera.

Es Nuevo Ledn tercero en exportaciones

Las empresas ubicadas en el estado exportaron bienes por 14 mil 471 millones de
dolares en el segundo trimestre del afio, constituyéndose en la tercera entidad a

nivel nacional en las ventas al exterior. Chihuahua ocupé el primer lugar con 17.8 por
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ciento del total; Coahuila el segundo con 12.1; el porcentaje de Nuevo Ledn fue 9.8 y
el de Baja California de 9.3 por ciento. En el segundo trimestre de 2025, el valor de
las exportaciones de las entidades federativas alcanzé un monto de 146 mil 983

millones de dodlares.
OCTUBRE 17
CRECE MAS LA REGION CENTRO NORTE

La region Centro Norte del pais (Aguascalientes, Baja California Sur, Colima,
Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas)
registré un crecimiento de 1.4 por ciento durante el segundo trimestre de este afo,
de acuerdo con el Reporte sobre las Economias Regionales abril-junio 2025 del
Banco de México. Estuvo impulsado por la mineria, comercio y sector agropecuario,

mientras que la construccion y el turismo registraron tasas negativas.

Le siguié en crecimiento la region Centro (Ciudad de México, Estado de México,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala) debido a la
construccion, comercio y sector agropecuario; en contraste, la mineria y la industria
manufacturera registraron diminuciones. En seguida se ubicé la regién Norte (Baja
California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas), que registrd
un crecimiento de 0.9 por ciento liderado por el comercio, las manufacturas y la

mineria.

La regién Sur (Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco,
Veracruz y Yucatan) experimentd una contraccion de 3.5 por ciento que se explica
por el desplome de 53.5 por ciento de la construccion debido a la suspensién de las

labores del Tren Maya y otras obras emprendidas por la anterior administracion.

Como podemos ver, el comportamiento de las diversas regiones es muy

heterogéneo, esperemos que, con las nuevas acciones de la administracion,
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incluyendo el Plan México, mejore la situacion en beneficio de la mayoria de los

mexicanos.

Crece industria en Nuevo Leén

La produccion industrial en el estado aumentd 5.5 por ciento en junio. Este avance
nos colocé como la quinta en entidad en términos de crecimiento industrial. Los
lugares anteriores los ocuparon Baja California Sur, Michoacan, Nayarit y
Tamaulipas, de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI. La parte
principal del crecimiento correspondié a la construccién (7.5 por ciento) y a la
industria manufacturera (4.5). Tanto en la mineria como en la produccion de

electricidad se registraron tasas negativas.
OCTUBRE 31
DOS TERCIOS DE LOS MEXICANOS SIENTEN INSEGURIDAD

En septiembre, 63.0 por ciento de la poblacion de 18 afios y mas residente en 91
areas urbanas considerd que era inseguro vivir en su ciudad, de acuerdo con la
Encuesta Nacional de Seguridad Publica Urbana (ENSU) correspondiente al tercer
trimestre de 2025. Las ciudades mas inseguras fueron Culiacan (88.3 por ciento),
Irapuato (88.2), Chilpancingo (86.3), Ecatepec (84.4) y Cuernavaca (84.2). Entre las
localidades con menores porcentajes estuvieron San Pedro Garza Garcia (8.9),
Piedras Negras (15.0), Benito Juarez (15.6), Los Mochis (19.2) y San Nicolas de los
Garza (22.4).

En Nuevo Ledn, el municipio mas afectado fue Monterrey donde el 64.6 por ciento
de la poblacion dijo sentirse insegura, porcentaje superior al promedio nacional. En
Santa Catarina 50.1 por ciento manifestd inseguridad, le siguieron Guadalupe,

General Escobedo y Apodaca.
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Respecto a los espacios fisicos donde la gente tiene mas sensacion de inseguridad
se encuentran los cajeros automaticos ubicados en la via publica (72.5 por ciento),

el transporte publico (65), la calle (63.7) y la carretera (57.9).

Lo interesante es que la percepcion de la poblacién no parece estar mejorando. En
septiembre de este afio 34.0 por ciento de la poblacion residente en las ciudades
de interés considerd que, en los proximos 12 meses, la situacion de la delincuencia
e inseguridad en su ciudad seguiria igual de mal. Ademas, 23.9 por ciento refirid

que la situacion empeorara en los proximos 12 meses.

Como podemos ver, la nueva estrategia en materia de inseguridad todavia aun no
se aprecia, esperemos que en un futuro no muy lejano estas medidas den los
resultados que se esperan porque eso significaria un alivio para millones de

mexicanos.

Es Nuevo Leén tercero en crecimiento

Con un crecimiento de 4.2 por ciento, el estado ocup? el tercer lugar nacional en el
Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal del INEGI. El sector
secundario (industria en todas sus manifestaciones) fue el que mas aporto6 (6.1 por
ciento). El sector terciario (comercio, transportes y servicios en general) crecio 1.1

por ciento. Nuevo Leodn se ubica detras de Hidalgo (7.1) y Guanajuato (4.5).
NOVIEMBRE 14
SE PRODUCE, OTRA VEZ, “LA MALDICION DEL PRIMER ANO”

La llamada “maldicién del primer afio” se producira una vez mas en México en este
cambio de sexenio. Este es un patron que se ha dado en nuestro pais desde el

sexenio de Miguel Aleman y consiste en que el primer afio de cada régimen
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presidencial se produce una desaceleracion de la economia en relacion con el afio

anterior.

En este caso, si comparamos la cifra del afio anterior (1.4 por ciento) con la
estimacion mas reciente de la encuesta del Banco de México entre analistas del

sector privado (0.5 por ciento) tenemos, otra vez, que se da la “maldicion”.

No solamente los analistas entrevistados por Banxico reducen su expectativa de
crecimiento para 2025, también lo hacen para 2026 (1.32 por ciento), 2027 (1.77) y
los proximos 10 afos (1.85). Ademas, redujeron su prondstico para la creacion de
empleos formales para 2025 y 2026. En la parte de la encuesta donde se pregunta
a los analistas si consideraban que el momento actual era adecuado para realzar
inversiones en México, solo el 3 por ciento contesté que si, mientras que 50 por

ciento contestd que no.

En cuanto a inversion, en el mas reciente reporte del INEGI se informé que en
agosto la inversién cayo a una tasa de 8.9 por ciento, acumulando 12 meses
seguidos con tasas negativas. En el ultimo reporte de los Indicadores de Confianza
Empresarial (ICE) todos los aspectos evaluados mostraron signos negativos, en
especial cuando se pregunta a los empresarios si consideraban que el momento

actual era adecuado para invertir en nuestro pais.

Como podemos observar, el panorama de mediano plazo para la economia
mexicana es muy pobre. Esperemos que con las medidas adoptadas por la presente
administracion mejore en alguna medida, de lo contrario estaremos atravesando

una crisis en los niveles de bienestar de la mayoria de los mexicanos.

Baja industria en Nuevo Leén

La produccién industrial en Nuevo Ledn disminuyd 5.8 por ciento en julio. El unico
sector industrial que registré crecimiento fue la construccioén (7.9 por ciento). La
industria manufacturera, la mineria y la produccién de electricidad registraron
disminuciones, de acuerdo con informacion proporcionada por el INEGI que indica

que las caidas mas fuertes se registraron en Quintana Roo, Campeche y Tabasco
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debido a la suspension de los trabajos relacionados con el Tren Maya y otras obras

emprendidas en esta region por la administracion anterior.
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EPILOGO

Entre la “maldicion del primer afo”, la pandemia de COVID-19 y la segunda
administracién como presidente de Estados Unidos de Donald Trump —que inicid
con su decision de imponer aranceles a un numero considerable de paises, incluido
México, no obstante el tratado comercial que pasé de TLCAN a TMEC en su primer
periodo de gobierno—, la economia de nuestro pais y del mundo ha transitado por
un periodo de incertidumbre, y a la baja, en un entorno en el que la geopolitica

marca un cambio de ruta que no se puede soslayar.

El desempefio econémico del pais, y por ende de Nuevo Ledn, ha quedado
documentado. Algunos economistas y periodistas lo han hecho de forma cualitativa,
pero siempre teniendo como base los numeros, es decir, los registros cuantitativos
de los que se ha ocupado Cesareo Gamez y ha puesto a disposicion de todo el
publico a través del espacio que le abrié el periddico El Financiero Monterrey desde
2017.

Escribir periodicamente es una tarea que implica disciplina y conocimiento; también
saber cuales son los indicadores que marcan el rumbo de la economia y como
entrelazarlos para contribuir a un diagnéstico claro y oportuno para la toma de
decisiones del gobierno y las entidades productivas. Esa ha sido la tarea de Cesareo
Gamez y la de la Universidad Autonoma de Nuevo Ledn a través de la Facultad de
Economia reunir 187 columnas distribuidas en nueve afos que iniciaron en enero

de 2017 y concluyen en diciembre de 2025.

Es un ciclo de datos que ayuda a saber en qué se debe poner énfasis para detectar
oportunidades y aprovechar las potencialidades del pais, porque si algo podemos
leer en las columnas es que México tiene muchos temas que atender, pero también

muchas oportunidades que desarrollar.

La informacion es vital para el desarrollo de politicas publicas, asi como para los

planes y estrategias de las empresas privadas. En las 187 columnas hay elementos
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que, de continuar en esa tendencia, pueden determinar un futuro no deseable para

el pais, pero que si se atienden pueden dar u giro en beneficio de los mexicanos.

La compilacion en este libro de la seleccion de informacién presentada
periédicamente por Cesareo Gamez es una contribucién para entender el pasado

reciente y tomar decisiones para el corto, mediano y largo plazo.
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