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El panorama externo se ha dificultado con la guerra entre Israel y Estados Unidos contra
Irdn. El conflicto ha incrementado en forma importante los precios internacionales de los
energéticos, en especial el petréleo y el gas, lo que ha racionado la oferta de otros productos
que los requieren como insumos, como es el caso de los fertilizantes.

No obstante, los efectos finales sobre la economia nacional dependen de las politicas que
busquen compensar estos efectos y de la duracién y profundidad del conflicto. En especial,
estimamos que, si se reestablece la paz en un par de meses, las consecuencias seran
limitadas. Aun bajo este escenario, es probable que las presiones sobre la inflacidén
aumenten, en especial en los energéticos que no estén sujetos a controles de precios.

Asi, proyectamos que el crecimiento del primer trimestre sera relativamente reducido, de
alrededor de 0.2% a tasa trimestral (con series ajustadas por estacionalidad), pero después
las tasas aumentaran a los niveles de entre 0.4 y 0.5%, de forma que el crecimiento del 2026
sera de 1.8%. En linea con lo anterior se prevé que tanto los indicadores de consumo como
de la inversién repunten moderadamente, aunque la actividad industrial permanecera
estancada a causa de los efectos de la politica comercial de Estados Unidos sobre el sector
manufacturero. A nivel regional, estimamos un crecimiento de la economia de Nuevo Leén
de alrededor de 1.4% en 2025y 1.9% en 2026.

Por su parte, la inflacién rebotara al alza en comparacién con el 2025, en especial por el
impacto inflacionario de las alzas a los impuestos a los refrescos, IEPS en general, los
aranceles a importaciones asiaticas recién aprobados, y la presidn en energéticos basicos a
consecuencia de la guerra en Iran. Estimamos que a final del afio una inflacién anual de
4.3%.

Tras la reunion del pasado 26 de marzo, el Banco de México decidid recortar su tasa de
interes objetivo 25 puntos base. Ante esta circunstancia estimamos que la Junta de
Gobierno hara solamente un Unico recorte adicional de 25 puntos base en los siguientes
meses, de forma que la tasa objetivo debe de ubicarse en 6.5%. Por su parte, el tipo de
cambio se mantendra en el rango de 17.8 a 18.4 pesos por délar.

1 La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 1 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cuales requieren informacion sobre
la evolucion futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacién subyacente y la historia reciente del
indicador en cuestion.

Este analisis es parte de Indicadores del Entorno Econdmico, publicacion mensual elaborada por el Centro de
Investigaciones Econdmicas de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn. La
publicacidn en extenso puede consultarse en: https://cie.uanl.mx/publicaciones/
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Cuadro 1. Prondsticos de Indicadores de México y Nuevo Ledn para 2025
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