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Los indicadores oportunos apuntan a un pequefo crecimiento de aproximadamente 0.1% a
0.2% con series desestacionalizadas en el cuarto trimestre del afio en comparacion al
tercero, por lo que confirmamos nuestra previsidon es que la economia mexicana crecera
s6lo 0.45% en la comparacién con el promedio del afio pasado.

El crecimiento de la inversidn y los ingresos del comercio al por mayor serdan negativos a tasa
anual del orden de -6% y de poco menos de -2% para la actividad industrial en 2025. El
consumo crecera en medio punto porcentual en comparacion con el promedio del afio
pasado. Por su parte, el empleo se estancé en 2025 toda vez que los asegurados al IMSS
crecieron sélo 0.55% en comparacion con el promedio del afio anterior, incluso a pesar de
la afiliacion obligatoria de los trabajadores por plataformas, y proyectamos que el IGOPSE
decrecera marginalmente.

Con respecto a Nuevo Ledn, a reserva de contar con la informacidn del tercer trimestre, la
proyeccion es que el crecimiento en 2025 sera de 1.7% comparado con el promedio del
2024, y el empleo, medido por los asegurados al IMSS, seguird creciendo a tasas de
alrededor de 2% en 2025.

La inflacién del 2025, medida como el crecimiento de los precios entre diciembre del 2025
con el de 2024 cerrd en 3.69% gracias a fuertes contracciones en precios de productos
agropecuarios y en general de la inflacidén subyacente.

Asumiendo que cesan los incrementos de los aranceles que le aplica Estados Unidos a
México y que no hay sobre saltos que incrementen la incertidumbre institucional del pais,
esperamos una recuperacion parcial de la economia mexicana en el 2026. Contemplamos
un crecimiento del PIB de 1.22%, la inversion, las ventas al mayoreo y al menudeo y el
consumo creceran a tasas anuales de entre 1y 2%. La excepcion es la Actividad Industrial
gue practicamente se mantendrd estancada. El empleo medido por Asegurados al IMSS
recuperara dinamismo, pero no asi el medido por el IGOPSE. La economia de Nuevo Ledn
crecerd alrededor de 2%.

1 La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 1 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cuales requieren informacion sobre
la evolucion futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacién subyacente y la historia reciente del
indicador en cuestion.

Este analisis es parte de Indicadores del Entorno Econdmico, publicacion mensual elaborada por el Centro de
Investigaciones Econdmicas de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn. La
publicacidn en extenso puede consultarse en: https://cie.uanl.mx/publicaciones/
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La inflacion crecera marginalmente a comparacidon del 2025, en especial por el impacto

inflacionario que puede acarrear las alzas a los impuestos a los refrescos, IEPS en general y

lo aranceles a importaciones asiaticas recién aprobados. Por lo tanto, anticipamos una

inflacién anual de 4.0% al final del aio. No obstante, la tasa objetivo seguira bajando hasta

el segundo semestre, y después de llegar al 6% el Banco de México pausard los recortes. El

tipo de cambio se mantendra en el rango de 17.5 a 18.5 pesos por dodlar.

Cuadro 1. Pronésticos de Indicadores de México y Nuevo Ledn para 2025

Indicador / Periodo 2024 9095 A Trimestre

Il 1l IV
Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 1.12 0.71 1.22 0.76 0.91 1.51 1.71
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) 1.09 0.30 1.25 0.87 0.93 1.50 1.71
Actividad Industrial -0.60 -1.51 0.28 -0.73 -0.34 0.98 1.24
Consumo Privado 2.32 0.76 2.17 2.46 2.01 2.05 2.15
Inversion Fija Bruta 3.68 -6.72 1.76 -2.03 1.12 3.64 4.38
Ingresos Comercio al por Mayor -5.63 -5.23 1.90 1.22 1.86 2.07 2.44
Ingresos Comercio al por Menor -0.81 2.35 2.63 2.69 2.70 2.58 2.55
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 3.43 1.68 1.97 2.20 1.18 2.04 2.45
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 2.08 0.66 1.96 1LAS 1.78 2.13 2.47
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 3.87 2.01 1.65 1.04 1.32 1.83 2.41
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econémicos (IGPOSE) -0.46 -0.42 -0.15 -0.66 -0.38 0.08 0.38
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacion General Anual **/ 4.21 3.69 4.03 3.84 3.38 4.02 4.03
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 10.00 7.00 6.00 6.50 6.00 6.00 6.00
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.79 18.00 18.20 17.60 17.95 18.35 18.20

Fuente: Elaboracién propia.

*/Variacion Anual en por Ciento.
**/Variacion en por Ciento Diciembre-Diciembre.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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