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Pulso de la Economia Nacional y Local* 2

De acuerdo con la estimacion del PIB oportuno del INEGI, la economia mexicana
habria decrecido 0.3% en el tercer trimestre. Seguramente, el decrecimiento se
explica por el estancamiento del consumo privado y la franca contraccion de la
inversion. De confirmarse esta tendencia, la economia mexicana crecera solo 0.6%
en la comparacion con el promedio del afio pasado.

El crecimiento de la inversion, los ingresos del comercio al por mayor y las ventas
al mayoreo seran negativos a tasa anual del orden de -6% para los primeros dos y
de -1% para la actividad industrial. El consumo al igual que el empleo, ya sea medido
por los asegurados al IMSS o por el IGOPSE, se estancaran.

Por su parte, el ITAEE de Nuevo Leon crecio 2.6% a tasa trimestral en el sequndo
trimestre del 2025, rebote que sigue después de dos caidas consecutivas. La causa
de este inusual crecimiento es el incremento en las exportaciones de manufacturas
que se dio en anticipacion al endurecimiento en la politica comercial de Estados
Unidos. Asi, la volatil dinamica del estado apunta a un crecimiento de 1.7% en el
2025, es decir, un punto porcentual mas que el crecimiento nacional. El empleo del
estado, medido por los asegurados al IMSS, seguira creciendo a tasas de alrededor
de 2% en 2025.

En materia de precios, la inflacibn subyacente se ha moderado en los ultimos
meses. Esto nos lleva a proyectar que la tasa de inflacion del 2025 cerrara en 3.9%.
Mantenemos nuestra proyecciéon de que el Banco de México seguira recortando la
tasa objetivo en las cuatro reuniones de politica monetaria que restan en el aio, de
forma que cerrara en 7.0%. Estimamos que el tipo de cambio fluctuara en la banda
de los 18 a 19 pesos por dolar.

Ila mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 1 son resultado de combinaciones de
prondsticos por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cuales
requieren informacion sobre la evolucién futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacion
subyacente y la historia reciente del indicador en cuestion.

2 Este analisis es parte de Indicadores del Entorno Econdémico, publicacion mensual elaborada por
el Centro de Investigaciones Econémicas de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma
de Nuevo Ledn. La publicaciéon en extenso puede consultarse en: https://cie.uanl.mx/publicaciones/
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Cuadro 1. Pronésticos de Indicadores de México y Nuevo Leén para 2025

Indicador / Periodo 2023 2024 2025 Trimestre

Il 111 \%
Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 3.36 1.21 0.61 0.66 1.18 -0.30 0.61
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) 3.44 1.18 0.40 -0.19 0.71 -0.17 0.68
Actividad Industrial 3.53 0.11 -0.91 -1.38 -1.04 -1.45 -0.22
Consumo Privado 4.33 2.67 0.07 -1.17 1.10 -0.23 0.79
Inversion Fija Bruta 16.58 3.53 -6.02 -5.04 -6.74 -7.01 -4.43
Ingresos Comercio al por Mayor 0.35 -5.61 -6.70 -7.80 -9.10 -6.51 -4.01
Ingresos Comercio al por Menor 4.08 -0.82 1.52 2.40 3.03 1.15 1.33
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 3.47 3.98 1.69 1.23 4.19 0.40 1.00
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 3.61 2.08 0.52 0.91 0.13 0.52 0.78
NUmero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 4.64 3.87 2.04 3.49 2.23 1.37 1.14
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) 0.05 -0.46 -0.04 0.40 -0.45 -0.10 0.00
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 4.66 421 3.88 3.80 432 3.76 3.88
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 11.25 10.00 7.00 9.00 8.00 7.50 7.00
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 16.92 20.79 18.50 20.44 18.83 18.33 18.50

Fuente: Elaboracion propia.

*/Variacion Anual en por Ciento.
**/Variacion en por Ciento Diciembre-Diciembre.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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