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Resumen

Durante el pasado mes de julio, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecié 0.6 por
ciento a tasa mensual desestacionalizada. Tal evolucion se deriva, principalmente, del desempefio
productivo del sector terciario alentado, sobre todo, por los avances mensuales del sector de los
servicios educativos. Asimismo, los aumentos mensuales (ajustados por estacionalidad) de las
actividades secundarias y primarias también brindaron un impulso adicional al IGAE.

En cuanto al desempefio reciente de algunos indicadores basicos del mercado laboral, de los
resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), segundo trimestre nueva edicién,
destacaron los siguientes aspectos relevantes: i) un aumento marginal de la Tasa de Participacion de
60.4 por ciento en julio de 2023 a 60.5 por ciento en el mismo mes de 2024 (una diferencia relativa
positiva de 0.1 puntos porcentuales); ii) en dicho lapso, la poblacion ocupada aumentd de 97.2 a 97.3
por ciento de la PEA, lo que significd una disminucién de la tasa de desocupacion de 2.8 a 2.7 por
ciento; iii) la tasa de subocupacion disminuyé de 8.0 por ciento de la poblacién ocupada en julio de
2023 a 7.4 por ciento en el mismo mes de 2024; iv) la tasa de informalidad laboral bajo de 55.2 a 54.3
por ciento en el lapso antes referido, en tanto que la tasa de ocupacion en el sector informal lo hizo
de 28.3 a 27.9 por ciento (porcentajes respecto a la poblacion ocupada). Asi, si bien mejoraron las
condiciones actuales de ocupacién y subocupacién en el mercado laboral nacional, continta siendo
muy elevada la cifra de poblacién ocupada en actividades informales.

Finalmente, persisten presiones inflacionarias internas originadas por el avance de la inflacion no
subyacente anual al constituirse, como en meses anteriores, como el determinante fundamental de
lainflacion general anual. Por ejemplo, en agosto pasado, el indice de precios no subyacente aumento
a una tasa anual de 8.03 por ciento. Al interior de ese indice, destaco el incremento anual de los
precios de los productos Agropecuarios (9.45 por ciento). Asi, el INPC crecid 4.99 por ciento a tasa
anual en agosto de 2024, acumulando cuarenta y dos meses consecutivos con niveles de inflacién
anual superiores a 4.0 por ciento (limite superior del intervalo de variabilidad de Mas o Menos un
Punto Porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de México).
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Comentario

Ensayos Revista de Economia: 60 afios de investigacion y reflexion
Jorge Omar Moreno Trevifio?

Este mes de Octubre se cumplen seis décadas del lanzamiento del primer nimero de Ensayos Revista
de Economia (ERE), proyecto académico de divulgacion cientifica de la Facultad de Economia de la
Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

A'lo largo de sesenta afios de historia, plumas y mentes de la talla de Daniel Cossio Villegas, Everardo
Elizondo, Blanca Garza, Nora Garro, Jesus Marcos, Miguel Mancera, Leopoldo Solis, Eduardo Sudrez
y Victor Urquidi, entre otros destacados intelectuales mexicanos y extranjeros, eligieron esta
plataforma académicay editorial para plantear sus preguntas y compartir sus respuestas, proveyendo
de ideas que contribuyeron a fundamentar la construccién de la investigacién cientifica econémica
en México.

Durante este tiempo y pese a los retos que enfrentd en sus diferentes etapas, ERE ha desempefiado
un papel crucial en la promocion de investigaciones originales y rigurosas, abordando temas que
abarcan desde los determinantes del desarrollo econémico y los efectos de las politicas publicas
sobre la economia, hasta los problemas sociales estructurales que enfrenta el pais. En particular, la
revista ha sido testigo y participe de los debates mas relevantes sobre el progreso econémico de
México, la integracion de la economia nacional en el contexto global y las transformaciones que han
marcado el tejido econdmico y social del pais.

En el marco del sexagésimo aniversario de ERE, esta tradicién continda pues se ha presentado un
numero conmemorativo titulado “Movilidad social en el estado de Nuevo Ledn”. Esta obra es parte
de la serie de Edicion Especial de ERE y contiene el trabajo ganador y las investigaciones mas
destacadas en la convocatoria del Premio ESRU-EMOVI 2023 alineado en este caso a la invitacion
para publicar en esta edicidn especial.

La convocatoria de articulos para el nimero especial fue fruto del esfuerzo coordinado entre Ensayos
Revista de Economia del Centro de Investigaciones Econdmicas de la Facultad de Economia de la
UANL, el Centro de Estudios Espinosa Yglesias y Consejo Nuevo Ledn. Esta colaboracion
interinstitucional derivd en coordinar los festejos del 60 aniversario de la revista, editar un volumen
especial dedicado al analisis académico de la movilidad social en el estado de Nuevo Ledn, y alinear
la convocatoria de articulos para este nimero con el Premio ESRU-EMOVI 2023, cuyo reconocimiento
e incentivo econdmico galardona al mejor trabajo de investigacidn de dicha invitacion.

Como resultado de esta exitosa convocatoria de articulos, se recibieron 24 trabajos de destacadas
investigadoras e investigadores provenientes de diversas instituciones académicas y de investigacion,
privadas y publicas, nacionales e internacionales, lo cual muestra el éxito a través del amplio alcance
e impacto que tuvo dicho lanzamiento.

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del Centro
de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.
! Director editorial de Ensayos Revista de Economia.
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Uno de los mayores logros de ERE ha sido su capacidad para adaptarse a los tiempos y reflejar los
cambios en la disciplina econdmica. Desde su primera publicacidon, en un contexto marcado
fuertemente por teorias keynesianas y debates sobre el desarrollo regional e industrial, hasta la
actualidad, donde los desafios incluyen la globalizacién, la desigualdad y movilidad econdmica, y los
efectos del cambio climético, la revista ha sabido mantenerse vigente y relevante. Esta sido un foro
donde economistas consolidados e incipientes han podido presentar sus investigaciones y analisis,
contribuyendo al avance del conocimiento y ofreciendo perspectivas Utiles para la formulacion de
politicas publicas. Asi, desde 2008 se instaurd el Premio Ensayos para reconocer al mejor trabajo
publicado en el afio dentro de la revista.

También, producto de esta capacidad de transformarse es el hecho de que en la actualidad ERE es
una revista abierta al publico desde su sitio en red y es reconocida con calidad de internacional en el
padrdn de revistas cientificas de CONAHCYT, ademas de estar indizada a otros registros académicos
internacionales como EconlLit de la American Economic Association, Latindex (Sistema Regional de
Informacién en Linea para Revistas Cientificas de América Latina, el Caribe, Espafiay Portugal), SciELO
(Citation Index-Web of Science), RePEc, CLASE (Citas Latinoamericanas en Ciencias Sociales y
Humanidades), EBSCO, DOAJ (Directory of Open Access Journals), y en Google Académico.

En su articulo péstumo publicado en ERE, Daniel Cossio Villegas reflexionaba que la ensefianza de la
economia en México requeria de una participacién activa por parte de profesores y estudiantes en la
investigacion aplicada al contexto, la realidad y la problematica vigente del pais.

Diversidad, multidisciplinariedad, originalidad y trascendencia son rasgos que perfectamente
describen el cardcter académico y rigor cientifico con sentido social del proyecto editorial de ERE.
Estas primeras seis décadas de investigacion econdmica representan una celebracién, pero también
una invitacién a seguir cuestionando, explorando y profundizando en los grandes desafios que
enfrenta la economia mexicana para garantizar y promover los mecanismos de movilidad social que
garantizan su desarrollo equitativo, prospero y sostenible.

A medida que nuestra civilizacion se transforma, es fundamental contar con espacios para debatir
libremente ideas innovadoras que promuevan las fronteras del conocimiento y entendimiento social.
En Ensayos Revista de Economia siempre existird el compromiso a que ésta siga siendo un faro para
el pensamiento critico y el andlisis cientifico riguroso, con la certeza de que, a través de la
investigacion econdmica aplicada, podemos coadyuvar en la construccion de un mejor futuro para
México.
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. Evolucion de la Economia Mexicana

[1l.1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecid 0.6 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en julio de 2024. Tal evolucidon del IGAE obedecid, principalmente, a los avances
mensuales desestacionalizados de las actividades primarias, secundarias y terciarias en julio pasado
(tasas de 11.6, 0.2 y 0.4 por ciento, respectivamente).

Cabe sefialar que el desempefio positivo de la actividad industrial durante el pasado mes de julio se
explica, en buena medida, por el incremento mensual desestacionalizado de 2.6 por ciento en el
sector de la construccion y de 1.4 por ciento en las actividades relacionadas con la mineria.

Por su parte, el incremento mensual desestacionalizado del sector servicios en julio pasado obedecid,
principalmente, al crecimiento de los subsectores de Servicios educativos, Actividades legislativas,
gubernamentales, de imparticiéon de justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales,
Comercio al por mayor, Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos y desechos, y servicios
de remediacion y Transportes, correos Yy almacenamiento (variaciones mensuales
desestacionalizadas de 2.3, 1.6, 1.2, 1.0 y 1.0 por ciento, respectivamente). Cabe agregar que, la
actividad primaria crecid 11.6 por ciento a tasa mensual desestacionalizada en julio de 2024.

Finalmente, cabe suponer que el ritmo de crecimiento econdmico continuard mostrando poco
dinamismo durante el tercer trimestre del presente afio. Hacia adelante, dicho proceso no estara
exento de obstdculos ante la persistencia de algunos riesgos fundamentales, por ejemplo: i) el riesgo
latente de una desaceleracidn de la actividad econdmica de los Estados Unidos durante la segunda
mitad del afio; ii) un repunte en las presiones inflacionarias internas; iii) las decisiones de politica
monetaria; y, iv) las condiciones financieras internacionales restrictivas, reflejadas en tasas de fondeo
elevadas y en menores concesiones de crédito. Asi, bajo un entorno econdémico complejo e incierto,
el balance de riesgos para el crecimiento econémico nacional permanece sesgado a la baja.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Julio 2024.
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Grafica 2. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE): Subsectores Basicos
(Indice Base 2018 = 100)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Julio 2024.
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[11.2. Situacion Actual del Mercado Laboral

[11.2.1. Indicadores de Ocupacién, Desocupacion e Informalidad

Con base en cifras ajustadas por estacionalidad, los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion
y Empleo (ENOE), Nueva Edicidn, del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) sefialan que
la tasa de desocupacion nacional alcanzd un nivel de 2.7 por ciento de la Poblacién Econédmicamente
Activa (PEA) en julio de 2024, cifra similar a la observadas en el mes previo (2.7 por ciento) e inferior
a la observada en el mismo mes de 2023 (2.9 por ciento). Asimismo, la tasa de subocupacion total se
ubicé en 7.7 por ciento en julio pasado (porcentaje respecto a la poblacidon ocupada), nivel superior
a aquellos observados en el mes precedente y en el mismo mes del afio anterior (Cuadro 1, y graficas
3cy 3e).

Cuadro 1. Indicadores de Ocupacidn, Desocupacién e Informalidad Laboral */
(Cifras Desestacionalizadas en por Ciento)

Concepto / Mes 2023 2024

Jul Dic Ene Feb Mar  Abr  May Jun Jul
Nacional
Tasa de Participacion (a) 60.4 60.2 60.3 60.5 604 604 605 600 605
Tasa de Desocupacion (b) 2.9 2.8 2.8 2.6 2.7 2.7 2.6 2.7 2.7
Tasa de Subocupacién (c) 7.6 7.9 7.3 6.8 7.1 7.4 7.3 7.5 7.7
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOS/ 1) (c) 28.3 27.8 28.0 278 279 280 284 27.7 279
Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL 1) (c) 55.4 53.9 545 544 544 546 544 538 542
Agregado Urbano (32 Ciudades)
Tasa de Participacion (a) 61.4 60.5 614 614 613 61.7 620 614 619
Tasa de Desocupacion (b) 3.4 3.3 33 3.3 3.4 33 3.3 3.5 3.3
Tasa de Subocupacion (c) 7.9 7.4 6.6 6.7 5.9 6.9 6.8 7.0 6.9
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOS/ 1) (c) 26.8 24.8 263 259 251 257 26.0 243 255
Tasa de Informalidad Laboral 1 (T/L 1) (c) 453 426 43.8 439 429 434 435 419 426

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

*/ Datos correspondientes a la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (Nueva Edicidn).
(a) Poblacion Econémicamente Activa como porcentaje de la poblacién de 15 afios y mas.
(b) Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa.

(c) Porcentaje de la Poblacion Ocupada.

10



Afio 14, No. 09 | Septiembre 2024

Grafica 3. Indicadores Basicos del Mercado laboral
(Porcentajes; Cifras Desestacionalizadas)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos Mensuales de Enero 2018 a Julio 2024.

Con relacion a los indicadores de informalidad laboral total y con base en datos desestacionalizados,
la Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOSI1) se situd en un nivel de 27.9 por ciento en julio
de 2024, cifra ligeramente superior a la observada en el mes previo (27.7 por ciento) y 0.4 puntos
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porcentuales por debajo de la registrada un afio antes (28.3 por ciento en julio de 2023)2. También,
la Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL1) se ubicé en 54.2 por ciento durante el pasado mes de julio,
es decir, un nivel superior al registrado en el mes inmediato anterior (53.8 por ciento) e inferior en
casi un punto porcentual al observado en julio de 2023 (55.4 por ciento)®. Ambos indicadores
calculados como porcentaje de la poblacién ocupada (Cuadro 1, y graficas 3ay 3c).

Desde la perspectiva del agregado de 32 dreas urbanas (con un mercado de trabajo mejor
organizado) y con cifras desestacionalizadas, la tasa de desocupacion mostré un nivel de 3.3 por
ciento en julio de 2024 (3.5 por ciento en el mes previo y 3.4 por ciento en el mismo mes de 2023).
Asimismo, la tasa de subocupacién presentd un nivel de 6.9 por ciento en julio pasado, lo que
representd una diferencia mensual de -0.1 puntos porcentuales y una diferencia anual de -1.0 puntos
porcentuales (Cuadro 2, y graficas 4d y 4f).

En cuanto a los indicadores de informalidad para el agregado urbano de 32 ciudades, la Tasa de
Ocupacién en el Sector Informal 1 (TOSI1) presenté un nivel de 25.5 por ciento en julio de 2024,
mostrando un incremento de 0.8 puntos porcentuales respecto a la registrada el mes anterior,
aunque por debajo de la observada un afio antes (26.8 por ciento en julio de 2023). Por su parte, la
Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL1) mostrd un nivel de 42.6 por ciento en julio pasado; cifra mayor
a la observadas en el mes precedente (41.9 por ciento), e inferior con la del mismo mes de 2023 (45.3
por ciento); Cuadro 1, y gréficas 4b y 4d.

2 E| indicador de la Tasa de Ocupacion en el Sector Informal incluye a todas las personas que trabajan para
unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables, y que funcionan mediante los
recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad, sin que se constituya como empresa, de manera
gue la actividad en cuestion no tiene una posicion identificable e independiente de ese hogar o de la persona
que la administra. Dicho indicador se expresa como porcentaje de la poblacién ocupada.

3 Elindicador de la Tasa de Informalidad Laboral aglutina a los trabajadores que son laboralmente vulnerables
por la naturaleza de la unidad econdmica donde se desempefian, y a aquellos cuyo vinculo o dependencia
laboral no es reconocido por su fuente de trabajo. Asi, la tasa en cuestién incluye, ademads de quienes laboran
en micronegocios no registrados o sector informal, a los ocupados por cuenta propia en la agricultura de
subsistencia, asi como a quienes trabajan sin la proteccion de la seguridad social y cuyos servicios son utilizados
por unidades econdmicas registradas. Ademas, dicho indicador se calcula como porcentaje de la poblacién
ocupada.
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Grafica 4. Indicadores de Informalidad en el Mercado Laboral
(Porcentaje; Cifras Desestacionalizadas)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos Mensuales de Enero 2018 a Julio 2024.

Con base en cifras originales, destacan los siguientes aspectos recientes del mercado laboral nacional:
i) la PEA aumentd de aproximadamente 60.2 millones de personas en julio de 2023 a casi 61.0
millones en el mismo mes de 2024, lo que significd un aumento absoluto de 737 mil personas,
avanzando asi la Tasa de Participacién de 60.2 a 60.3 por ciento durante dicho lapso; ii) la poblacién
ocupada aumentd de 97.2 por ciento en julio de 2023 a 97.3 por ciento en el mismo mes del presente
afio (valores relativos con respecto a la PEA), reflejdndose en una disminucién de la tasa de
desocupacién de 2.8 a 2.7 por ciento durante este periodo; iii) la tasa de subocupacion descendié
notablemente al pasar de 8.0 por ciento en julio de 2023 a 7.4 por ciento en julio pasado, iv) la Tasa
de Informalidad Laboral 1 (TIL1) disminuyd de 55.2 por ciento en julio de 2023 a 54.3 por ciento en
julio de 2024, mientras que la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal 1 (TOSI1) decliné de 28.3 a
28.1 por ciento durante el mismo periodo; v, v) la Tasa de Condiciones Criticas de Ocupacion (TCCO)
alcanzd un nivel de 31.1 por ciento durante el pasado mes de julio (30.9 por ciento en igual mes del
afio anterior), es decir, aumentd la poblacién ocupada en condiciones inapropiadas de trabajo en
términos de tiempos e ingresos laborales.
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Ademas, conviene sefialar otros aspectos relevantes del mercado laboral nacional: i) en julio de 2024,
la poblacion ocupada total alcanzd una cifra de 59.3 millones de personas, superando en 800 mil
personas a la registrada en el mismo mes de 2023; ii) las actividades terciarias concentraron una
mayor proporcién de dicha poblacion teniendo una participacion de 61.9 por ciento en julio pasado
(63.1 por ciento en el mismo mes de 2023), sobresaliendo el Comercio, y los Restaurantes y Servicios
de Alojamiento, contribuyendo cada rubro con 19.1y 7.8 por ciento de la cifra del personal ocupado
total (proporciones respectivas de 19.6 y 8.0 por ciento en julio de 2023); iii) la proporcion de
trabajadores ocupados en la actividad secundaria alcanzé un nivel de 24.5 por ciento en julio de 2024
(24.9 por ciento en igual mes de 2023), destacando la industria manufacturera con 15.9 por ciento
(16.5 por ciento un afio antes) v, iv) en lo relativo al ambito y tamafio de la unidad econdmica,
destacaron los micronegocios, y los pequefios establecimientos no agropecuarios con 40.4y 15.3 por
ciento de la poblacién ocupada total, respectivamente, durante el pasado mes de julio (40.5y 15.3
por ciento en cada caso durante el mismo mes de 2023). Véase Cuadro 2.
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Cuadro 2. Ocupacion, Desocupacion e Informalidad Laboral

Segundo Trimestre Diferencia Segundo Trimestre Diferencia
2023 2024 Absoluta 2023 2024 Relativa
Concepto (NUmero de Personas) (Por ciento)

Poblacién Econémicamente Activa (PEA) */ 60,216,432 60,953,610 737,178 60.2 61.0 0.7
Ocupada **/ 58,521,990 59,327,161 805,171 97.2 97.3 0.1
Desocupada **/ 1,694,442 1,626,449 -67,993 2.8 2.7 -0.1

Poblaciéon Ocupada por Actividad Econémica 58,521,990 60,953,610 2,431,620 100.0 100.0 n.a.

Actividad Primaria 6,589,469 6,241,191 -348,278 11.3 10.2 -1.0

Actividad Secundaria 14,582,597 14,955,010 372,413 24.9 24.5 -0.4
Industria Extractiva y Eléctrica 379,232 426,829 47,597 0.6 0.7 0.1
Industria Manufacturera 9,670,846 9,682,832 11,986 16.5 15.9 -0.6
Construccién 4,532,519 4,845,349 312,830 7.7 7.9 0.2

Actividad Terciaria 36,946,096 37,742,383 796,287 63.1 61.9 -1.2
Comercio 11,488,764 11,627,548 138,784 19.6 19.1 -0.6
Restaurantes y Servicios de Alojamiento 4,687,425 4,763,777 76,352 8.0 7.8 -0.2
Transporte, Correo y Almacenamiento 3,141,263 3,294,874 153,611 5.4 5.4 0.0
Servicios Profesional, Financiero y Corporativo 4,608,840 4,753,500 144,660 7.9 7.8 -0.1
Servicios Sociales 4,678,949 4,931,386 252,437 8.0 8.1 0.1
Servicos Diversos 5,999,299 6,079,483 80,184 10.3 10.0 -0.3
Gobierno y Organismos Internacionales 2,341,556 2,291,815 -49,741 4.0 3.8 -0.2

Sin especificar 403,828 388,577 -15,251 0.7 0.6 -0.1

Poblacion Ocupada por Tamaiio de Unidad Econémica 58,521,990 59,327,161 805,171 100.0 100.0 n.a.

Actividad Agropecuaria 6,589,469 6,241,191 -348,278 11.3 10.5 -0.7

Actividad No Agropecuaria 48,579,145 49,653,603 1,074,458 83.0 83.7 0.7
Micronegocios 23,716,547 23,983,128 266,581 40.5 40.4 -0.1
Pequerios Establecimientos 8,832,330 9,054,665 222,335 15.1 15.3 0.2
Medianos Establecimientos 5,551,021 5,670,062 119,041 9.5 9.6 0.1
Grandes Establecimientos 5,378,779 5,927,484 548,705 9.2 10.0 0.8
Gobierno 2,341,556 2,291,815 -49,741 4.0 3.9 -0.1
Otros 2,758,912 2,726,449 -32,463 4.7 4.6 -0.1

No especificado 3,353,376 3,432,367 78,991 5.7 5.8 0.1

Poblaciéon Subocupada por Actividad Econémica 4,697,537 4,378,878 -318,659 8.0 7.4 -0.6
Sector Primario 601,869 584,135 -17,734 1.0 1.0 0.0
Sector Secundario 1,144,726 1,032,775 -111,951 2.0 1.7 -0.2
Sector Terciario 2,918,182 2,739,379  -178,803 5.0 4.6 -0.4
No especificado 32,760 22,589 -10,171 0.1 0.0 0.0

Poblacion por Condicién Ocupacional 58,521,990 59,327,161 805,171 100.0 100.0 n.a.
Ocupacién Formal 26,228,594 27,136,469 907,875 44.8 45.7 0.9
Ocupacién Informal 32,293,396 32,190,692 -102,704 55.2 54.3 -0.9

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) publicada por el INEGI.

*/ Valor con respecto ala poblacién de 15 afios y mas.

**/ Valor con respecto a la PEA.
n.a.=No Aplica
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[11.4. Evolucion de los Precios al Consumidor

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumenté a una tasa anual de 4.99 por ciento en
agosto de 2024; cifra inferior a la registrada en el mes previo (5.57 por ciento). Tal resultado del INPC
se explica, por el incremento anual del indice de precios no subyacentes (8.03 por ciento). A su vez,
el avance de la inflacion no subyacente obedecid, principalmente al fuerte incremento anual en los
precios de los productos Agropecuarios (9.45 por ciento) derivado, a su vez, de la importante alza
anual de dos digitos en los precios de las Frutas y Verduras (12.61 por ciento). En cambio, los precios
de los Energéticos aumentaron a una tasa anual de 6.58 por ciento en agosto pasado.

Por otra parte, la inflacidon subyacente registré un aumento anual de 4.00 por ciento (4.05 por ciento
en el mes previo). Tal resultado se debid, principalmente, al fuerte incremento anual de los precios
de los Servicios (5.18 por ciento), derivado de las alzas anuales en los precios de la Educacion (6.09
por ciento) y de Otros Servicios (6.03 por ciento). Por su parte, el indice de precios de las Mercancias
crecié a una tasa anual de 3.02 por ciento. Es decir, un nivel inferior al observado en el mes previo
(3.09 por ciento); graficas 5a, 5b.

Asi, prosiguen las presiones inflacionarias derivadas, en buena medida, de los fuertes aumentos de
los precios de los productos Agropecuarios y de los Servicios con tasas anuales por arriba de 4.0 por
ciento. Es decir, el nivel que representa el limite superior del intervalo de variabilidad de Mas o Menos
un Punto Porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de México.

Cabe destacar, entonces, los siguientes resultados en torno al comportamiento del INPC durante el
pasado mes de julio: i) en el mes de julio, predomind la inflacidon no subyacente como el principal
determinante de la variacion anual del INPC, con una menor incidencia de la inflacidon subyacente
sobre la inflacién general; ii) el incremento de los precios Agropecuarios fue el determinante basico
del avance anual de la inflacién no subyacente, con una importante alza anual en los precios de las
Frutas y Verduras; vy, finalmente, iii) el notable aumento de los precios de los Servicios fue el
determinante primordial de la inflacién subyacente anual, sobresaliendo el incremento de los precios
de los servicios educativos.

Finalmente, el Indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) aumentd a una tasa anual
de 4.99 por ciento en agosto de 2024 (5.60 por ciento en el mes previo); cifra superior a la registrada
en el mismo mes de 2023 (4.16 por ciento)®.

4 En su comunicado de prensa 441/20 del 29 de septiembre de 2020, el INEGI informd sobre la publicacidn
mensual del nuevo subfndice del INPC denominado “indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo”
(IPCCM). Con este nuevo indicador, se miden las variaciones de precios de los productos que atienden
recomendaciones nutricionales (componente alimentario), asi como las de los bienes y servicios de caracter
esencial como vestido, transporte, salud y educacion, entre otros; es decir, el contenido del IPCCM refleja un
patrén de consumo actualizado de los hogares mexicanos. Cabe destacar que la evolucién del IPCCM resulta
de gran interés, toda vez que sus variaciones afectan el poder adquisitivo de las unidades familiares. Véase,
Indice de Precios al Consumidor de la Canasta de Consumo Minimo, Documento Metodoldgico, Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).
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Cuadro 3. Indices de Precios Consumidor (INPC) Y Productor (INPP)
(Variacién Anual en por Ciento)

INPC INPP
! Subyacente No Subyacente Mercanciasy Mercanciasy  Bienes
Indice . Alimentos, . Total Servicios Servicios Intermedios
General Total Mercancias Bebidas y Tabaco Total Agropecuarios Finales Intermedios Manufactura

2022
Enero 7.07 6.21 7.86 8.76 9.68 15.32 9.72 8.73 12.63 17.60
Febrero 7.28 6.59 8.34 9.40 9.34 16.17 9.43 8.77 12.74 16.72
Marzo 7.45 6.78 8.69 10.08 9.45 16.12 9.20 9.03 13.06 15.82
Abril 7.68 7.22 9.33 10.88 9.07 14.36 9.67 9.50 13.02 15.26
Mayo 7.65 7.28 9.53 11.27 8.77 13.08 9.77 9.44 13.06 15.75
Junio 7.99 7.49 9.91 11.84 9.47 15.02 9.55 9.18 13.29 16.31
Julio 8.15 7.65 10.07 12.09 9.65 16.05 9.99 9.27 11.88 15.48
Agosto 8.70 8.05 10.55 12.94 10.65 14.90 9.49 8.70 11.03 14.30
Septiembre 8.70 8.28 10.84 13.38 9.96 15.05 8.82 8.21 9.84 12.64
Octubre 8.41 8.42 11.15 13.95 8.36 14.25 7.91 7.22 6.69 8.47
Noviembre 7.80 8.51 11.28 14.09 5.73 8.89 6.35 6.02 4.89 591
Diciembre 7.82 8.35 11.09 14.14 6.27 9.52 5.67 5.35 4.30 3.94
2023
Enero 7.91 8.45 11.00 14.08 6.32 9.93 5.81 5.30 3.57 4.38
Febrero 7.62 8.29 10.65 13.70 5.65 9.29 4.79 4.28 1.09 1.41
Marzo 6.85 8.09 10.12 12.95 3.27 7.24 3.82 3.04 -1.18 -0.66
Abril 6.25 7.67 9.54 12.14 2.12 6.13 3.10 2.37 -1.38 -1.21
Mayo 5.84 7.39 9.04 11.44 1.24 4.95 1.95 1.47 -3.08 -3.90
Junio 5.06 6.89 8.26 10.49 -0.36 2.89 0.92 0.69 -4.55 -6.26
Julio 4.79 6.64 7.82 9.79 -0.67 3.16 0.00 0.47 -3.55 -7.42
Agosto 4.64 6.08 6.86 8.44 0.37 3.94 0.12 1.00 -2.42 -6.12
Septiembre 4.45 5.76 6.20 7.57 0.60 3.25 0.45 1.56 -1.83 -5.57
Octubre 4.26 5.50 5.64 6.95 0.56 1.62 1.04 2.29 -1.13 -5.38
Noviembre 4.32 5.30 5.33 6.78 1.43 2.85 1.35 2.28 -1.28 -5.17
Diciembre 4.66 5.09 4.89 6.25 3.39 5.66 0.84 2.09 -1.80 -5.42
2024
Enero 4.88 4.76 4.37 5.54 5.24 9.75 0.60 2.02 -1.50 -5.66
Febrero 4.40 4.64 4.11 5.25 3.67 4.77 0.79 2.34 -0.72 -4.40
Marzo 4.42 4.55 3.88 5.01 4.03 4.92 0.73 2.41 0.95 -2.22
Abril 4.65 4.37 3.67 4.79 5.54 7.35 1.52 2.77 1.79 -1.50
Mayo 4.69 4.21 3.38 4.49 6.19 8.44 2.47 3.45 3.05 0.14
Junio 4.98 4.13 3.28 4.22 7.67 10.36 4.56 5.01 5.20 2.93
Julio 5.57 4.05 3.09 4.03 10.36 13.72 5.07 5.34 5.66 3.93
Agosto 4.99 4.00 3.02 4.13 8.03 9.45 5.29 5.39 3.75 2.01

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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Grafica 5. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Agosto 2024.
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Indicadores Econémicos de Nuevo Ledn

IV.1. Proceso Inflacionario en Monterrey

El indice general de precios al consumidor de la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, crecid a una tasa
anual de 5.40 por ciento en agosto de 2024 (5.39 por ciento en el mes previo y 3.68 por ciento en el
mismo mes de 2023), Grafica 6a. Tal proceso inflacionario en la localidad obedecid, principalmente,
a las alzas anuales registradas en los indices de precios de los Alimentos, Bebidas y Tabaco (7.12 por
ciento), los Servicios de Salud y Ciudad Personal (5.82 por ciento) y el Transporte (4.69 por ciento)
durante el pasado mes de agosto, afiadiéndose una persistente inflacion anual en el rengldn de Otros
Servicios (7.55 por ciento); Cuadro 4 y Grafica 6b.

Cuadro 4. Indice de Precios al Consumidor en Monterrey, Nuevo Leén
(Variacién Anual en por Ciento)

Diciembre 2023 2024
Concepto / Mes

2017 2018 2019 2020 2021 2022 Mar Jun Sep Dic Mar Jun Ago
Indice General 5.59 4.69 2.90 2.46 7.65 7.72 6.70 4.64 3.68 4.16 4.51 5.06 5.40
Alimentos, Bebidas y Tabaco 7.86 4.35 2.83 6.42 10.95 11.11 9.89 7.11 5.39 5.49 6.01 6.19 7.12
Ropa, Calzado y Accesorios 3.23 3.49 2.14 1.60 2.99 6.37 5.65 5.90 4.85 3.94 2.73 3.56 3.56
Vivienda 2.78 3.52 1.94 1.61 5.30 2.14 0.54 -1.66 -2.20 0.68 1.91 3.26 3.57
Muebles, Aparatos y Accesorios 3.00 4.17 -0.08 1.30 8.69 6.11 6.02 3.11 2.56 2.55 1.82 2.63 3.67
Salud y Cuidado Personal 3.57 6.66 4.79 1.63 4.27 12.75 12.46 9.53 6.80 4.04 451 5.84 5.82
Transporte 11.16 7.39 2.65 -2.01  10.36 6.71 5.11 3.54 4.07 3.87 3.60 4.43 4.69
Educacién y Esparcimiento 3.89 4.21 4.30 -0.35 4.17 5.42 7.21 4.70 4.99 4.60 5.31 5.05 4.19
Otros Servicios 5.86 3.95 6.14 3.79 5.82 14.26 11.95 11.23 8.71 10.04 9.04 7.84 7.55

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Finalmente, por origen de los bienes, el indice de precios al consumidor en el sector econémico
secundario mostrd un incremento anual de 4.96 por ciento en agosto de 2024 (4.71 por ciento en el
mes previo y 3.53 por ciento en el mismo mes de 2023), mientras que en el sector econdémico
terciario las tasas anuales respectivas se ubicaron en niveles del orden de 4.40, 4.26 y 4.52 por ciento
(Gréfica 6c¢).
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Grafica 6. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variaciéon Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Agosto 2024.
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Prondsticos Econdmicos

V.1. Expectativas de la Economia Mexicana®®’

El crecimiento trimestral del PIB oportuno del segundo trimestre de la economia mexicana fue
sorprendentemente bajo, tan sélo 0.2%, cifra inferior al dinamismo de la economia de Estados Unidos
que fue de 0.7%. No se esperaba un semestre de tan bajo crecimiento dada la expansion del gasto
publico motivada por el ciclo politico y porque Estados Unidos sigue creciendo a tasas relativamente
altas, de forma que es un hecho que crecera mas del 1.7% anual esperado a principios de afio.

Las estimaciones del IGAE oportuno de julio y agosto muestran un ligero repunte en el crecimiento a
comparacion del segundo semestre, de forma tal que prevemos crecimientos trimestrales para lo
gue resta del afio del orden de entre 0.5% y 0.7%, con lo que el crecimiento anual de 2024 se ubicaria
en 1.3% anual (comparando promedios del 2024 con el del 2023). La actividad industrial crecerd
ligeramente mas del 1% mientas el consumo privado y la inversidn crecerdn a tasas de alrededor de
3%. Los ingresos reales del comercio al mayoreo han descendido notoriamente, por lo que el
decrecimiento en el afio sera del orden de 4% mientras que el comercio al menudeo en promedio
descenderd ligeramente. Los asegurados al IMSS a nivel nacional crecerdn a ritmos de 2% mientras
el IGOPSE, que refleja la ocupacién global de los sectores econdmicos se contraera levemente.

Debido a la desaceleracion que presenta la economia mexicana, estimamos que la economia de
Nuevo Ledn se expandira 2.7% en 2024. Los asegurados al IMSS en la entidad aumentaran alrededor
de 3%.

> La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 5 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacion sobre
la evolucion futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacién subyacente y la historia reciente del
indicador en cuestion.

6 A partir del nimero de octubre del 2023, los prondsticos se refieren a las nuevas series con base 2018, mismas
que recientemente fueron publicadas por INEGI y que sustituyen a las series con base 2013. Hay que hacer
notar que algunas series cambiaron en forma notable con el cambio de base, por ejemplo, el indicador de
inversion fue sustituido por el indice de Formacién Bruta de Capital Fijo, que muestra una volatilidad mas
pronunciada que su antecesor. De igual forma, el IGOPSE, indicador global de ocupacién por sectores
econémicos, muestra un dinamismo muy inferior al que presentaba la serie cuando se calculaba con base 2013.
7 Otro cambio que introducimos a partir del nimero de octubre de 2023, es que, en lugar de pronosticar las
tasas de crecimiento anuales de las series originales, ahora se toman las series desestacionalizadas para los
casos en que éstas estén disponibles por INEGI, como con el PIB, el IGAE, la actividad industrial, la formacion
bruta de capital fijo, el IGOPSE, los ingresos por ventas al mayoreo y menudeo y el ITAEE de Nuevo Ledn. Las
series de indices de precios y de asegurados del IMSS se mantienen en series originales debido a que no hay
series desestacionalizadas de las mismas. El cambio obedece a que las comparaciones anuales de las series
originales no remueven, en sentido estricto, la estacionalidad de las variables. Adicionalmente, con las series
desestacionalizadas, podemos monitorear el dinamismo entre trimestres y no solo el anual, como si ocurre con
las originales.
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La inflacién subyacente seguird su tendencia descendente, pero de una forma muy lenta. De
mantenerse la inflacion subyacente en alrededor de 0.3% al mes, estimamos que la inflacién cerrara
en niveles proximos al 4.5%.

A pesar del rebote en la inflacién de julio, la Junta de Gobierno de Banco de México recortd en 25
puntos base la tasa objetivo en la ultima sesidon de agosto. El fundamento es que la inflacién
subyacente sigue decreciendo y se encontrara a finales de afio en el limite superior del intervalo de
tolerancia de inflacion. Siguiendo ese criterio, entonces proyectamos tres reducciones adicionales de
25 puntos base para lo que resta del afio, terminando la tasa objetivo en 10%.

La probable aprobacion de las reformas mas cuestionadas y el proceso electoral en Estados Unidos
nos llevan a pensar que el tipo de cambio podria superar con creces la marca de 19 pesos por ddlar
hacia finales de afio.

Cuadro 5. Prondsticos de Indicadores Econdmicos de México para 2024

Indicador / Periodo 2022 9023 @A Trimestre

Il 111 1V
Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 3.68 3.20 1,33 1.93 0.95 1.00 1.57
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) 3.50 3.24 1.52 3.17 1.07 1.09 1.61
Actividad Industrial 4.70 3.54 1.08 2.00 0.42 0.75 1.09
Consumo Privado 4.95 5.06 3.01 5.89 2.56 2.47 2.79
Inversion Fija Bruta 7.74 18.09 3.67 10.87 0.91 0.29 -1.68
Ingresos Comercio al por Mayor 8.46 -0.48 -4.72 -1.21 -7.24 -6.43 -4.13
Ingresos Comercio al por Menor 7.19 3.70 -0.18 -0.03 -2.79 -0.28 0.19
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 3.27 2.95 2.74 3.45 3.46 2.89 2.26
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 4.29 3.55 2.26 2.73 2.25 2.00 2.08
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 5.18 4.64 3.65 4.04 3.76 3.45 3.37
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econémicos (IGPOSE) 0.61 0.05 -0.09 0.14 -0.75 -0.14 0.30
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacion General Anual **/ 7.82 4.66 4.50 4.42 4.98 4.59 4.50
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 10.50 11.25 10.00 11.25 11.00 10.50 10.00
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 19.80 17.50 19.40 16.53 18.40 19.50 19.40

Fuente: Elaboracion propia.

*/Variacion Anual en por Ciento.
**/Variacion en por Ciento Diciembre-Diciembre.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.

22



https://drive.google.com/drive/folders/1Qs8awSRbINHMXQye-xkiSOWIWFHbV96-?usp=sharing

| ® ' " ¥ d ¥ " " 3
L ¥ kW b F 8 r & r A |
1 k| k) ¥ F F 4 r |
X . 1 y 8 r . v 2
. | 1 r 4
— : : : —
.
| . g
— 1
1
1
h h
B .
st
B


https://drive.google.com/drive/folders/1Qs8awSRb9NHMXQye-xki50WIWfHbV96-?usp=sharing

