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l. Resumen

De acuerdo con cifras revisadas del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el Producto
Interno Bruto (PIB) real crecid 0.8 por ciento a tasa trimestral desestacionalizada en el lapso de abril
ajunio de 2023, luego de un avance de 0.8 por ciento en el trimestre previo y de un débil desempefio
durante la segunda mitad de 2022. Tal evolucién positiva se explica, principalmente, por los avances
trimestrales desestacionalizados de los tres grandes grupos de actividad econdmica (tasas de 0.9 por
ciento registradas en las actividades primaria y terciaria y 1.2 por ciento registrada en la actividad
secundaria). Sin embargo, el comportamiento reciente del Indicador Global de la Actividad
Econdmica (IGAE) denota un evidente proceso de desaceleracién de la actividad productiva nacional
en el transcurso del segundo trimestre del presente afio, con tasas mensuales desestacionalizadas
del IGAE del orden de 0.2 por ciento en mayo, y de 0.5 y 0.2 por ciento en junio vy julio,
respectivamente.

En cuanto al desempefio reciente de algunos indicadores basicos del mercado laboral, de los
resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), Nueva Edicion, destacaron los
siguientes aspectos relevantes: i) un aumento marginal de la Tasa de Participacion de 59.9 por ciento
en julio de 2022 a 60.2 por ciento en el mismo mes de 2023 (una diferencia relativa positiva de 0.3
puntos porcentuales); ii) en dicho lapso, la poblacion ocupada aumenté de 96.8 a 97.2 por ciento de
la PEA, lo que significd una disminucién de la tasa de desocupacién de 3.2 a 2.8 por ciento; iii) la tasa
de subocupacion disminuyd de 8.9 por ciento de la poblacién ocupada en julio de 2022 a 8.0 por
ciento en el mismo mes de 2023; iv) la tasa de informalidad laboral bajé de 55.7 a 55.2 por ciento en
el lapso antes referido, en tanto que la tasa de ocupacion en el sector informal lo hizo de 28.7 a 28.3
por ciento (porcentajes respecto a la poblacion ocupada). Asi, si bien mejoraron las condiciones
actuales de ocupacién y subocupacién en el mercado laboral nacional, continlda siendo muy elevada
la cifra de poblacién ocupada en actividades informales.

Finalmente, durante el pasado mes de agosto persistieron las presiones inflacionarias. En efecto, el
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) crecié a una tasa anual de 4.64 por ciento en agosto
de 2023, su nivel mas bajo desde septiembre de 2022, cuando se ubicd en 8.70 por ciento. Asimismo,
el indice de precios subyacente registré un incremento anual de 6.08 por ciento, es decir, la tasa mas
baja desde el pico registrado en noviembre de 2022 cuando alcanzé un nivel de 11.28 por ciento. A
su vez, los precios de las mercancias registraron un crecimiento anual de 6.86 por ciento,
contribuyendo con mas de la mitad del nivel de la inflacidon general anual, y con los precios de los
servicios en ascenso registrando una tasa anual de 5.15 por ciento.
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Il. Comentario

Los efectos de la refineria de Cadereyta sobre la calidad del aire y la mortalidad en
Monterrey

José Eduardo Castro Pérez!, Daniel Flores Curiel?

La refineria de Cadereyta es la tercera mas grande de las seis que existen en el pais. En ella, se procesa
alrededor del 17% del petréleo crudo que se refina en México (Secretaria de Energia, 2021). Este
petréleo se utiliza para producir—principalmente—gasolina y diésel. Lamentablemente, la refineria
genera contaminacién mientras produce estos bienes, afectando con ello a los habitantes del Area
Metropolitana de Monterrey (AMM).

Los efectos nocivos para la salud que generan las refinerias han sido estudiados principalmente en
paises desarrollados. Por ejemplo, se ha demostrado que su operaciéon incrementa el nimero de
admisiones vy visitas hospitalarias relacionadas con las vias respiratorias (Burr et al., 2018; Du, 2023;
Lavaine y Neidell, 2017), o bien, causa estancias mas prolongadas de estas Ultimas (Lavaine, 2016).
Las consecuencias adversas pueden acentuarse si la exposicidén es prolongada; en particular, para
grupos vulnerables como los recién nacidos (Lavaine y Neidell, 2017) y los adultos mayores (Lavaine,
2016).

Sin dejar de reconocer la importancia que puede tener la produccion de gasolina y diésel en el pails,
es natural preguntarse de qué tamafio es el problema que genera la refineria de Cadereyta—en
términos de la calidad del aire y la salud—para los habitantes de la ciudad de Monterrey. Con el
objeto de responder estas preguntas, elaboramos un estudio (Castro y Flores, 2023) que a
continuacion explicamos y del cual presentamos los resultados mas relevantes.

El estudio aprovecha un paro no programado de 6 dias, ocurrido en julio de 2016, para evaluar los
efectos de la refineria de Cadereyta sobre la calidad del aire y la mortalidad del AMM. El método se
conoce como regresion discontinua en el tiempo (RDT) y ha sido usado ampliamente en estudios
similares. Esencialmente, consiste en comparar—mediante un modelo econométrico que controla
por diversos factores—la contaminacion y mortalidad existente en los dias previos y posteriores al
paro de la refineria, con los dias en los que se mantuvo fuera de operacién.

De acuerdo con los resultados del trabajo econométrico, el paro temporal de la refineria provocé una
reduccion local del 12.8% de las concentraciones de didxido de azufre. Ademas, disminuyd en 30%
las concentraciones de PM, s y PM;, en el AMM; incluso en zonas localizadas hasta a 60 km de
distancia de la refineria. Por otra parte, estimamos que el paro de 6 dias evitd la muerte de 8
personas, lo que se traduce en una reduccion del 2.4% en la mortalidad diaria por causas internas en
el AMM. Los mas beneficiados con la ausencia temporal de la refineria de Cadereyta fueron los nifios
menores de 5 afios con una reduccion del 9% de la mortalidad diaria por causas internas.

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del Centro
de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

I Estudiante del Doctorado en Ciencias Econémicas de la Facultad de Economia, UANL.

2 profesor investigador de la Facultad de Economia, UANL.
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Hasta donde sabemos, nuestro trabajo es el primero en encontrar un efecto causal adverso de las
refinerfas de petrdleo sobre las concentraciones de material particulado. Ello es importante porque
otros trabajos sobre refinerias suelen centrarse en el didoxido de azufre y, por lo tanto, consideran
que su efecto contaminante es local. Asi, nuestro estudio muestra que la dispersién de
contaminantes puede extender los efectos de las refinerias hacia dreas alejadas de la fuente de
emision. Por lo tanto, incluso si la emision de un contaminante primario, como el diéxido de azufre,
representa solo un riesgo local, su posterior conformaciéon en un contaminante secundario, como
material particulado, puede viajar largas distancias afectando dreas mas remotas.

Figura 1. Concentraciones promedio de particulas con y sin la contaminacidn ocasionada por la
refineria en el AMM.

PMo PM: s
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140+ 801

png/m
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Fuente: Elaborada por los autores con informacion del Sistema Integrado de Monitoreo Ambiental.

Notas: Una reduccion permanente en las concentraciones de particulas, de la misma magnitud que las que se
estiman para el paro temporal de 6 dias, mejoraria sustancialmente el cumplimiento de las normas oficiales. Es
decir, proyectamos que sin la contaminacion ocasionada por la refineria las concentraciones promedio de 24
horas de material particulado se encuentren con mayor frecuencia por debajo de los limites permisibles
establecidos en la NOM-025-SSA1-2014 (vélida para este periodo).

Se pueden tomar los numeros estimados para calcular los efectos de la refineria sobre la
contaminacién y la salud en términos anuales. Por ejemplo, como se muestra en la grafica 1, sin la
contaminacién ocasionada por la refineria, se cumpliria con mas frecuencia las normas oficiales para
las concentraciones de PM, s y PM;, en el AMM. Por ejemplo, si las concentraciones de PM; se
hubiesen reducido un 33.1% durante todo 2016, el numero de dias por encima del limite permisible
cambiaria de 212 a solo 77 dias. De manera similar, una reduccion del 27.1% en las concentraciones
de PM, 5 habria reducido el nimero de dias que se incumple la norma de 29 a 4. Por otra parte, las
cifras estimadas sugieren que si se consigue eliminar la contaminacion ocasionada por la refineria de
Cadereyta podrian evitarse 471 muertes prematuras anuales en el AMM.
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M. Evolucion de la Economia Mexicana

[11.1. PIB Real durante el Segundo Trimestre de 2023

De acuerdo con las cifras revisadas de INEGI, el Producto Interno Bruto (PIB) real mostré un avance
trimestral desestacionalizado de 0.8 por ciento en el periodo de abril a junio de 2023, es decir, el
séptimo aumento trimestral consecutivo. Cabe sefialar que todos los grupos de actividades
econdmicas registraron crecimientos trimestrales durante el periodo en cuestion (tasa de variacién
de 1.2 por ciento del PIB de las actividades secundarias y aumento de 0.7 por ciento de las actividades
primarias y terciarias); Cuadro 1.

Especificamente, el avance trimestral del PIB de la actividad secundaria durante abril-junio de 2023
se debid, principalmente, al aumento del sector de la construccion de 6.54 por ciento a tasa trimestral
desestacionalizada (crecimientos de 3.1 por ciento en el cuarto trimestre de 2022 y de 3.9 por ciento
en el primer trimestre del presente afio). Ademas, la actividad productiva del sector de la mineria
crecio a una tasa trimestral de 0.3 por ciento en el periodo de referencia, contribuyendo también al
buen desempefio de la actividad industrial. En cambio, la generacién, transmision y distribucion de
energia eléctrica registré una disminucién trimestral de 1.5 por ciento en el lapso abril-junio de 2023,
tras crecer 1.8 por ciento en el trimestre anterior.

Por su parte, el avance trimestral del sector servicios de 0.7 por ciento durante abril a junio de 2023
se explica, en buena medida, por el crecimiento de los Servicios de Esparcimiento, Culturales y
Deportivos y Otros Servicios Recreativos (tasa trimestral de 8.4 por ciento frente a tasas de -0.7 por
ciento en el cuarto trimestre de 2022 y 6.4 por ciento en el primer trimestre del afio en curso), por
el dinamismo de los Servicios Profesionales, Cientificos y Técnicos (variacion trimestral de 4.5 por
ciento frente a tasas de -0.9 por ciento en el cuarto trimestre de 2022 y 6.3 por ciento en el primer
trimestre del afio en curso), y por el crecimiento del subsector de Informaciéon en medios masivos
(tasas trimestrales desestacionalizadas del orden de 2.7 por ciento en el cuarto trimestre de 2022, y
de 5.7 y 4.2 por ciento en el primer y segundo trimestres de 2023, respectivamente).

En adicion, con datos ajustados por estacionalidad, el PIB real total aumentd a una tasa anual de 3.6
por ciento en el segundo trimestre de 2023 (Grafica 1b). Cabe sefialar que la actividad industrial
presentd el mayor avance anual con una tasa de 3.9 por ciento; crecimiento superior a los observados
en las actividades primarias y terciarias (1.9 y 3.4 por ciento anual, respectivamente); graficas 1d, 1f
y 1h.

En cuanto a las expectativas de crecimiento del PIB real nacional, los especialistas en economia del
sector privado proyectan una tasa de variacién anual del orden de 3.04 por ciento (Media) y de 3.00
por ciento (Mediana) en 2024. Las tasas respectivas para 2023 se encuentran en un rango de 1.66y
1.60 por ciento, es decir, se espera un menor dinamismo de la actividad econdmica general para el
proximo afio.

Finalmente, respecto a las expectativas relativas a las tasas de variacidon trimestral
desestacionalizadas del PIB real total, resulta importante sefialar que no se advierten cifras negativas
del tercer trimestre de 2023 al cuarto trimestre de 2024, es decir, no existe indicio alguno de una
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fase recesiva de la economia mexicana en el horizonte de corto plazo.? Cabe suponer, sin embargo,
una tasa de crecimiento limitada de la actividad econdmica general en el corto y mediano plazo.

Cuadro 1. Producto Interno Bruto (PIB)

PIB Real PIB Real Secundario PIB Real Terciario
Trimestre Total Actividad Actividad Construcciéon Manufacturas Comercio Comercio Servicios Transportes
Secundaria  Terciaria Menudeo  Mayoreo Inmobiliarios vy Correos

(Variacion Trimestral en por Ciento; Cifras Desestacionalizadas)

2019

| 0.0 -0.3 0.1 2.0 0.0 -2.1 -0.2 0.7 0.7
1} -0.2 0.2 -0.3 -1.6 1.1 1.7 0.0 0.2 -0.3
1 0.0 -0.7 0.9 -3.7 -0.5 -0.3 1.2 0.0 0.8
\% -0.8 -2.2 -0.5 -2.1 -3.5 -3.1 -1.3 0.4 -2.3
2020

| -1.2 -1.0 -0.6 -2.1 -1.5 -3.7 0.1 1.1 -1.5
I} -19.2 -22.2 -16.6 -30.9 -23.2 -16.5 -28.0 -4.0 -38.4
1 15.7 22.9 11.2 24.4 28.4 15.5 31.1 1.9 29.2
\% 4.2 4.6 3.7 8.8 4.5 5.8 5.0 1.2 8.9
2021

| 0.6 -0.9 0.9 1.6 -0.2 3.2 -0.8 0.6 2.4
1} 0.7 0.4 1.0 0.6 0.8 -1.4 2.3 0.5 6.0
1 -0.6 0.1 -1.1 2.5 -0.4 3.1 2.4 0.8 1.5
\% 1.4 1.4 -0.3 -1.9 2.0 0.8 -0.1 0.4 4.1
2022

| 1.4 2.3 1.4 2.3 2.2 2.4 -0.3 0.7 3.8
1} 1.0 0.8 0.9 0.1 1.0 1.9 4.0 1.2 4.0
11 1.2 1.0 1.5 -0.4 1.9 1.8 0.2 1.2 1.6
v 0.6 1.0 0.1 3.1 0.2 -1.6 0.7 0.5 0.3
2023

| 0.8 0.6 1.1 3.9 -0.4 -0.4 3.4 -0.3 0.7
1} 0.8 1.2 0.7 6.5 0.1 1.3 1.2 0.6 0.5

(Variacion Anual en por Ciento; Cifras Desestacionalizadas)

2019

| 0.0 -1.3 1.1 -2.4 1.0 -0.9 -2.0 13 0.6
I} 0.2 -0.6 0.5 -2.3 2.3 1.0 0.2 1.1 0.1
1 -0.4 -1.6 0.6 -5.8 0.5 -0.5 -0.5 1.1 0.3
\% -1.0 -3.0 0.1 -5.4 -2.9 -3.7 -0.3 1.3 -1.2
2020

| -2.2 -3.6 -0.6 -9.2 -4.3 -5.3 0.0 1.8 -3.3
I} -20.9 -25.2 -16.8 -36.2 -27.4 -22.3 -28.0 -2.5 -40.2
1 -8.4 -7.4 -8.4 -17.5 -6.3 -9.9 -6.7 -0.6 -23.4
\% -3.8 -1.0 -4.5 -8.4 1.4 -1.7 -0.7 0.1 -14.6
2021

| -2.0 -0.9 -3.1 -4.9 2.8 5.4 -1.7 -0.4 -11.2
1} 22.2 27.9 17.4 384 35.0 24.4 39.7 4.2 52.8
1 4.9 4.2 4.4 14.0 4.7 11.0 9.1 3.0 20.1
\% 2.1 1.0 0.5 2.7 2.2 5.8 3.8 2.3 14.9
2022

| 2.9 4.3 0.9 3.5 4.7 5.0 4.4 2.4 16.4
1} 3.2 4.7 0.9 3.0 4.9 8.5 6.2 3.1 14.2
1 5.1 5.6 4.9 0.0 7.3 9.7 3.9 2.2 11.6
v 4.3 5.3 3.6 5.2 5.5 4.5 3.1 2.8 6.7
2023

| 3.7 3.5 3.8 6.8 2.7 0.9 7.1 2.4 5.0
I} 3.6 3.9 3.4 13.7 1.8 1.1 5.4 2.1 3.2

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

3 Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Agosto de 2023, Banco
de México, 1 de Septiembre de 2023. https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/encuestas-sobre-
las-expectativas-de-los-especialis/%7B4DB1FOEE-D095-7B08-20A4-27857215BF15%7D.pdf.
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Grafica 1. Producto Interno Bruto (PIB) Real
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Grafica 2. Producto Interno Bruto: Subsectores Seleccionados
(Millones de Pesos a Precios de 2018)
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I11.2. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)*

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecid 0.2 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en julio de 2023. Tal evolucién del IGAE obedecid, principalmente, al
estancamiento de las actividades terciarias tras un retroceso en el mes previo (variaciones mensuales
desestacionalizadas de -0.1 y 0.4 por ciento en julio y junio pasados, respectivamente). También, se
desacelerd visiblemente el ritmo de expansion mensual de las actividades secundarias con tasas del
orden de 0.9, 0.8 y 0.5 por ciento durante los pasados meses de mayo, junio y julio, respectivamente.
Ademas, la actividad primaria se expandid 0.1 por ciento a tasa mensual desestacionalizada en julio
pasado.

De manera detallada, la desaceleracién de la actividad industrial durante el pasado mes de julio se
explica, en buena medida, por el débil desempefio productivo del sector manufacturero (aumento
mensual desestacionalizado de 0.3 por ciento tras un crecimiento de 0.6 por ciento en el mes previo),
y por la caida del volumen de la produccién de la industria minera.

Ademads, el débil desempefio del sector servicios en junio pasado obedecid, principalmente, al
descenso de la actividad en los subsectores de Esparcimiento; Servicios de apoyo a los negocios;
Servicios Profesionales y en el subsector de Servicios de Salud (variaciones mensuales
desestacionalizadas de -34.2, -5.1, -4.8 y -2.2 por ciento, respectivamente). Destacd, sin embargo, el
Comercio al por Mayor con un avance mensual desestacionalizado de 2.0 en el mes de referencia.

Cabe agregar que la actividad primaria registré un retroceso mensual desestacionalizado de 0.2 en
julio de 2023, afectada por las graves condiciones de sequia en el pais y por los aumentos de los
precios de las materias primas.

4 El IGAE es un indicador mensual oportuno de la evolucién del sector real de la economia mexicana, con una
representatividad de 94.7 por ciento del Valor Agregado Bruto del afio 2013 (afio base en el Sistema de Cuentas
Nacionales de México). Por la metodologia estadistica aplicada y el marco conceptual, el IGAE es una variable
econémica aproximada del comportamiento del PIB total. Asi, resulta de gran utilidad para la revisién y
descripcidén de la actividad econdmica general y sectorial total desde una perspectiva mensual.
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Graéfica 3. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)
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[11.3. Situacion Actual del Mercado Laboral

[11.3.1. Indicadores de Ocupacién, Desocupacion e Informalidad

Con base en cifras ajustadas por estacionalidad, los resultados de la Encuesta Nacional de
Ocupaciény Empleo (ENOE), Nueva Edicién, del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) sefialan que la tasa de desocupacion nacional alcanzé un nivel de 2.7 por ciento de
la Poblacién Econémicamente Activa (PEA) en agosto de 2023; cifra inferior a las observadas
tanto en el mes previo (2.9 por ciento), como en el mismo mes de 2022 (3.2 por ciento).
Asimismo, la tasa de subocupacion total se ubicd en 7.7 por ciento en agosto pasado
(porcentaje respecto a la poblacidon ocupada), niveles similares a aquellos observado en el
mes precedente y en el mismo mes del afio anterior (Cuadro 2, y graficas 4cy 4e).

Cuadro 2. Indicadores de Ocupacién, Desocupacién e Informalidad Laboral */
(Cifras Desestacionalizadas en por Ciento)

Concepto / Mes 2022 2023

Ago Dic Ene Feb Mar  Abr May Jun Jul Ago
Nacional
Tasa de Participacion (a) 59.8 599 61.0 60.7 609 603 60.0 60.1 60.5 60.3
Tasa de Desocupacion (b) 3.2 2.9 2.9 2.8 2.8 2.8 2.9 2.7 2.9 2.7
Tasa de Subocupacion (c) 7.7 7.5 7.7 7.5 7.2 8.0 8.0 7.8 7.7 7.7
Tasa de Ocupacién en el Sector Informal 1 (TOS/ 1) (c) 28.1 285 27.8 287 282 274 28.1 28.8 28.3 28.3
Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL 1) (c) 55.3 550 55.0 554 550 549 55.2 55.4 55.5 55.2
Agregado Urbano (32 Ciudades)
Tasa de Participacion (a) 60.4 61.2 61.2 61.1 615 608 61.1 61.0 61.5 61.3
Tasa de Desocupacion (b) 4.0 3.9 3.6 3.4 3.4 3.5 3.4 3.3 3.5 3.3
Tasa de Subocupacion (c) 7.7 7.6 7.1 7.0 6.5 7.3 8.0 7.8 8.0 8.1
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOS/ 1) (c) 26.6 269 26.3 269 266 256 26.4 27.1 26.8 26.2
Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL 1) (c) 45.0 44.0 44.3 451 447 432 45.0 45.2 45.3 44.5

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

*/ Datos correspondientes a la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (Nueva Edicidn).
(a) Poblacién Econdmicamente Activa como porcentaje de la poblacion de 15 afios y mas.
(b) Porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa.

(c) Porcentaje de la Poblacién Ocupada.

14



Afio 13, No. 9 | Septiembre 2023

Grafica 4. Indicadores Basicos del Mercado laboral
(Porcentajes; Cifras Desestacionalizadas)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos Mensuales de Enero 2018 a Agosto 2023.

Con relacion a los indicadores de informalidad laboral total y con base en datos desestacionalizados,
la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal 1 (TOSI1) se situd en un nivel de 28.3 por ciento en agosto
de 2023; cifra similar a la observada en el mes previo (28.3 por ciento) y 0.2 puntos porcentuales por
encima de la registrada un afio antes (28.1 por ciento en agosto de 2022).°> También, la Tasa de

> El indicador de la Tasa de Ocupacion en el Sector Informal incluye a todas las personas que trabajan para
unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables, y que funcionan mediante los
recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad, sin que se constituya como empresa, de manera
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Informalidad Laboral 1 (TIL1) se ubicé en 55.2 por ciento durante el pasado mes de agosto, es decir,
un nivel menor al registrado en el mes inmediato anterior (55.5 por ciento) e inferior en casi un punto
porcentual al observado en agosto de 2022 (45.0 por ciento).® Ambos indicadores calculados como
porcentaje de la poblacion ocupada (Cuadro 2, y gréficas 5a y 5c).

Desde la perspectiva del agregado de 32 dreas urbanas (con un mercado de trabajo mejor
organizado) y con cifras desestacionalizadas, la tasa de desocupacion mostrd un nivel de 3.3 por
ciento en agosto de 2023 (3.5 por ciento en el mes previo y 4.0 por ciento en el mismo mes de 2022).
Asimismo, la tasa de subocupacién presentd un nivel de 8.1 por ciento en agosto pasado, lo que
representd una diferencia mensual de 0.1 puntos porcentuales y una diferencia anual de 0.4 puntos
porcentuales (Cuadro 2, y graficas 4d y 4f).

En cuanto a los indicadores de informalidad para el agregado urbano de 32 ciudades, la Tasa de
Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOSI1) presentd un nivel de 26.2 por ciento en agosto de 2023,
manteniéndose sin cambio respecto a la registrada el mes anterior, aunque por debajo de la
observada un afio antes (26.6 por ciento en agosto de 2022). Por su parte, la Tasa de Informalidad
Laboral 1 (TIL1) mostrd un nivel de 44.5 por ciento en agosto pasado; cifra inferior a las observadas
tanto en el mes precedente (45.3 por ciento), como en el mismo mes de 2022 (45.0 por ciento);
Cuadro 2, y gréficas 5b y 5d.

que la actividad en cuestion no tiene una posicién identificable e independiente de ese hogar o de la persona
gue la administra. Dicho indicador se expresa como porcentaje de la poblacién ocupada.

6 El indicador de la Tasa de Informalidad Laboral aglutina a los trabajadores que son laboralmente vulnerables
por la naturaleza de la unidad econdmica donde se desempefian, y a aquellos cuyo vinculo o dependencia
laboral no es reconocido por su fuente de trabajo. Asi, la tasa en cuestion incluye, ademads de quienes laboran
en micronegocios no registrados o sector informal, a los ocupados por cuenta propia en la agricultura de
subsistencia, asi como a quienes trabajan sin la proteccién de la seguridad social y cuyos servicios son utilizados
por unidades econdmicas registradas. Ademads, dicho indicador se calcula como porcentaje de la poblacion
ocupada.
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Gréfica 5. Indicadores de Informalidad en el Mercado Laboral
(Porcentaje; Cifras Desestacionalizadas)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos Mensuales de Enero 2018 a Agosto 2023.

Con base en cifras originales, destacan los siguientes aspectos recientes del mercado laboral nacional:
i) la PEA aumenté de aproximadamente 59.3 millones de personas en julio de 2022 a casi 60.2
millones en el mismo mes de 2023, lo que significd un aumento absoluto de 878 mil personas,
avanzando asi la Tasa de Participacién de 59.9 a 60.2 por ciento durante dicho lapso; ii) la poblacién
ocupada aumentd de 96.8 por ciento en julio de 2022 a 97.2 por ciento en el mismo mes del presente
afio (valores relativos con respecto a la PEA), reflejandose en una disminucion de la tasa de
desocupaciéon de 3.2 a 2.8 por ciento durante este periodo; iii) la tasa de subocupacion descendié
notablemente al pasar de 8.9 por ciento en julio de 2022 a 8.0 por ciento en julio pasado, iv) la Tasa
de Informalidad Laboral 1 (TIL1) disminuyé de 55.7 por ciento en julio de 2022 a 55.2 por ciento en
julio de 2023, mientras que la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal 1 (TOSI1) decliné de 28.7 a
28.3 por ciento durante el mismo periodo; vy, v) la Tasa de Condiciones Criticas de Ocupacion (TCCO)
alcanzd un nivel de 30.9 por ciento durante el pasado mes de julio (30.2 por ciento en igual mes del
afio anterior), es decir, aumento la poblacién ocupada en condiciones inapropiadas de trabajo en
términos de tiempos e ingresos laborales’.

7 La Tasa de Condiciones Criticas de Ocupacion (TCCO) es un indicador que incluye a las personas que trabajan
menos de 35 horas a la semana por causas ajenas a ellas, a las que laboran mas de 35 horas por semana con
ingresos mensuales inferiores al salario minimo y a las que trabajan mas de 48 horas por semana recibiendo
hasta dos salarios minimos. Tal indicador se calcula como porcentaje de la poblacién ocupada.
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Conviene sefialar otros aspectos relevantes del mercado laboral nacional: i) en julio de 2023, la
poblacion ocupada total alcanzd una cifra de 58.5 millones de personas, superando en un millén de
personas a la registrada en el mismo mes de 2022; ii) las actividades terciarias concentraron una
mayor proporcién de dicha poblacion teniendo una participacion de 63.1 por ciento en julio pasado
(62.5 por ciento en el mismo mes de 2022), sobresaliendo el Comercio, y los Restaurantes y Servicios
de Alojamiento, contribuyendo cada rubro con 19.6 y 8.0 por ciento de la cifra del personal ocupado
total (proporciones respectivas de 19.4 y 8.0 por ciento en julio de 2022); iii) la proporcion de
trabajadores ocupados en la actividad secundaria alcanzé un nivel de 24.9 por ciento en julio de 2023
(25.1 por ciento en igual mes de 2022), destacando la industria manufacturera con 16.5 por ciento
(16.4 por ciento un afio antes) v, iv) en lo relativo al &mbito y tamafio de la unidad econdmica,
destacaron los micronegocios, y los pequefios establecimientos no agropecuarios con 40.5y 15.1 por
ciento de la poblacién ocupada total, respectivamente, durante el pasado mes de julio (41.1y 14.8
por ciento en cada caso durante el mismo mes de 2022). Véase Cuadro 3.
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Cuadro 3. Ocupacién, Desocupacién e Informalidad Laboral

Segundo Trimestre Diferencia Segundo Trimestre Diferencia
2022 2023 Absoluta 2022 2023 Relativa
Concepto (NUmero de Personas) (Por ciento)

Poblacién Econémicamente Activa (PEA) */ 59,338,419 60,216,432 878,013 59.9 60.2 0.3
Ocupada **/ 57,420,677 58,521,990 1,101,313 96.8 97.2 0.4
Desocupada **/ 1,917,742 1,694,442  -223,300 3.2 2.8 -0.4

Poblaciéon Ocupada por Actividad Econémica 57,420,677 58,521,990 1,101,313 100.0 100.0 n.a.

Actividad Primaria 6,733,207 6,589,469 -143,738 11.7 11.3 -0.5

Actividad Secundaria 14,429,691 14,582,597 152,906 25.1 24.9 -0.2
Industria Extractiva y Eléctrica 409,120 379,232 -29,888 0.7 0.6 -0.1
Industria Manufacturera 9,434,324 9,670,846 236,522 16.4 16.5 0.1
Construccién 4,586,247 4,532,519 -53,728 8.0 7.7 -0.2

Actividad Terciaria 35,915,742 36,946,096 1,030,354 62.5 63.1 0.6
Comercio 11,115,094 11,488,764 373,670 19.4 19.6 0.3
Restaurantes y Servicios de Alojamiento 4,600,580 4,687,425 86,845 8.0 8.0 0.0
Transporte, Correo y Almacenamiento 3,001,317 3,141,263 139,946 5.2 5.4 0.1
Servicios Profesional, Financiero y Corporativo 4,341,809 4,608,840 267,031 7.6 7.9 0.3
Servicios Sociales 4,792,857 4,678,949 -113,908 8.3 8.0 -0.4
Servicos Diversos 5,794,820 5,999,299 204,479 10.1 10.3 0.2
Gobierno y Organismos Internacionales 2,269,265 2,341,556 72,291 4.0 4.0 0.0

Sin especificar 342,037 403,828 61,791 0.6 0.7 0.1

Poblacion Ocupada por Tamaiio de Unidad Econémica 57,420,677 58,521,990 1,101,313 100.0 100.0 n.a.

Actividad Agropecuaria 6,733,207 6,589,469 -143,738 11.7 11.3 -0.5

Actividad No Agropecuaria 47,848,705 48,579,145 730,440 83.3 83.0 -0.3
Micronegocios 23,604,469 23,716,547 112,078 41.1 40.5 -0.6
Pequerios Establecimientos 8,548,319 8,832,330 284,011 14.9 15.1 0.2
Medianos Establecimientos 5,521,867 5,551,021 29,154 9.6 9.5 -0.1
Grandes Establecimientos 5,337,704 5,378,779 41,075 9.3 9.2 -0.1
Gobierno 2,269,265 2,341,556 72,291 4.0 4.0 0.0
Otros 2,567,081 2,758,912 191,831 4.5 4.7 0.2

No especificado 2,838,765 3,353,376 514,611 49 5.7 0.8

Poblacion Subocupada por Actividad Econémica 5,088,392 4,697,537 -390,855 8.9 8.0 -0.8
Sector Primario 642,630 601,869 -40,761 1.1 1.0 -0.1
Sector Secundario 1,208,564 1,144,726 -63,838 2.1 2.0 -0.1
Sector Terciario 3,214,238 2,918,182 -296,056 5.6 5.0 -0.6
No especificado 22,960 32,760 9,800 0.0 0.1 0.0

Poblacion por Condicién Ocupacional 57,420,677 58,521,990 1,101,313 100.0 100.0 n.a.
Ocupacién Formal 25,411,383 26,228,594 817,211 44.3 44.8 0.6
Ocupacién Informal 32,009,294 32,293,396 284,102 55.7 55.2 -0.6

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional de Ocupacidn y Empleo (ENOE) publicada por el INEGI.

*/ Valor con respecto a la poblacién de 15 afios y mas.

**/Valor con respecto ala PEA.
n.a.=No Aplica
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[11.4. Evolucién de los Precios al Consumidor y Productor

I11.4.1. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

Segun datos de INEGI, el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) crecié a una tasa anual de
4.64 por ciento en agosto de 2023, lo que representa la inflacion general anual mas baja desde
septiembre de 2022 cuando se situd en un nivel de 8.70 por ciento. Tal comportamiento inflacionario
obedecid, en gran medida, al incremento anual del indice de precios subyacente de 6.08 por ciento,
como resultado del aumento de los precios de las Mercancias (6.86 por ciento anual) derivado,
principalmente, del alza anual de los precios de los Alimentos, Bebidas y Tabaco de 8.44 por ciento.
Ademas, los precios de las Mercancias no Alimenticias se elevaron en 5.03 por ciento a tasa anual en
agosto pasado. También, el indice de precios de los Servicios aumentd a una tasa anual de 5.15 por
ciento (gréficas 6a, 6b y 6c).

Por su parte, el indice de precios no subyacente crecié a una tasa anual de 0.37 por ciento en agosto
de 2023 debido, principalmente, al desplome de los precios de los Energéticos vy tarifas autorizadas
por el gobierno (-2.68 por ciento anual), derivado de los importantes descensos anuales de los precios
de los Energéticos (-5.99 por ciento); Grafica 6d. Ademas, la tasa de crecimiento anual de los precios
de los Agropecuarios pasé de 3.16 por ciento en julio pasado a 3.94 por ciento en agosto,
contribuyendo al avance anual de la inflacién no subyacente.

Cabe destacar que la inflacidon subyacente contribuyd con 4.54 puntos porcentuales a la inflacion
general anual de agosto pasado (4.64 por ciento), en tanto que la aportacion de la no subyacente fue
de 0.09 puntos porcentuales.

Conviene sefialar otros resultados relevantes del comportamiento reciente del INPC como, por
ejemplo: i) la inflacion subyacente como determinante fundamental de la inflacién general anual, al
explicar casi 98 por ciento de la variacién anual del INPC registrada en agosto pasado; ii) los precios
de las Mercancias como determinante esencial de la inflacion subyacente anual, sobresaliendo el
aumento anual de los precios de los Alimentos, Bebidas y Tabaco (8.44 por ciento); iii) el incremento
de los precios de los productos Agropecuarios como determinante basico del avance de la inflacién
no subyacente, con altas tasas anuales en los precios de las Frutas y Verduras (8.15 por ciento); iv) el
indice de precios de las Mercancias acumulé cuarenta y un meses consecutivos con tasas anuales por
arriba de 4.0 por ciento, es decir, el nivel que representa el limite superior del intervalo de variabilidad
de Mds o Menos un Punto Porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de México; v)
la inflacién subyacente anual (6.08 por ciento) fue las mas baja desde el pico presentado en
noviembre de 2022 cuando se ubicd en un nivel de 8.51 por ciento; vi) la tasa de variacién anual de
los precios de las Mercancias (6.86 por ciento) fue la mas baja desde noviembre de 2022 (11.28 por
ciento); v, vii) el concepto de Mercancias contribuyd con 2.80 puntos porcentuales a la inflacién
general, es decir, mas de la mitad de la variacién porcentual anual del INPC de 4.64 por ciento en
agosto pasado.

Finalmente, el indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) crecid a una tasa anual
de 4.16 por ciento en agosto de 2023 (4.36 por ciento en el mes previo y 9.60 por ciento en el mismo
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mes de 2022).% Cabe destacar que, desde junio de 2023, la tasa de variacion anual del IPCCM ha sido
menor a la del INPC.

Cuadro 4. Indices de Precios Consumidor (INPC) Y Productor (INPP)
(Variacién Anual en por Ciento)

INPC INPP
_ Subyacente No Subyacente Mercancias Mercanciasy Bienes
Indice . Alimentos, . Total y Servicios Servicios Intermedios
General Total Mercancias Bebidas y Tabaco Total Agropecuarios Finales Intermedios  Manufactura

2021
Enero 3.54 3.84 541 6.36 2.63 2.64 5.29 5.04 5.95 6.98
Febrero 3.76 3.87 5.54 6.34 3.43 0.66 6.74 6.07 8.48 10.17
Marzo 4.67 4.12 5.79 6.48 6.31 0.64 6.23 5.16 9.08 10.49
Abril 6.08 4.13 5.59 5.88 12.34 4.08 5.02 3.52 9.02 10.02
Mayo 5.89 4.37 5.76 5.49 10.76 4.67 6.10 4.41 10.60 13.11
Junio 5.88 4.58 5.81 5.91 10.00 6.95 7.10 5.76 10.64 14.10
Julio 5.81 4.66 5.74 6.14 9.39 7.77 6.43 5.23 9.57 12.67
Agosto 5.59 4.78 5.99 6.51 8.14 8.95 6.30 5.26 8.99 12.90
Septiembre 6.00 4.92 6.26 6.87 9.37 10.41 7.16 6.01 10.17 14.48
Octubre 6.24 5.19 6.58 7.16 9.47 9.02 8.39 6.90 12.29 17.59
Noviembre 7.37 5.67 7.24 7.59 12.61 14.36 9.87 8.33 13.89 19.04
Diciembre 7.36 5.94 7.40 8.11 11.74 15.78 10.32 9.19 13.25 19.10
2022
Enero 7.07 6.21 7.86 8.76 9.68 15.32 9.82 8.73 12.63 17.60
Febrero 7.28 6.59 8.34 9.40 9.34 16.17 9.89 8.77 12.74 16.72
Marzo 7.45 6.78 8.69 10.08 9.45 16.12 10.17 9.03 13.06 15.82
Abril 7.68 7.22 9.33 10.88 9.07 14.36 10.50 9.50 13.02 15.26
Mayo 7.65 7.28 9.53 11.27 8.77 13.08 10.47 9.44 13.06 15.75
Junio 7.99 7.49 9.91 11.84 9.47 15.02 10.35 9.18 13.29 16.31
Julio 8.15 7.65 10.07 12.09 9.65 16.05 10.01 9.27 11.88 15.48
Agosto 8.70 8.05 10.55 12.94 10.65 14.90 9.36 8.70 11.03 14.30
Septiembre 8.70 8.28 10.84 13.38 9.96 15.05 8.68 8.21 9.84 12.64
Octubre 8.41 8.42 11.15 13.95 8.36 14.25 7.07 7.22 6.69 8.47
Noviembre 7.80 8.51 11.28 14.09 5.73 8.89 5.69 6.02 4.89 5.91
Diciembre 7.82 8.35 11.09 14.14 6.27 9.52 5.05 5.35 4.30 3.94
2023
Enero 7.91 8.45 11.00 14.08 6.32 9.93 4.81 5.30 3.57 4.38
Febrero 7.62 8.29 10.65 13.70 5.65 9.29 3.35 4.28 1.09 141
Marzo 6.85 8.09 10.12 12.95 3.27 7.24 1.81 3.04 -1.18 -0.66
Abril 6.25 7.67 9.54 12.14 2.12 6.13 1.32 2.39 -1.32 -1.21
Mayo 5.84 7.39 9.04 11.44 1.24 4.95 0.14 1.46 -3.09 -3.90
Junio 5.06 6.89 8.26 10.49 -0.36 2.89 -0.87 0.66 -4.61 -6.26
Julio 4.79 6.64 7.82 9.79 -0.67 3.16 -0.76 0.42 -3.66 -6.94
Agosto 4.64 6.08 6.86 8.44 0.37 3.94 0.05 1.03 -2.36 -8.10

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

8 En su comunicado de prensa 441/20 del 29 de septiembre de 2020, el INEGI informé sobre la publicacion
mensual del nuevo subindice del INPC denominado “Indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo”
(IPCCM). Con este nuevo indicador, se miden las variaciones de precios de los productos que atienden
recomendaciones nutricionales (componente alimentario), asi como las de los bienes y servicios de caracter
esencial como vestido, transporte, salud y educacion, entre otros; es decir, el contenido del IPCCM refleja un
patréon de consumo actualizado de los hogares mexicanos. Cabe destacar que la evolucién del IPCCM resulta
de gran interés, toda vez que sus variaciones afectan el poder adquisitivo de las unidades familiares. Véase,
Indice de Precios al Consumidor de la Canasta de Consumo Minimo, Documento Metodoldgico, Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

21



Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

Gréfica 6. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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11.4.2. indice Nacional de Precios Productor (INPP)

El Indice Nacional de Precios Productor (INPP) total, incluyendo petréleo, crecié a una tasa anual de
0.05 por ciento en agosto de 2023, después de experimentar caidas anuales en los dos meses previos
(Cuadro 4). Por origen de los bienes, los precios de las Mercancias y Servicios Finales aumentaron
1.03 por ciento anual en el mes de referencia; tasa superior a las registradas desde junio de 2023, en
tanto que los precios de los bienes intermedios cayeron a una tasa anual de -2.36 por ciento, es decir,
la mayor variacion porcentual desde junio de 2023 (Grafica 7a).

Por los resultados anteriores, cabe suponer que continuaran disminuyendo las presiones
inflacionarias internas en el transcurso de los préximos meses.

Graéfica 7. Indice Nacional de Precios al Productor (INPP)
(Variacion Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Agosto 2023.
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IV. Indicadores Econdmicos de Nuevo Ledn

IV.1. Evolucion de los Precios al Consumidor en Monterrey

Con cifras de INEGI, el indice general de precios al consumidor de la ciudad de Monterrey, Nuevo
Ledn, aumentd 3.68 por ciento a tasa anual en agosto de 2023.

Cabe destacar que, en agosto pasado, la inflaciéon anual local fue 0.98 puntos porcentuales menor a
la nacional. Asi, el proceso inflacionario en la localidad durante el pasado mes de agosto obedecid,
en buena medida, al incremento anual de los precios de los productos de Salud y Cuidad Personal
(8.21 por ciento), y al repunte anual del indice de precios de los Alimentos, Bebidas y Tabaco (5.40
por ciento). Cabe sefialar, ademas, la creciente inflacion anual en el rengldon de Otros Servicios,
alcanzando una tasa de casi doble digito (9.44 por ciento) en el mes de referencia (Cuadro 5).

Cuadro 5. Indice de Precios al Consumidor en Monterrey, Nuevo Ledn
(Variacién Anual en por Ciento)

Diciembre 2023
Concepto / Mes

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
Indice General 3.17 5.59 4.69 2.90 2.46 7.65 7.72 7.62 7.12 6.70 5.93 5.31 4.64 4.36 3.68
Alimentos, Bebidas y Tabaco 4.30 7.86 4.35 2.83 6.42 10.95 11.11 10.97 10.27 9.89 9.03 8.09 7.11 6.67 5.40
Ropa, Calzado y Accesorios 1.73 3.23 3.49 2.14 1.60 2.99 6.37 6.69 6.15 5.65 5.48 6.28 5.90 5.07 4.24
Vivienda 0.90 2.78 3.52 1.94 161 5.30 2.14 1.79 161 0.54 -0.46 -0.96 -1.66 -2.59 -2.30
Muebles, Aparatos y Accesorios 4.05 3.00 4.17 -0.08 1.30 8.69 6.11 7.26 4.72 6.02 4.37 3.14 3.11 4.38 1.08
Salud y Cuidado Personal 4.91 3.57 6.66 4.79 1.63 4.27 12.75 12.43 11.45 12.46 11.04 11.30 9.53 9.04 8.21
Transporte 2.99 11.16 7.39 2.65 -2.01 10.36 6.71 6.41 5.83 5.11 4.52 3.78 3.54 4.32 3.96
Educacion y Esparcimiento 4.75 3.89 4.21 4.30 -0.35 4.17 5.42 6.12 6.86 7.21 5.92 5.08 4.70 4.49 4.96
Otros Servicios 5.20 5.86 3.95 6.14 3.79 5.82 14.26 13.47 12.84 11.95 11.90 11.47 11.23 11.07 9.44

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Por origen de los bienes, el indice de precios al consumidor en el sector econdmico secundario se
incrementd a una tasa anual de 3.53 por ciento en agosto de 2023 (4.32 por ciento en el mes previo
y 10.50 por ciento en el mismo mes de 2022). Dicho resultado se explica, principalmente, por el
avance anual de los precios al consumidor en la industria de generacion, transmisién, distribucion y
comercializacién de energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural (5.05 por ciento), derivado
a su vez del fuerte aumento anual de los precios en la captacion, tratamiento y suministro de agua
(4.11 por ciento).

Finalmente, el ritmo de crecimiento anual de los precios al consumidor en el sector econémico
terciario fue mayor al del secundario, sobresaliendo los aumentos de precios en los renglones de
Servicios Financieros y de Seguros, y de Servicios de Alojamiento Temporal y de Preparacion de
Alimentos y Bebidas con tasas anuales del orden de 16.91 y 8.55 por ciento, respectivamente,
durante el pasado mes de agosto. En adicion, el concepto de Otros excepto actividades
gubernamentales contribuyd con un alza anual de 7.16 por ciento en dicho mes.
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Grafica 8. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Agosto 2023.
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V. Prondsticos Econdmicos®

V.1. Expectativas de la Economia Mexicana

La economia mexicana ha crecido mas de lo que se esperaba a principios de afio. La anunciada
desaceleracién sigue sin dar sefiales, en el 1T el PIB crecid 0.8% a tasa trimestral con series
desestacionalizadas, mientras que la estimacién revisada para el 2T indica un crecimiento
ligeramente inferior a 1%. Anticipamos que la economia mexicana siga creciendo el resto del afio,
pero a tasas menores. Pero, dada la expansién del primer y segundo trimestre, el crecimiento de la
economia de 2023 (comparando los promedios de 2023 contra 2022) deberd de ubicarse en la
vecindad del 3.1%. En esta linea el consumo crecera en alrededor de 3.7% vy la inversién mas de 7%.
El empleo seguira incrementdndose, a tasas de casi 4% en el caso de los asegurados del IMSS y del
1% en el del IGOPSE a nivel nacional.

En el caso del crecimiento del ITAEE de Nuevo Ledn, éste crecid en 1% en el 1T con cifras
desestacionalizadas. La revision de la proyeccion del crecimiento nacional para el 2023 arrastra
nuestro prondstico del crecimiento de la economia de Nuevo Ledn durante el 2023 al nivel de 4.3%.
Los asegurados al IMSS en el estado seguirdn creciendo a ritmos cercanos al 5%.

La inflacién subyacente se mantiene alta pero ya en una senda descendente, en abril en términos
anuales era de 7.7%, en mayo bajo a 7.4%, en junio fue de 6.9%, 6.4% en julio y 6.1% en agosto. De
mantenerse esta moderacion proyectamos que la inflacion subyacente en diciembre serd de 5.2%.
De esta forma, y en ausencia de shocks exdgenos severos en los precios de los commodities, la
inflacién general podrd cerrar el afio en 4.6%, ya cerca del limite superior del objetivo inflacionario.

La junta de politica monetaria de Banco de México decidié dar una pausa al rally alcista de la tasa
objetivo manteniéndola en 11.25%. Dado que la tasa de fondos federales de la Reserva Federal en
Estados Unidos se mantuvo sin cambio en la Ultima reunion, creemos que, a pesar de la dindmica de
desinflacién lenta en la subyacente, Banco de México mantendra sin cambios la tasa objetivo en el
resto del afio.

Dada la magnitud en el diferencial de tasas de interés con las de Estados Unidos, y de que el peso
rompid la barrera de los 17, no es dificil que el tipo de cambio se mantenga fluctuando entre 17 y
17.5 pesos por dolar en lo que resta del afio.

9 La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 6 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cuales requieren informacién
sobre la evolucién futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacion subyacente vy la historia
reciente del indicador en cuestion.
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Cuadro 6. Prondsticos de Indicadores Econdmicos de México para 2023

Indicador / Periodo Trimestre

2021 2022 2023

1 111 \%

Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 2.08 4.31 3.10 3.71 3.56 3.07 2.66
Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE) 4,51 2.83 3.07 3.45 2.97 3.04 2.66
Actividad Industrial 5.55 3.23 2.47 2.45 2.77 2.84 1.83
Consumo Privado 7.37 3.69 3.71 3.66 4.10 3.83 3.43
Inversion Fija Bruta 10.74 5.97 7.13 9.45 7.47 7.33 4.47
Ingresos Comercio al por Mayor 12.68 3.94 -1.87 -1.90 -2.73 -1.89 -0.97
Ingresos Comercio al por Menor 7.80 4.25 4.31 3.72 4.40 5.42 3.72
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 6.26 2.19 4.21 3.57 4.08 4.88 4.32
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 1.95 4.29 3.90 3.56 3.93 4.08 4.04
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 3.85 5.18 4.93 4.47 5.05 5.20 4.99
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) 0.21 1.43 1.08 0.85 1.03 1.23 1.20
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 7.36 7.82 456 6.85 506 438 456
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 5.50 10.50 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.47 19.80 17.50 18.04 17.20 17.20 17.50

Fuente: Elaboracién propia.
*/Variacion Anual en por Ciento.

**/Variacién en por Ciento Diciembre-Diciembre, y en las cifras trimestrales es la tasa anual del Ultimo mes de cada periodo.

Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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