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l. Resumen

De acuerdo con cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el Indicador Global de
la Actividad Econdmica (IGAE) mostrd un avance de 0.4 por ciento a tasa mensual desestacionalizada
en agosto de 2023, sustentado en el buen desempefio de la actividad industrial gracias a la expansion
mensual del volumen de las actividades primarias (2.6 por ciento). Las actividades terciarias crecieron
a un ritmo mensual desestacionalizado de 0.3 por ciento en agosto pasado, mientras que la
produccion manufacturera avanzé 0.3 por ciento, después de un crecimiento mensual de 0.5 por
ciento en julio pasado.

Respecto al comportamiento de los componentes bdsicos de la demanda agregada, el indicador del
consumo privado en el mercado interno presenté un avance mensual marginal de 0.04 por ciento
(tasa desestacionalizada) en julio de 2023. Dicho dato del consumo privado doméstico obedecio,
principalmente, al aumento del consumo en bienes y servicios de origen nacional, toda vez que el
incremento mensual del gasto en consumo de bienes mds que compensé la disminucion del gasto en
servicios. Por otra parte, el volumen de la formacién bruta de capital fijo se expandié 0.5 por ciento
a tasa mensual desestacionalizada en julio pasado. Tal comportamiento mensual de la inversion en
julio pasado se puede atribuir, en buena medida, al incremento mensual del gasto realizado en el
sector de la Construccion (variacion mensual desestacionalizada de 1.9 por ciento) y, en menor grado,
al descenso de los gastos en Maquinaria y Equipo total (tasa mensual de -0.9 por ciento.

Finalmente, persisten las presiones inflacionarias internas derivadas, principalmente, de los choques
remanentes originados por el conflicto militar Rusia-Ucrania y las recientes hostilidades entre Israel
y Hamas y, la permanencia de condiciones financieras internacionales mas astringentes, con
incrementos adicionales en las tasas de interés, entre otros determinantes basicos. En efecto, el
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) crecié a una tasa anual de 4.45 por ciento en
septiembre de 2023 como resultado, fundamentalmente, del rapido ritmo de crecimiento anual del
indice de precios subyacente (6.20 por ciento), destacando el aumento en los precios de las
Mercancias (6.20 por ciento), con alzas anuales en los precios de los Alimentos, Bebidas y Tabaco
(7.57 por ciento) y de las Mercancias no Alimenticias (4.59 por ciento). A su vez, la inflacion anual de
los Servicios alcanzd un crecimiento de 5.23 por ciento manteniendo su tendencia descendente. Por
su parte, el indice de precios no subyacente se incrementd a una tasa anual del orden de 0.60 por
ciento en septiembre pasado, con un aumento anual de los precios de los productos Agropecuarios
(3.25 por ciento), debido a las alzas significativas tanto en los precios de las Frutas y Verduras (6.75
por ciento anual), como en los de productos Pecuarios (0.33 por ciento anual).
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Il. Comentario
Evolucion reciente de la pobreza en México y en Nuevo Ledn

Jorge Garza Rodriguez?
Introduccién

El pasado mes de agosto, el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social
(CONEVAL) dio a conocer las estimaciones de la pobreza a nivel nacional y estatal en el pais para el
afio 2022. A partir del afio 2008, el CONEVAL mide la pobreza desde un enfoque multidimensional,
el cual contempla no solamente el ingreso sino también otras seis dimensiones del bienestar. La
informacioén utilizada por el CONEVAL para llevar a cabo la medicién de la pobreza proviene de la
Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH), la cual es llevada a cabo y es
publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) cada dos afios. Cabe sefialar
gue, debido a varios cambios en la metodologia, existen dos series de estimaciones de pobreza por
parte del CONEVAL, la primera comprende los afios 2008-2018 y la segunda (la actual) comprende el
periodo 2016-2022.

El CONEVAL considera las siguientes definiciones para determinar si una persona se encuentra en
situacion de pobreza:

Pobreza: si la persona pertenece a un hogar con un ingreso per capita inferior a la linea de pobrezay
tiene al menos una carencia social.

Pobreza extrema: si la persona pertenece a un hogar con un ingreso per capita inferior a la linea de
pobreza extremay tiene tres o mds carencias sociales.

Las lineas de pobreza y pobreza en extrema en agosto de 2022 (afio en que se llevé a cabo la ENIGH
utilizada en la medicién de pobreza 2022) fueron las siguientes:

Linea de pobreza: $4,158 pesos por persona por mes en zonas urbanas y $2,971 pesos por persona
por mes en zonas rurales.

Linea de pobreza extrema: $2,086 pesos por persona por mes en zonas urbanas y $1,600 pesos por
persona por mes en zonas rurales.

Asimismo, las carencias sociales consideradas por el CONEVAL para la medicién de la pobreza
multidimensional son las siguientes:

e Rezago educativo.

e Acceso a servicios de salud.

e Acceso a la seguridad social.

e (alidad y espacios de la vivienda.

e Servicios basicos en la vivienda.

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del
Centro de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Autonoma de Nuevo Ledn.
! Profesor investigador de la Facultad de Economia de la UANL
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e Acceso a la alimentacion nutritiva y de calidad.
Evolucién reciente de la pobreza en México

En la figura 1 se muestra la medicion de la pobreza para el periodo 2016-2022. Se puede observar
que la pobreza afecta actualmente (2022) al 36.3 por ciento de la poblacidn, lo que equivale a 46.8
millones de personas. La tasa de pobreza moderada asciende a 29.3 por ciento (37.7 millones de
personas), mientras que la pobreza extrema afecta a 7.1 por ciento de la poblacidon (9.1 millones de
personas).

Figura 1: Porcentaje, Nimero de personas y Carencias promedio por indicador de pobreza, 2016-

2022
dicad Porcentaje Millones de personas Carencias promedio
Indicadores 2016 2018 2020 2022 __ 2016 2018 2020 2022 __ 2016 _ 2018 _ 2020 2022"

Pobreza

Poblacidn en situacion de pobreza 43.2 41.9 43.9 36.3 52.2 51.9 55.7 46.8 2.2 2.3 2.4 2.6

Poblacion en situacién de pobreza moderada 36.0 34.9 35.4 29.3 435 43.2 44.9 37.7 2.0 2.0 21 2.3
Poblacién en situacion de pobreza extrema 7.2 7.0 85 7.1 8.7 8.7 10.8 9.1 3.6 3.6 3.6 3.8

Poblacién wvulnerable por carencias sociales 25.3 26.4 237 29.4 30.5 32.7 30.0 37.9 18 18 19 2.0

Poblacién wulnerable por ingresos 7.6 8.0 8.9 7.2 9.1 9.9 11.2 9.3 0.0 0.0 0.0 0.0

Poblacién no pobre y no wlnerable 24.0 23.7 235 27.1 28.9 29.3 29.8 34.9 0.0 0.0 0.0 0.0
Privacion social

Poblacién con al menos una carencia social 68.5 68.3 67.6 65.7 82.7 84.6 85.7 84.7 21 2.1 22 2.3

Poblacién con al menos tres carencias sociales 20.0 20.2 23.0 249 24.2 25.0 29.2 321 35 35 35 3.6
Indicadores de carencia social

Rezago educativo 185 19.0 19.2 19.4 223 235 24.4 25.1 2.7 2.8 2.8 3.0

Carencia por acceso a los servicios de salud 15.6 16.2 28.2 39.1 18.8 20.1 35.7 50.4 2.7 2.7 2.8 2.9

Carencia por acceso a la seguridad social 54.1 535 52.0 50.2 65.4 66.2 66.0 64.7 23 2.3 25 2.6

Carencia por calidad y espacios de la vivienda 12.0 11.0 9.3 9.1 14.5 13.6 11.8 11.7 31 3.2 3.4 3.6

Carencia por acceso a los servicios basicos en la vivienda 19.2 19.6 17.9 17.8 23.1 24.3 22.7 229 3.0 3.0 31 3.3

Carencia por acceso a la alimentacidn nutritiva y de calidad 219 22.2 22.5 18.2 26.5 27.5 28.6 23.4 2.6 2.6 2.7 2.9
Bienestar econémico

Poblacidn con ingreso inferior a la linea de pobreza extrema por ingresos 14.9 14.0 17.2 12.1 18.0 17.3 21.9 15.5 25 25 25 2.9

Poblacidn con ingreso inferior a la linea de pobreza por ingresos 50.8 49.9 52.8 43.5 61.3 61.8 66.9 56.1 1.9 1.9 2.0 2.2

Fuente: CONEVAL, 2023.

A fin de poner en perspectiva las cifras de pobreza de México en comparacion con las de otros paises,
conviene utilizar una medida que sea aplicable a todos los paises por igual, tal como la estimada por
el Banco Mundial, que estima la pobreza en cada pais mediante la utilizacion de lineas de pobreza
internacionales fijadas en ddlares constantes corregidos por la paridad de poder de compra. En la
Figura 2 se puede observar la evolucién de la pobreza en el mundo, América Latina y México en el
periodo 1980-2020, medida a través de la linea de pobreza para los paises de ingreso medio-alto,
igual a $6.85 ddlares diarios por persona (ddlares constantes de 2017 corregidos por paridad del
poder de compra). Destaca la reduccidon de la pobreza a partir de finales de los noventa tanto en el
mundo como en América Latinay en México, pero a partir del afio 2008 |a tasa de pobreza en América
Latina empieza a ser menor que la de México, hasta llegar a 2020, afio en que la tasa de pobreza en
Ameérica Latina es 5 puntos porcentuales menor que la correspondiente a México. Entre los paises de
América Latina que tienen menor pobreza que México en esta medicidn se encuentran Uruguay (6.7
por ciento), Chile (8 por ciento), Panama (12.9 por ciento), Republica Dominicana (23.2 %) y Brasil
(28.4 por ciento) (cifras para 2020 0 2021, segun el afio mas reciente disponible para cada pais).
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Figura 2: Tasa de pobreza en el mundo, América Latina y México, 1980-2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.

Asimismo, para ubicar en perspectiva los cambios en la pobreza ocurridos en 2022, vale la pena
considerar cudl ha sido la evolucion de este indicador a lo largo del tiempo. En términos del
porcentaje de la poblacién en condicién de pobreza, se observa en la Figura 3, que este indicador
permanecio estable en alrededor del 46 por ciento hasta 2014 (cifras comparables de la serie 2008-
2014), empezando a declinar a partir de ese afio hasta llegar a 41.9 por ciento en 2018, con una caida
de 4.3 puntos porcentuales entre 2014 y 2018. Sin embargo, cabe sefialar que la reduccién en la
pobreza registrada entre 2018 y 2022 (cifras comparables de la serie 2016-2022) fue adn mayor, al
disminuir 5.6 puntos porcentuales.
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Figura 3: Tasa de pobreza en México, 2008-2022
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Fuente: CONEVAL (2023).

2022

Por lo que se refiere a la tasa de pobreza extrema, esta ya habia venido disminuyendo entre 2010 y
2018 (serie CONEVAL con datos comparables). Sin embargo, entre 2018 y 2022 (nueva serie CONEVAL
con datos comparables) dicha reduccién se detuvo, tras aumentar en 2020 durante la pandemia del

COVID-19. (Figura 4).

Figura 4: Tasa de pobreza extrema en México, 2008-2022
Porcentaje de la Poblacién
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Fuente: Elaboracion propia con datos del CONEVAL
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Entre los factores que podrian explicar la disminucion de la pobreza observada en 2022, se encuentra
el incremento del ingreso corriente per cdpita de los primeros cuatro deciles de ingreso (los
correspondientes en general a la poblacion en pobreza) destacadamente el incremento del ingreso
del primero y segundo deciles, de 23.1 y 18 por ciento, respectivamente (Figura 5). Entre los
componentes del ingreso corriente, destacan los incrementos de las transferencias, que aumentaron
31.4 por ciento, asi como de los ingresos por trabajo independiente (que se incrementaron 17.7 por
ciento) y de las remuneraciones por trabajo subordinado, que aumentaron 5.7 por ciento. Cabe
sefialar que el rol de las remesas en la reduccion de la pobreza no es tan relevante, ya que estas
constituyen solamente alrededor del tres por ciento del ingreso del total de hogares en el pais, si bien
para aquellos hogares que si reciben remesas su papel es importante, ya que estas representan mas
del 33 por ciento del ingreso de estos hogares que se ubican en los primeros cuatro deciles de la
distribucion del ingreso.

Otro factor que sin duda jugd un importante papel en la reduccién de la pobreza en 2022, fue el
fuerte incremento del 67 por ciento (2018-2022) en términos reales en el salario minimo, tanto por
su efecto directo como por el denominado efecto faro (su efecto en los salarios de los trabajadores
gue ganan mas que el salario minimo) en el incremento de los ingresos de los primeros deciles en la
distribucion del ingreso.

Figura 5: Variacién del ingreso corriente total per cépita por decil de ingresos, 2018-2022
Variacién Porcentual

23.1
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Fuente: CONEVAL (2023).
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Carencias sociales

Si bien la pobreza multidimensional se redujo, vale la pena sefialar que se registraron incrementos
en el numero promedio de carencias sociales de la poblacién. Asi, el nUmero de carencias promedio
para la poblacién en pobreza moderada se incrementd de 2.0 en 2018 a 2.3 en 2022, mientras que
el correspondiente a la poblacién en pobreza extrema aumentd de 3.6 a 3.8 en el mismo periodo.

Entre 2018 y 2022 se registraron avances en cuatro de las seis carencias sociales incluidas por el
CONEVAL en su medicion de la pobreza. Como se muestra en la Figura 6, disminuyd el porcentaje de
la poblacién con carencias en alimentacién, servicios basicos de la vivienda, calidad y espacios de la
vivienda y acceso a seguridad social. Sin embargo, se registré un fuerte incremento en el porcentaje
y nimero de personas sin acceso a servicios de salud, al pasar de 16.2 por ciento de la poblacion en
2018 a 39.1 por ciento, lo que representd un incremento de mas de treinta millones de personas en
esa condicion. El rezago educativo también aumentd, pasando de 23.5 millones de personas en 2018
a 25.1 millones en 2022.

Figura 6: Indicadores de carencia social, 2018 - 2022
Porcentaje de la Poblacién

Carencia por acceso a la alimentacion nutritiva
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Fuente: CONEVAL (2023)

La pobreza en las entidades federativas

Como sucede desde hace bastante tiempo, la pobreza fue mayor en los estados del sur y del centro
del pais. Las cinco entidades con mayor pobreza en 2022 fueron Chiapas (67.4%), Guerrero (60.4 %),
Oaxaca (58.4 %), Puebla (54.5 %) y Tlaxcala (52.5 %). Los estados con menores niveles de pobreza son
los situados en el norte del pais, particularmente Baja California Sur (13.3 %), Baja California (13.4 %),
Nuevo Ledn (16 %), Chihuahua (17.6 %) y Coahuila (18.2 %). La pobreza extrema afecta en mayor
medida a Chiapas (28.2 %), Guerrero (22.2 %), Oaxaca (20.2 %), Veracruz (13.1 %) y Puebla (11.4 %),
mientras que las entidades con menores tasas de pobreza extrema son Baja California Sur (0.8 %),
Nuevo Ledn (1.1 %) Colima (1.2 %), Baja California (1.3 %) y Sonora (1.7 %). (Figura 5).

10
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Figura 7: Tasa de pobreza por entidad federativa, 2022
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Por lo que se refiere a los avances en la pobreza por estado entre 2018 y 2022, la Figura 7 muestra

que, en todos los estados, excepto el estado de México y Tlaxcala, se redujo la pobreza en el periodo

analizado.
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Figura 8: Variacion en la pobreza por estado, 2018-2022
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Fuente: CONEVAL (2023)
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Pobreza en Nuevo Ledn

Figura 9. Medicién multidimensional de la pobreza, Nuevo Ledn, 2016-2022

Porcentaje Miles de personas Carencias promedio

Indicadores
2016 2018 2020 2022 2016 2018 2020 2022 2016 2018 2020 2022
Pobreza
Poblacion en situacién de pobreza 18.8 194 243 16.0 997.9 1,066.5 1,425.0 971.7 1.8 17 2.0 2.0
Poblacion en situacién de pobreza moderada 176 186 222 150 931.0 1,026.1 1,301.1 906.8 1.7 1.6 1.8 1.9
Poblacién en situacién de pobreza extrema 1.3 07 21 11 66.9 40.4 123.9 649 35 33 33 35
Poblaci6n vulnerable por carencias sociales 28.0 253 245 284 11,4854 11,3947 1,433.3 1,722.8 1.6 16 1.7 1.8
Poblacion vulnerable por ingresos 9.2 120 113 9.6 488.1 657.9 662.8 583.8 0.0 0.0 0.0 0.0
Poblacion no pobre y no vulnerable 439 433 399 459 23254 23832 23357 2,779.6 0.0 0.0 0.0 0.0
Privacién social
Poblacién con al menos una carencia social 46.9 447 48.8 445 24833 2/461.2 2,858.2 2,694.5 1.7 1.6 1.8 1.8
Poblacion con al menos tres carencias sociales 7.4 5.7 9.3 8.8 393.7 311.0 542.5 534.3 3.3 3.3 3.3 3.3
Indicadores de carencia social
Rezago educativo 12.2 134 144 135 647.9 739.3 841.6 818.7 2.0 1.9 2.1 21
Carencia por acceso a los servicios de salud 133 130 215 228 705.7 713.1 1,260.6 13832 25 24 24 24
Carencia por acceso a la seguridad social 311 283 319 272 16461 15573 18654 16468 20 19 21 2.3
Carencia por calidad y espacios de la vivienda 50 31 39 32 264.0 168.2 229.1 1917 25 24 26 2.6
5:::2': poraccesoa los servicios bsicos enla 27 24 23 38 1446 1312  137.1 2307 27 25 26 27
f:I'iZ'a“;'a poraccesoalaalimentacionnutritivayde 1,7 155 147 177 7704 6876 8619 7087 20 17 21 20

Bienestar econémico
Poblacién con ingreso inferior a la linea de pobreza
extrema por ingresos

43 42 73 38 227.7 233.0 430.0 2309 18 15 18 2.0

Poblacién coningresoinferior a la linea de pobreza
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Como se observa en la Figura 9, la tasa de pobreza en Nuevo Ledn se redujo en forma notable entre
2020y 2022, bajando 8.3 puntos porcentuales en ese periodo, lo que equivale a una reducciéon de
mas de 450 mil personas en pobreza. Un factor que podria explicar esta disminucion es el incremento
del 15.3 por ciento observado en los ingresos por trabajo ocurrido en el periodo analizado. Si
comparamos 2022 contra 2018, el cambio en la pobreza total no es tan alto, pero de todos modos si
se experimentd una reduccion de 3.3 puntos porcentuales, equivalentes a una caida de casi 95 mil
personas en situacion de pobreza. Por su parte, la pobreza multidimensional extrema se redujo un
punto porcentual entre 2020y 2022, pero aumentd 0.3 puntos porcentuales entre 2018 y 2022. Aun
con este incremento, cabe sefialar que Nuevo Ledn (con una tasa de 1.1 por ciento) es el segundo
estado con menor pobreza extrema en el pais, solo detras de Baja California.

Para poner en perspectiva la cifra de pobreza estimada para Nuevo Ledén en 2022, vale la pena
considerar el lugar que ha ocupado el estado recientemente en comparacién con los demds estados
del pais. Como se observa en la Figura 10, desde 2008 (afio en que inicié la medicion de pobreza por
estado por parte del CONEVAL) hasta 2016, Nuevo Ledn era el estado con menor tasa de pobreza.
Sin embargo, en 2018 y 2020 bajo al segundo lugar y en 2022 cayd al tercer lugar, detrds de Baja
California Sur y Baja California.
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Figura 10: Evolucién de la pobreza en Nuevo Ledn y otros estados, 2016-2022
Porcentaje de personas en situacién de pobreza

30

Py

Y de la poblacian

Baja Califarnia
Baja Califzrnia Sur

=== Chihuahua

\\ = Coahuils
Nugwe Leén

2015

2017 012 2017 2020 2021 2001

Fuente: Micrositio PUED - Pobreza y desigualdad en el ingreso en México

Evolucién de las carencias sociales en Nuevo Ledn

A diferencia de los resultados generales relativamente favorables en términos del porcentaje de la
poblacion en situacién de pobreza, los indicadores referentes a las privaciones sociales en Nuevo
Ledn no son halaglefios, ya que, tanto en 2018 como en 2022, el 45 por ciento de la poblacién tenia
al menos una carencia social (Figura 11), y casi el 9 por ciento tenia al menos tres carencias en 2022.

Figura 11: Nuevo Ledn: poblacién con al menos una carencia social, 2018-2022
Porcentaje de la poblacién
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46.9

44.7 44.5

2016 2018 2020 2022

Fuente: CONEVAL (2023).
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El porcentaje de la poblacidn con tres o mas carencias sociales aumentd entre 2018 y 2022, al pasar
de 5.7 a 8.8 por ciento, afectando esta situacion a mas de medio millén de personas en 2022. La
mayor privacion es la carencia por acceso a la seguridad social, que afectd en 2022 al 27 por ciento
de la poblacion, seguida por la carencia de servicios de salud, cuya tasa ascendid a 23 por ciento ese
mismo afio.

De las seis carencias sociales consideradas por el CONEVAL para estimar la pobreza multidimensional,
dos experimentaron ligeras reducciones en el periodo analizado (2018-2022), una sufrié un fuerte
incremento y otras tres también aumentaron. Como se muestra en la Figura 12, las carencias que se
incrementaron fueron el rezago educativo, servicios de salud, calidad y espacios de la vivienda y
servicios basicos en la vivienda, mientras que se redujeron ligeramente las carencias por acceso a la
seguridad social y a la alimentacion.

Figura 12: Nuevo Ledn, Indicadores de Carencia Social, 2018-2022
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Conclusiones

Tras haberse incrementado sustancialmente en 2020, la significativa disminucion de la pobreza en
México reportada recientemente por el CONEVAL para el afio 2022, representa sin duda una buena
noticia en la lucha contra este flagelo social que afecta al pais. Sin embargo, la persistencia de la
pobreza extrema en el mismo nivel que en 2018, asi como el poco avance o incluso retrocesos
registrados en las dimensiones de la pobreza diferentes al ingreso, hacen necesario replantearse las
politicas publicas necesarias para avanzar en el logro de mejores niveles en estas dimensiones del
bienestar, especialmente la falta de acceso a los servicios de salud, que actualmente afecta ya a mas
de 50 millones de personas en el pais. Por lo que se refiere a Nuevo Ledn, vale la pena sefialar que,
si bien se logré también que se redujera la pobreza en 2022, la entidad se ha estado rezagando frente
a otros estados y, como consecuencia, ha dejado de ser el estado con menor pobreza en el pais, por
lo que el gobierno estatal y los gobiernos municipales deben redoblar sus esfuerzos disefiando y
ejecutando politicas publicas que propicien un mayor crecimiento econdémico con equidad, que
permita a Nuevo Ledn regresar y permanecer a la vanguardia entre los estados del pais.
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M. Evolucion de la Economia Mexicana

[11.1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) registré6 un aumento mensual
desestacionalizado de 0.4 por ciento en agosto de 2023, manteniendo el comportamiento mostrado
en las alzas registradas en los meses pasados (0.5 y 0.2 por ciento en junio y julio pasados,
respectivamente). Tal resultado positivo del indicador en cuestion obedecid al avance mensual de
todas las actividades econdmicas, destacando la actividad primaria con un crecimiento de 2.6 por
ciento durante el pasado mes de agosto. En cambio, la actividad terciaria crecié a una tasa mensual
de 0.3 por ciento en agosto pasado, tras un débil desempefio en los dos meses previos (variaciones
mensuales desestacionalizadas de 0.4 y -0.1 por ciento en junio y julio, respectivamente). Por su
parte, la actividad secundaria crecié 0.3 por ciento a tasa mensual desestacionalizada en agosto del
presente afio, después del crecimiento de 0.5 por ciento en el mes previo.

A nivel sectorial y con datos desestacionalizados, el desempefio de la actividad secundaria se explica,
fundamentalmente, por el repunte mensual del volumen de produccion de la industria de la
Generacion, Transmision y distribucidén de energia eléctrica de 2.6 por ciento en agosto de 2023,
después de la variacién positiva en el mes previo junio (tasa mensual del orden de 4.5 por ciento). En
contraste, la actividad del manufacturero retrocedié a una tasa mensual de -0.7 por ciento,
respectivamente, en el mes de referencia.

Ademads, el comportamiento de la actividad terciaria observada en agosto pasado se puede atribuir,
principalmente, al aumento mensual desestacionalizado de los Servicios de Alojamiento Temporal y
de Preparacion de Alimentos y Bebidas de 2.3 por ciento y del Comercio al por Mayor de 1.8 por
ciento. En contraste, otros componentes relevantes como el Comercio al por Menor registraron
descensos mensuales desestacionalizados en el mes de referencia.

Cabe agregar que el IGAE crecié a una tasa anual de 3.5 por ciento en agosto de 2023 con cifras
ajustadas por estacionalidad (3.5 por ciento en el mes previo), destacando la actividad industrial con
un incremento anual del orden de 5.0 por ciento y, en menor medida, la actividad terciaria y la
actividad primaria con avances anuales de 2.8 y 2.7 por ciento, respectivamente.

Finalmente, si bien la actividad econdmica nacional continlia mostrando dinamismo, hacia adelante
persisten una serie de riesgos fundamentales que podrian obstaculizar tal comportamiento
econémico, entre los que destacan: i) la probabilidad de un mayor debilitamiento de la demanda
interna, ademds de una posible pérdida de dinamismo de las exportaciones nacionales, de
materializarse la expectativa de una fase recesiva de la economia de Estados Unidos; ii) el
agravamiento de las tensiones geopoliticas derivadas del conflicto militar Rusia-Ucrania y Hamas-
Israel; iii) un repunte de las presiones inflacionarias internas y externas; iv) las decisiones mas
contundentes en la implementacion de la politica monetaria doméstica, reflejadas en alzas
significativas de la Tasa de Interés Interbancaria a un dia (tasa de referencia); y, v) la permanencia de
condiciones financieras internacionales mas astringentes, con incrementos adicionales en las tasas
de interés, en un contexto de mayor aversion al riesgo. Asi, bajo un entorno complejo e incierto, el
balance de riesgos para la actividad econdmica nacional continta sesgado a la baja.
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Graéfica 1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

a) IGAE; Indice Base 2018 =100

115

110

105

100

95

90

85

80

Serie Desestacionalizada
75

Serie Tendencia-Ciclo

70

2018

= I o~ o
o o o o
~ I3 ~ I3

b) Actividad Secundaria; Indice Base 2018 = 100

wsszTvzyszovzyssovzyYsszTvzYszszTvEYssT
o) <3 < N o

N
o
~

a.1) Variacién Anual en por Ciento (Desestacionalizada)

-15
-20
-25
WSSOV ZUSSTVZIWSSTVIWSSTVEZYWSS T VEYSST
2 2 8 S S &
o [=} j=} (=} j=} o
< B & S 8 &

b.1) Variacion Anual en por Ciento (Desestacionalizada)

110
105
100
95
90
85 |I
SR E—— || ik
80 - RN |-|-||II'I| Il"'ll
75 |
70 Serie Desestacionalizada 15
65 Serie Tendencia-Ciclo 220
60 25
WSSTUOZWSSTOZWSSTVZYWSSTVOZWSSTVZWSS T 30
o~ o~ ~N ~ o~ o~ — — o~ o o~ o
o o o o o o
~ o~ ~ o~ o~ ~
c¢) Actividad Terciaria; Indice Base 2018 = 100 c.1) Variacién Anual en por Ciento (Desestacionalizada)
105 25
20
100
15
s 10 ‘
90 o ||I|"““I.I|.... s | I |II||||| |I|||||||I““|||
: )
85
-10
-15
80 Serie Desestacionalizada
Serie Tendencia-Ciclo -20
75 5
w —nzuw —nzuw —nzw —nzw —nzuw -
gEEVEgEEITELEEI =Lz =22 =22 HSSTVZWSSTVZWSSOVZWSSOVZWSS ONZUSS T
— B ~ o~ o o~ 0 a o — o~ o
o o o o o o — L=l o~ o o o~
o~ ~ ~ o~ o~ ~ o o o o o o
Q IS Q IS Q Q

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2018 a Agosto 2023.



Afio 13, No. 10 | Octubre 2023

Grafica 2. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE): Subsectores Bésicos
(Indice Base 2018 =100)
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[11.2. Consumo Privado en el Mercado Interno

[11.2.1. Consumo Privado Doméstico

En julio de 2023, el volumen del consumo privado en el mercado interno registré un aumento
bastante marginal de 0.04 por ciento a tasa mensual desestacionalizada (una variacién
considerablemente menor que la tasa mensual de 0.4% registrada en el mes anterior). Tal evolucién
se puede atribuir, principalmente, al incremento mensual de 0.3 por ciento del consumo en bienesy
servicios de origen nacional, toda vez que el consumo de bienes importados declind 1.1 por ciento.

Conviene agregar que el aumento mensual desestacionalizado del consumo en bienes y servicios
nacionales se debid al incremento del consumo en bienes de 1.3 por ciento, ante el retroceso
mensual del gasto en servicios de 0.6 por ciento en julio pasado.

La desaceleracidon del consumo privado interno en julio pasado parece estar asociada a la persistencia
del proceso inflacionario doméstico, y a las condiciones monetarias y financieras mas restrictivas.

Grafica 3. Consumo Privado en el Mercado Interno
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Julio 2023.
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[11.2.2. Ventas de Establecimientos Comerciales

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) de INEGI,
los ingresos reales por suministro de bienes y servicios del Comercio al por Menor retrocedieron 0.4
por ciento a tasa mensual desestacionalizada en agosto de 2023, después de una disminucién de 0.1
por ciento en el mes previo.

En cambio, los ingresos reales del Comercio al por Mayor crecieron 3.5 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en agosto pasado, tras el incremento de 1.6 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en julio.

Grafica 4. Ingresos Reales Totales por Suministro de Bienes y Servicios
(Indice Base 2018 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2016 a Agosto 2023.
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[11.3. Formacion Bruta de Capital Fijo

La Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) crecié 0.5 por ciento a tasa mensual desestacionalizada en
julio de 2023, tras la expansion registrada en los dos meses previos (variacion de 3.3 por ciento en
junio y 5.4 por ciento en mayo). Tal desempefio de la FBCF obedecio al crecimiento de 1.9% mensual
desestacionalizado en el gasto efectuado en el sector de la Construccién y al retroceso de los gastos
efectuados en Maquinaria y Equipo total (variacién mensual desestacionalizada de -0.9). En el caso
de la Construccién, con un mayor peso especifico en la FBCF, su expansion productiva se debio,
principalmente, al crecimiento mensual de la Construccién no Residencial de 2.2 por ciento en julio
pasado, en tanto que la Residencial mostré menor dinamismo (tasa mensual de 1.2 por ciento).

Ademads, la FBCF crecid a un ritmo anual de 29.5 por ciento en términos reales en julio de 2023; tasa
superior a la observada en el mes previo de 28.8 por ciento, destacando el gasto de inversion en
Construccién con un crecimiento anual de 37.2 por ciento (27.4 y 37.0 por ciento anual en los meses
precedentes de mayo v junio, respectivamente). En contraste, el gasto en Maquinaria y Equipo crecid
a una tasa anual de 20.3 por ciento en el mes de referencia, después de un incremento anual de 20.0
por ciento en el mes anterior (graficas 5a.1, 5b.1y 5c.1).
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Grafica 5. Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF)
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[11.4. Evolucién de los Precios al Consumidor y Productor

I11.4.1. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

Con base en la informacién estadistica de INEGI, el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
crecid a una tasa anual de 4.45 por ciento en septiembre de 2023, producto, en buena medida, del
solido aumento anual del indice de precios subyacente de 5.76 por ciento impulsado, a su vez, por el
incremento de los precios de los Mercancias (6.20 por ciento anual) con alzas anuales de los precios
de los Alimentos, Bebidas y Tabaco de 7.57 por ciento, y de los precios de las Mercancias no
Alimenticias de 4.59. Ademas, el indice de precios de los Servicios avanzé a una tasa anual de 5.23
por ciento destacando el rubro de Educacion con un repunte anual de 6.59 por ciento en septiembre
pasado (graficas 6a, 6b y 6c).

El indice de precios no subyacente crecié a una tasa anual de 0.60 por ciento en septiembre de 2023
(0.37 por ciento en el mes precedente) debido, principalmente, al aumento de los precios de los
productos Agropecuarios (3.25 por ciento anual), como resultado de los incrementos anuales en los
precios de las Frutas y Verduras (6.75 por ciento) y de los productos Pecuarios (0.33 por ciento);
Grafica 6d. Por su parte, el ritmo de crecimiento anual de los precios de los Energéticos se incrementd
al pasar de -2.68 por ciento en agosto pasado a -1.71 por ciento en septiembre.

Conviene sefialar que la inflacion subyacente contribuyd con 4.30 puntos porcentuales a la inflacién
general anual de septiembre de 2023 (4.45 por ciento), mientras que la aportacién de la no
subyacente fue del orden de 0.15 puntos porcentuales.

A continuacion, se enuncian otros resultados relevantes de la evolucion reciente del INPC: i) en
septiembre de 2023, el INPC a nivel nacional acumulé treinta y un meses consecutivos con tasas de
crecimiento anual superiores a 4.0 por ciento, es decir, el nivel que fija el limite superior del intervalo
de variabilidad de Mas o Menos un Punto Porcentual en torno al objetivo puntual de 3.0 por ciento
del Banco de México; ii) lo mismo acontecié con la inflacién subyacente anual al registrar treinta y un
meses ininterrumpidos con tasas mayores de 4.0 por ciento; iii) la inflacién subyacente sigue
constituyéndose como el principal determinante de la inflacion general anual, al explicar
aproximadamente 97 por ciento de la variacién anual del INPC observada en septiembre pasado; iv)
el avance de los precios de las Mercancias como determinante primordial de la inflacion subyacente
anual, destacando el aumento anual de los precios de los Alimentos, Bebidas y Tabaco (7.57 por
ciento) durante el pasado mes de septiembre; v) el aumento de los precios de los productos
Agropecuarios como determinante esencial del avance de la inflacion no subyacente, con una tasa
anual de 3.25 por ciento en septiembre pasado (tasas de variacion de superior al 4.0 por ciento en
los precios de las Frutas y Verduras); vi) durante el pasado mes de septiembre, la inflacién subyacente
anual (5.76 por ciento) alcanzdé su nivel mas bajo desde noviembre de 2022, cuando se ubico en 8.51
por ciento; vii) los subindices de Alimentos, Bebidas y Tabaco; Mercancias no Alimenticias; Vivienda;
Frutas y Verduras; y Educacion, destacaron por su mayor incidencia sobre la inflacion general anual,
con contribuciones de 1.67, 0.87, 0.50, 0.36 y 0.23 puntos porcentuales, respectivamente, para
obtener una aportacion conjunta de 3.63 puntos porcentuales a la inflacién general anual de 4.45
por ciento en septiembre de 2023; v, viii) el concepto de Mercancias contribuyé con 2.53 puntos
porcentuales a la inflacién general, es decir, practicamente la mitad de la variacién porcentual anual
del INPC de 4.45 por ciento en septiembre pasado.
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Por ultimo, el indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) aumentd a una tasa anual
de 4.01 por ciento en septiembre de 2023 (4.16 por ciento en el mes previo y 9.60 por ciento en el
mismo mes de 2022).?

Gréfica 6. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(variacién Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Septiembre 2023.

2 En su comunicado de prensa 441/20 del 29 de septiembre de 2020, el INEGI informé sobre la publicacién mensual del nuevo subindice del INPC denominado “indice
de Precios de la Canasta de Consumo Minimo” (IPCCM). Con este nuevo indicador, se miden las variaciones de precios de los productos que atienden recomendaciones
nutricionales (componente alimentario), asi como las de los bienes y servicios de caracter esencial como vestido, transporte, salud y educacion, entre otros; es decir, el
contenido del IPCCM refleja un patrén de consumo actualizado de los hogares mexicanos. Cabe destacar que la evolucidn del IPCCM resulta de gran interés, toda vez
que sus variaciones afectan el poder adquisitivo de las unidades familiares. Véase, indice de Precios al Consumidor de la Canasta de Consumo Minimo, Documento

Metodoldgico, Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

25



Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

V. Indicadores Econdmicos de Nuevo Ledn

[V.1. Actividad Econdmica Estatal

En el lapso de abril a junio de 2023, la actividad econémica del Estado de Nuevo Ledn crecié 0.5 por
ciento a tasa trimestral desestacionalizada (avance de 0.8 por ciento en el trimestre previo). Ademas,
la economia estatal registré un ritmo de expansién anual de 2.8 por ciento en el periodo de referencia
(Gréfica 7b). De igual manera, los indices desestacionalizados y de tendencia-ciclo del Indicador
Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) de Nuevo Ledn, correspondientes al segundo
trimestre de 2023, alcanzaron un nivel superior a los observados durante el primer trimestre de 2020,
es decir, el lapso previo a la emergencia sanitaria por COVID19 (Gréfica 7a).

Grafica 7. Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica de Nuevo Ledn
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos del Primer Trimestre 2013 al Segundo Trimestre 2023.

Con base en cifras originales, el ITAEE de Nuevo Ledn registré una tasa de crecimiento anual de 2.8
por ciento en el segundo trimestre de 2023 (3.0 por ciento anual en el mismo trimestre de 2022). Tal
resultado se explica, principalmente, por el repunte anual de las actividades primarias y terciarias,
con tasas del orden de 25.4 y 4.7 por ciento, respectivamente.
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V. Prondsticos Econdmicos

V.1. Expectativas de la Economia Mexicana®*°>

Anticipamos que la economia mexicana siga creciendo el resto del afio, pero a tasas menores, con
crecimientos de 0.7% y 0.2% en el tercer y cuarto trimestre con series desestacionalizadas. De esta
forma el crecimiento durante el 2023 sera de 3.2%. En esta linea el consumo crecera en alrededor de
4% mientras el empleo serd 3.6% mayor al del 2022 medido a través de los asegurados del IMSS, pero
permanece estancado de acuerdo con IGOPSE a nivel nacional.

En el caso del crecimiento del ITAEE de Nuevo Ledn, estimamos que crezca medio punto mas que el
pais, ubicandose en 3.7%, mientras los asegurados al IMSS en el estado seguiran creciendo a ritmos
cercanos al 4.6%.

La inflacion subyacente se mantiene alta pero ya en una senda descendente, ha presentado caidas
por ocho meses consecutivos, de forma que en enero la inflacidén subyacente anual era de 8.5% y en
septiembre se ubicd en 5.8%, casi 3 puntos porcentuales. De mantenerse esta moderacion
proyectamos que la inflacidn subyacente en diciembre serd de 5.1%. De esta forma, y en ausencia de
shocks exdgenos severos en los precios de los commodities, la inflacion general podra cerrar el afio
en 4.6%, mas cerca del objetivo inflacionario.

La junta de politica monetaria de Banco de México decidid dar una pausa al rally alcista de la tasa
objetiva manteniéndola en 11.25%, estimamos que Banco de México mantendra sin cambios la tasa
objetiva en el resto del afio.

3 La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 1 son resultado de combinaciones de prondsticos por diferentes métodos econométricos de series de
tiempo, algunos de los cuales requieren informacién sobre la evolucion futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacién subyacente y la historia reciente del
indicador en cuestion.

4 A partir del nimero de octubre del 2023, los prondsticos se refieren a las nuevas series con base 2018, mismas que recientemente fueron publicadas por INEGI y que
sustituyen a las series con base 2013. Hay que hacer notar que algunas series cambiaron en forma notable con el cambio de base, por ejemplo, el indicador de inversion
fue sustituido por el indice de Formacién Bruta de Capital Fijo, que muestra una volatilidad mas pronunciada que su antecesor. De igual forma, el IGOPSE, indicador
global de ocupacidn por sectores econémicos, muestra un dinamismo muy inferior al que presentaba la serie cuando se calculaba con base 2013.

5 Otro cambio que introducimos a partir del presente nimero, es que en lugar de pronosticar las tasas de crecimiento anuales de las series originales, ahora se toman
las series desestacionalizadas para los casos en que éstas estén disponibles por INEGI, como con el PIB, el IGAE, la actividad industrial, la formacién bruta de capital fijo,
el IGOPSE, los ingresos por ventas al mayoreo y menudeo y el ITAEE de Nuevo Ledn. Las series de indices de precios y de asegurados del IMSS se mantienen en series
originales debido a que no hay series desestacionalizadas de las mismas. El cambio obedece a que las comparaciones anuales de las series originales no remueven, en
sentido estricto, la estacionalidad de las variables. Adicionalmente, con las series desestacionalizadas, podemos monitorear el dinamismo entre trimestres y no solo el

anual, como si ocurre con las originales.
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Cuadro 1. Prondsticos de Indicadores Econdmicos de México para 2023

Indicador / Periodo Trimestre

2021 2022 2023

1 1l \%

Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 6.05 3.90 3.23 3.71 3.56 3.02 2.67
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) 5.47 3.80 3.16 3.50 3.50 3.02 2.62
Actividad Industrial 6.80 5.03 3.31 3.37 3.99 3.44 2.46
Consumo Privado 8.12 6.24 4.15 4.56 4.21 4.00 3.85
Inversion Fija Bruta 9.49 8.78 18.01 14.78 22.10 20.74 14.58
Ingresos Comercio al por Mayor 21.10 8.48 -1.61 -0.97 -4.45 -0.98 0.06
Ingresos Comercio al por Menor 13.27 7.19 3.71 5.14 4.18 3.46 2.14
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 6.90 3.18 3.72 3.30 3.62 4.05 3.91
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 1.95 4.29 3.61 3.56 3.93 3.59 3.37
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 3.85 5.18 4.64 4.47 5.05 4.68 4.37
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) 0.21 0.58 0.07 -0.38 -0.05 0.20 0.50
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 7.36 7.82 4.56 6.85 5.06 4.45 4.56
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 5.50 10.50 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.47 19.80 18.20 18.04 17.20 17.41 18.20

Fuente: Elaboracién propia.

*/Variacion Anual en por Ciento.
**/Variacion en por Ciento Diciembre-Diciembre, y en las cifras trimestrales es la tasa anual del Ultimo mes de cada periodo.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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https://economia.uanl.mx/centro-de-investigaciones-economicas-publicaciones/

https://drive.google.com/drive/folders/1Qs8awSRbINHMXQye-xkiSOWIWFHbV96-?usp=sharing
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