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l. Resumen

La evolucién reciente del Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) denota un proceso de
recuperacion econdmica en marcha, aunque con cierto grado de heterogeneidad en el desempefio
productivo sectorial, destacando la reactivacién de la actividad industrial impulsada por el avance
mensual desestacionalizado de la industria manufacturera y, mas recientemente, por el fuerte
repunte mensual de la construccion. En este contexto, se atenud significativamente el ritmo de
contraccién anual del IGAE pasando de tasas anuales negativas de doble digito en cada mes del lapso
de abril a junio, a una tasa negativa de sélo un digito durante el pasado mes de julio.

Sin embargo, el sector servicios muestra cierta atonia y el retorno a su normalizacién productiva se
encuentra supeditado a la reapertura integral de sus actividades econdmicas. Asi, con la excepcion
del Comercio al por Menor y al por Mayor, persiste cierta debilidad en el desempefio de algunas
actividades terciarias como, por ejemplo, los servicios financieros, de seguros e inmobiliarios; v, los
servicios profesionales, corporativos y de apoyo a los negocios. Otras actividades mostraron indicios
de recuperacion, si bien sus niveles de actividad se encuentran muy alejados de los observados antes
del surgimiento de la contingencia sanitaria como, por ejemplo, los servicios de alojamiento temporal
y de preparacion de alimentos y bebidas; y, los servicios de transporte e informacién en medios
masivos.

Por su parte, el consumo privado en el mercado doméstico mantuvo su ritmo de recuperacion
gradual iniciado el pasado mes de junio, aunque sus niveles aln se encuentran por debajo de los
alcanzados antes de la crisis sanitaria. También, el indicador de formacién bruta de capital fijo
presenté un segundo avance mensual desestacionalizado en julio pasado, preservando su incipiente
recuperacion, si bien con niveles muy alejados de los registrados durante el primer trimestre del afio
en curso.

Asimismo, en agosto pasado, prosiguid la recuperacién gradual del mercado laboral nacional,
caracterizada por un aumento mensual de la Poblacién Econémicamente Activa (PEA), y por un
incremento tanto de la poblacidn ocupada, como del nimero de personas ocupadas en jornadas de
35 a 48 horas semanales, ademas de un crecimiento de la informalidad laboral. También, se registré
una ligera disminucién mensual de la tasa de desocupacién durante el pasado mes de agosto. Por su
parte, en septiembre de 2020, la cifra total de empleo formal (medido por el nUmero de trabajadores
registrados en el Instituto Mexicano del Seguro Social, IMSS) mostré un aumento mensual absoluto
por segunda ocasion consecutiva, aunque la cantidad total de trabajadores afiliados se mantiene muy
por debajo de la registrada antes de la emergencia sanitaria por COVID-19.

En lo relativo al sector externo, en agosto pasado, las exportaciones totales, manufactureras y
automotrices siguieron mostrando avances mensuales desestacionalizados, atenuandose
considerablemente sus niveles de contracciéon anual. Es decir, la actividad exportadora nacional
registrd en los Ultimos meses una rapida recuperacion, impulsada por el dinamismo exportador
manufacturero proveniente, principalmente, de la reactivacion de las ventas al exterior de la industria
automotriz. Se advierte, sin embargo, una recuperacién moderada de las importaciones totales y de
las de bienes de uso intermedio y de capital.
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Il.  Comentario
¢El Coronavirus acabara con el capitalismo??

Dr. Lorenzo Blanco Gonzalez?

La profecia de los morbosos

Desde la Ultima semana en febrero, la economia mexicana ha sufrido un trastorno severo, a causa de
la pandemia cuyo nombre oficial es SARS-Cov-2, mejor conocida por su acrénimo, COVID-19
(Coronavirus Disease 2019). Vale la pena acordarse de que la economia mexicana ya estaba
mostrando un bajo crecimiento econdmico antes de que el primer caso de COVID-19 surgiera en la
Ciudad de México. Como todas las pandemias que han azotado a la humanidad, COVID-19 empeord
lo que ya estaba mal.

Han surgido muchas personas que afirman que esta pandemia cambiara el mundo. Ya no hay marcha
atrds, proclaman. Ya no podemos volver a lo que considerabamos normal. Quiza tengan la razon. La
historia es como el tiburdn: no puede nadar de reversa. Sin embargo, un subconjunto de estos
profetas de la perdicién agrega otra hipdtesis: el Coronavirus arrasara con el sistema social en el cual
hemos vivido. COVID-19 vino a destruir el capitalismo.

Vale la pena comparar esta afirmacién extrema con un caso extremo. Nuestros temores e
impresiones de lo que representa una pandemia provienen de la catdstrofe mas grande que ocurrid
en Europa: la peste negra.

La muerte negra

En 1347, embarcaciones que provenian de Asia atracaron en Génova. Esto permitio a las ratas, que
viajaron en calidad de polizones, a desembarcar. Sobre sus lomos cargaban pulgas rellenas de
Yersinia pestis, la bacteria mds infame de la historia. Una extrafia triple alianza entre roedores, pulgas
y bacteria lograron exterminar una tercera parte de la poblacion de Europa.

La muerte negra, como llegd a llamarsele a la enfermedad que ahora conocemos como peste, azotaba
a sus victimas con fiebre y dolor en los ganglios linfaticos que frecuentemente se convertian en bubas.
Los deformaba con trombas moradas en su piel o gangrena en sus extremidades.

La medicina en el siglo XIV, basada en la metodologia de Hipdcrates llamada humorismo, desconocia
la existencia de microbios. Los médicos solamente podian consolar a los enfermos y la mayor parte
de sus esfuerzos solamente aumentaban el riesgo de infeccidn. Ya que la enfermedad atacaba a ricos
y pobres con la misma crueldad, la opinién publica llegd a pensar que la peste era un castigo divino.
Los panteones se saturaron al grado que los muertos se enterraban uno sobre otro, en fosas comunes
y sin ataudes.

! No.

2 El autor es doctor en economia por la Universidad de California en Berkeley. Actualmente, labora como
profesor de tiempo completo en la Facultad de Economia, UANL.

*Las opiniones expresadas en esta seccidon son responsabilidad del autor y no reflejan la postura del CIE ni de
la UANL.
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La muerte negra tuvo un impacto social que aun, casi siete siglos después, resentimos. Al no tener
la mds minima idea de cémo combatir Yersenis pestis, y no tener antibidticos, diferentes
comunidades respondieron de diferentes formas ante la peste. Por lo tanto, enfoquémonos en
Inglaterra, cuyas politicas publicas son las mas transparentes en el ambito econdmico.

Cuando Adan cavaba y Eva hilaba

La peste cruzd el Canal de la Mancha alrededor de 1350. Como en el resto de Europa, logré aniquilar
gran parte de la poblacién. La nobleza inglesa intentd escapar la muerte abandonando sus feudos y
huyendo hacia el yermo. Esto tuvo un impacto profundo en Inglaterra feudal.

La reduccion en la poblacion causé una disminucion considerable de la oferta laboral. Esto generd
presién hacia arriba en los salarios. El abandono de grandes extensiones de tierra detond presion
hacia abajo en la renta que los siervos pagaban a los amos. La peste estaba afectando la correlacion
de fuerzas en la sociedad medieval en Inglaterra.

El gobierno britdnico no tardd en reaccionar. En 1351, el rey y el parlamento promulgaron, por
primera vez en la historia mundial, una ley laboral: el Estatuto de los Trabajadores. Por primera vez
en la historia, un gobierno impulsd una ley para regular salarios y la movilidad de trabajo. Esta
primera normatividad establecia salarios mdximos junto con la prohibicién de libre transito en
Inglaterra. Los trabajadores tenfan que aceptar salarios artificialmente bajos, a niveles que existian
antes de la peste. Y, claro, tenian prohibido dejar su localidad para buscar una mayor remuneracion.

Claro que el Estatuto termind siendo inaplicable. El castigo para un trabajador que aceptaba un
salario por arriba del maximo era ser enjaulado por varios dias. Los artesanos que fabricaban dichas
jaulas exigian salarios en violacion del Estatuto para producirlas. Eventualmente, el esfuerzo futil de
la clase dominante en Europa feudal, de mantener su sistema, causé rebeliones en todo el
continente. En 1381, la rebelién de Wat Tyler amenazd con desmantelar todo el sistema social en
Inglaterra.

Un sacerdote radical, John Ball, se alié con estos rebeldes (campesinos, artesanos y pequefios
empresarios). En su discurso legendario, justo después de ser liberado de la carcel de Maidstone,
John Ball les pregunto a los rebeldes en voz alta,

“Cuando Adan cavaba y Eva hilaba,
équién era el caballero y quién era la dama?”

Para fines de junio de 1351, la cabeza de John Ball, junto con las de otros rebeldes, fue exhibida en la
punta de una picota en el Puente de Londres. La revolucién que hubiera catapultado a Inglaterra al
capitalismo, tuvo que esperar por lo menos tres siglos para cristalizarse.

Y todo esto por culpa de una pulga.
La soga con la que los ahorcas

Poniendo la peste, la peor pandemia en la historia de la humanidad, en perspectiva, équé podemos
decir de COVID-19, (presuntamente) la peor pandemia del siglo XXI? Nuestra conclusién es
anticlimdctica: deberiamos estar agradecidos de lo bien que nos fue.
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Es cierto que la pandemia que estamos sufriendo ahora ha trastornado la economia. Tenemos cifras
de desempleo y de contraccién de mercados que no hemos visto desde la Gran Depresion.
Ciertamente deberiamos estar mortificados por los trabajadores (especialmente informales) vy los
pequefios empresarios (particularmente en sectores como el turistico). Como economistas,
debemos esforzarnos por disefiar y proponer politicas publicas que los auxilien.

Sin embargo, sabemos perfectamente bien qué es el Coronavirus y como romper las cadenas de
transmision. Hay una lista de paises (China, Japon, Corea de Sur, Nueva Zelanda, Cuba) que han
aniquilado esta enfermedad sin vacuna. Las medidas para impedir la propagacién son ridiculamente
sencillas: mantener buena higiene, una sana distancia y usar cubrebocas. Después de unas semanas
de zozobra y confusion, los productores se han puesto a la altura: uno puede comprar desinfectante
en varias presentaciones y cubrebocas reutilizables en farmacias y supermercados.

El Coronavirus, por si solo, no le hard nada al capitalismo. Podemos aprender mucho de los
intelectuales que mas estudiaron el sistema social en el cual nos tocé vivir. Socialistas como Lenin,
sea por admiracién o por resignacién, reconocieron que los capitalistas “te venden la soga con la cual
los ahorcaras.” El capitalismo es demasiado flexible como para que un virus lo derroque.

¢Cuando morira el capitalismo? La Musa de la Economia simplemente juega con su cabello negro,
agita sus alas y menea su cola de dragén. Se niega a responder.

Sin embargo, podemos especular. COVID-19 nos ha obligado a muchos a trabajar desde casa. Gracias
al Internet, y a plataformas como Microsoft Teams, Monday.com y Nexus, podemos hacerlo. En estas
circunstancias, la division nitida entre trabajo y ocio, una dicotomia original del capitalismo industrial,
se desdibuja. Esta es una caracteristica fundamental del sistema. Sila naturaleza del trabajo cambia,
el sistema forzosamente cambiara.

Por ahora, solamente afecta a un pufiado de profesionistas que tiene una computadora en casa.
Pero, asi como Yersenis pestis, el Coronavirus quiza se tarde siglos en cambiar la naturaleza de la
sociedad. Y ese cambio, comienza con un cambio en la economia.



ANIVERSARIO
CENTRO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
FACULTAD DE ECONOMIA | UANL

lIl.  Evolucién de la Economia Mexicana

l11.1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)?

Con cifras desestacionalizadas, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecid 5.7 por
ciento a tasa mensual durante el pasado mes de julio, lo que significé el segundo avance mensual
consecutivo (8.8 por ciento en el mes previo), atenuandose considerablemente su ritmo de
contraccién anual en dicho mes (-9.8 por ciento frente a tasas anuales del orden de -19.7, -21.6 y -
14.6 por ciento en abril, mayo y junio, respectivamente); Cuadro 1y Gréfica 1b.

Cabe sefialar que la recuperacién del IGAE se explica, fundamentalmente, por el repunte mensual de
la actividad productiva en los sectores secundario y terciario durante julio de 2020 (6.9 y 4.6 por
ciento, respectivamente). Al interior del sector industrial, por ejemplo, sobresalid la actividad
manufacturera con un crecimiento mensual desestacionalizado de 11.0 por ciento en julio pasado
(26.8 por ciento en el mes inmediato anterior); mitigdndose su tasa de contraccién anual a 9.5 por
ciento de (-)18.2 por ciento en junio pasado. En cambio, el volumen de produccién del sector de la
construccién mostré un avance mensual marginal de 0.9 por ciento y un decremento anual
desestacionalizado de doble digito (-23.7 por ciento) en el mes de referencia. Asimismo, persiste la
atonia de la actividad minera reflejada en tasas de variacion mensual y anual del orden de 0.8 y -3.0
por ciento, respectivamente, registradas en julio pasado.

En cuanto al sector servicios, su evolucién favorable en julio de 2020 se puede atribuir,
principalmente, al desempefio positivo de los subsectores de Comercio al por Menor; y, Transportes,
Correos y Almacenamiento, con avances mensuales respectivos (desestacionalizados) del orden de
17.6 y 3.5 por ciento. Con dichos resultados, se atenud considerablemente el ritmo de contracciéon
anual del comercio al menudeo, mientras que en el subsector de transportes persiste una tasa de
decremento anual de doble digito, aunque cada vez menor.

No obstante, los indices de actividad de los sectores secundario y terciario se encuentran aun por
debajo de sus niveles previos al brote y propagacion de la pandemia de COVID-19 (gréficas 1cy 1e).

Cabe destacar que las actividades primarias registraron un repunte mensual desestacionalizado de
13.9 por ciento en julio de 2020, en tanto que en el comparativo anual crecieron 10.6 por ciento
(Cuadro 1).

Finalmente, con cifras originales y acumuladas, el IGAE decrecid 9.9 por ciento a tasa anual durante
el lapso de enero a julio de 2020, después de sufrir un estancamiento en el mismo periodo de 2019.
Ello como resultado de caidas anuales acumuladas de 13.7 por ciento de la actividad secundaria (-1.6
por ciento en igual periodo de 2019) y de 8.7 por ciento de la actividad terciaria (tasa positiva de 0.7
por ciento en el mismo lapso de 2019).

3 EI IGAE es un indicador mensual oportuno de la evolucidn del sector real de la economia nacional, con una
representatividad de casi 95.0 por ciento del Valor Agregado Bruto del afio 2013 (afio base en el Sistema de
Cuentas Nacionales de México). Los datos estadisticos del IGAE se obtienen utilizando el mismo marco
conceptual y metodolégico usado en el célculo del Producto Interno Bruto Trimestral y del Indicador Mensual
de la Actividad Industrial.
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Cuadro 1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)
(Cifras Desestacionalizadas)

Sector / Mes 2019 2020

Jul Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

(Variacion Mensual en por Ciento)
IGAE 0.1 -0.2 0.1 -0.6 -1.2 -17.5 -2.4 8.8 5.7
Actividades Primarias 1.3 1.3 2.4 -4.8 10.8 -6.5 1.5 -5.1 13.9
Actividades Secundarias -0.2 -0.4 0.4 -0.4 -3.0 -25.9 -1.2 17.9 6.9
Mineria -1.4 -0.7 1.6 -0.4 -1.3 -5.9 -1.8 1.4 0.8
Electricidad, Gas y Agua 0.2 0.0 -4.2 1.4 -2.1 -1.2 -9.4 0.8 5.5
Construccion -2.1 0.3 0.5 -1.3 -1.3 -34.7 1.0 17.8 0.9
Manufacturas 0.3 -0.2 0.5 -0.5 -4.0 -31.1 -0.3 26.8 11.0
Actividades Terciarias 0.2 -0.2 -0.1 -0.1 -1.4 -14.2 -3.2 6.0 4.6
Comercio al por Menor -0.3 0.7 -1.2 -0.7 -2.1 -30.5 -1.1 19.1 17.6
Comercio al por Mayor 0.8 -1.4 2.5 -3.2 0.6 -15.1 -15.8 25.9 0.7
Transportes y Correos 0.5 -0.4 -1.3 0.0 -1.8 -26.5 -1.7 8.1 3.5
Servicios Financieros -0.7 -1.7 1.3 0.0 0.2 -2.6 1.4 -0.4 0.0
Servicios Profesionales 0.2 -0.2 0.0 -0.5 -0.2 -0.6 -0.4 -8.1 9.9
Servicios Educativos 0.9 0.4 -0.5 0.2 -0.8 0.5 -0.6 -0.3 -1.5
Servicios de Esparcimiento -0.7 0.2 -0.2 0.1 -7.9 -23.0 -5.1 7.8 114
Servicios Alojamiento Temporal -0.5 -0.2 -1.1 -0.9 -26.3 -60.2 -3.3 11.4 22.6
Actividades Legislativas -0.2 0.4 0.3 7.4 1.6 -7.9 -0.4 -0.3 3.0
(Variacion Anual en por Ciento)

IGAE -0.6 -0.3 -0.8 -1.7 -2.5 -19.7 -21.6 -14.6 -9.8
Actividades Primarias 2.2 -1.6 2.9 -6.9 7.6 1.6 2.8 -1.6 10.6
Actividades Secundarias -2.4 -0.7 -1.8 -3.3 -4.4 -30.1 -29.6 -17.5 -11.6
Mineria -5.7 0.7 5.4 2.9 1.9 -3.8 -4.9 -5.1 -3.0
Electricidad, Gas y Agua 0.3 6.6 0.1 1.3 -0.7 -3.4 -12.7 -13.4 -8.8
Construccién -9.3 -4.3 -8.8 -9.6 -7.0 -40.2 -36.3 -25.9 -23.7
Manufacturas 1.2 -0.6 -1.4 -2.3 -5.7 -35.5 -35.5 -18.2 -9.5
Actividades Terciarias 0.1 0.2 -0.4 -0.5 -2.1 -15.9 -19.0 -13.8 -10.0
Comercio al por Menor 2.5 4.1 1.7 -0.6 -2.8 -32.0 -33.8 -21.4 -7.2
Comercio al por Mayor -1.9 -6.3 -5.1 -7.3 -4.4 -19.0 -32.2 -13.9 -14.0
Transportes y Correos 0.4 0.7 -0.1 0.1 -2.6 -28.6 -29.9 -24.2 -22.0
Servicios Financieros 0.1 -1.4 -0.3 0.1 0.7 -2.3 -1.1 -1.9 -1.2
Servicios Profesionales 2.4 2.5 2.3 0.7 -1.9 -0.3 -8.4 -8.7 0.1
Servicios Educativos -0.1 0.5 -1.6 -0.7 -1.7 -1.1 -1.5 -1.8 -4.1
Servicios de Esparcimiento 0.4 -1.5 -0.9 -1.0 -7.9 -29.6 -33.3 -28.3 -19.6
Servicios Alojamiento Temporal 0.4 3.9 2.2 1.0 -26.3 -70.4 -72.1 -68.7 -61.4
Actividades Legislativas -3.5 2.9 0.6 8.4 10.0 1.2 1.0 1.1 4.3

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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Grafica 1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)
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[11.2. Actividad Industrial Total

Cifras oportunas del Indicador Mensual de la Actividad Industrial indican que este sector siguid
recuperandose durante el pasado mes de agosto. En efecto, el volumen de produccion industrial total
crecié 3.3 por ciento a tasa mensual desestacionalizada, tras sélidos avances mensuales en junio (18.1
por ciento) y julio (7.1 por ciento), aunque con efectos estadisticos implicitos en el sentido de una
base de comparaciéon numeérica baja.

Con el nuevo avance mensual desestacionalizado de la actividad industrial, su ritmo de contraccion
anual se mitigd notablemente al pasar de (-)11.4 por ciento en julio a (-)8.4 por ciento en agosto
pasado, y después del registro de drasticas caidas anuales del orden de 30.1y 29.6 por ciento en los
meses criticos de abril y mayo, respectivamente (Grafica 2a).

Tal evolucién de la actividad industrial nacional se puede atribuir, principalmente, al repunte mensual
desestacionalizado de 11.2 por ciento del volumen de produccion del sector de la construccion en
agosto de 2020 (tasas mensuales positivas de 16.7 y 1.3 por ciento en los meses previos de junio y
julio, respectivamente), atenudndose visiblemente su ritmo de contraccion anual al pasar de (-)23.2
por ciento en julio a (-)14.0 por ciento en agosto pasado (Grafica 2c). En cambio, la industria
manufacturera mostro sélo un crecimiento marginal en su desempefio productivo durante el mes de
referencia (variacion mensual desestacionalizada de 0.8 por ciento), aunque manteniéndose la
tendencia de descensos anuales cada vez menores de la produccion manufacturera (Grafica 2e).
Ademads, persiste la atonia de la actividad minera con tasas desestacionalizadas mensual y anual de
0.8 y -3.8 por ciento, respectivamente, registradas en el octavo mes del presente afio.

Finalmente, las gréficas 2b, 2d y 2f, ilustran el comportamiento de las series desestacionalizada y de
tendencia-ciclo del indice de volumen de produccion del sector industrial y del de sus subsectores
relevantes de Construccién e Industrias Manufactureras. De ellas se desprende un proceso incipiente
de recuperacion de todas esas actividades industriales, si bien el retorno a los niveles previos a la
contingencia sanitaria avanza a paso mas lento en el caso del sector de la construccién, donde
persiste una tasa anual negativa de doble digito en su desempefio productivo (Gréfica 2c).
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Gréfica 2. Indicador de la Actividad Industrial Nacional

(Variacién Anual en por Ciento; Series Desestacionalizadas) (Indice Base 2013 = 100)
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[11.3. Inversion Fija Bruta Total

En julio pasado, el indice de volumen fisico de la inversién fija bruta crecid 4.4 por ciento a tasa
mensual desestacionalizada, después de un fuerte incremento de 20.1 por ciento en el mes previo.
Tal evolucién obedecio, principalmente, al aumento mensual del gasto realizado en Maquinaria y
Equipo de 11.1 por ciento (26.0 por ciento mensual en junio pasado). Con estos resultados, el ritmo
de contraccién anual de los indicadores en cuestidn se atenud visiblemente durante el mes de
referencia (gréficas 3b y 3d). En cambio, el gasto en Construccién mostré un avance mensual
moderado de 1.1 por ciento en julio pasado y su tasa negativa anual sigue siendo relativamente
elevada, reflejando un proceso de recuperacidon posiblemente mads lento en este tipo de inversion
(Grafica 3f).

Sin embargo, el indice de volumen de la inversidn fija bruta continda ubicandose por debajo de sus
niveles previos a la contingencia sanitaria derivada del COVID-19 (Gréfica 3a), al igual que sus dos
componentes intégrales (graficas 3cy 3e).

Finalmente, con cifras originales, el indicador de la inversion fija bruta se contrajo 21.4 por ciento a
tasa anual en el lapso de enero a julio de 2020, es decir, la mayor caida anual acumulada para un
mismo periodo desde el afio 1995, cuando retrocedid 36.5 por ciento.
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Gréafica 3. Inversién Fija Bruta (IFB)

a) IFB; Indice Base 2013 = 100
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[1l.4. Consumo Privado Interno y Actividad Comercial

En julio de 2020, el consumo privado en el mercado interior aumentd 5.2 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada, lo que representd su segundo incremento consecutivo (5.6 por ciento en el mes
previo). Con dicho resultado, ese indicador presentd un menor ritmo de contraccion anual en el mes
referido (-15.3 por ciento contra -19.6 por ciento en junio pasado); Grafica 4b. Asi, de acuerdo con la
Grafica 4a, la tendencia descendente del indice de volumen del consumo privado doméstico parece
haberse detenido.

Cabe destacar que el gasto real en consumo de bienes y servicios de origen nacional aumentd 5.4 por
ciento a tasa mensual desestacionalizada en julio de 2020. Asi, con su segundo avance mensual
consecutivo, la tasa de variacion anual de ese indicador paso de -19.2 a -14.3 por ciento en junioy
julio pasados, respectivamente.

También, el mismo comportamiento se observd en el consumo de bienes de origen importado, al
registrar un crecimiento mensual desestacionalizado de 6.4 por ciento durante el pasado mes de julio
(10.9 por ciento en el mes previo) y una tasa anual de -22.7 por ciento (-25.5 por ciento en el mes
precedente). Con todo, dicho indicador continud exhibiendo una contraccion anual de doble digito.

Finalmente, con cifras originales, el consumo privado en el mercado interno se contrajo a una tasa
anual de 11.8 por ciento durante el periodo de enero a julio de 2020; caida anual acumulada sin
precedente, para un lapso similar, en toda la serie estadistica iniciada en el afio de 1993.

Grafica 4. Consumo Privado en el Mercado Interno

a) Indice Base 2013 = 100 b) Variaciéon Anual en por Ciento
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Por otra parte, en julio de 2020, los ingresos reales por suministro de bienes y servicios del comercio
al por Menor aumentaron 5.5 por ciento a tasa mensual desestacionalizada (-22.5, 0.8 y 7.8 por
ciento en los meses previos de abril, mayo y junio, respectivamente). Con dicho resultado, el ritmo
de contraccién anual del indicador en cuestidn siguid desacelerandose al registrar una tasa de -12.7
por ciento en el mes de referencia (-23.7,-23.4 y -17.2 por ciento en los meses previos de abril, mayo
y junio, respectivamente); Grafica 5c.

A su vez, los ingresos reales de las empresas comerciales al por Mayor crecieron 4.5 por ciento a tasa
mensual ajustada por estacionalidad en julio pasado, es decir, su segundo avance mensual
consecutivo (11.1 por ciento en el mes precedente), y disminuyeron a una tasa anual de 11.2 por
ciento (-23.7 y -15.4 por ciento en los meses previos de mayo y junio, respectivamente); Grafica 5d.
Con todo, si bien es notorio el proceso de recuperacién de la actividad comercial nacional, los niveles
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actuales de los indicadores aludidos aun se encuentran por debajo de los registrados antes del brote
y propagacién de la pandemia de COVID-19 (graficas 5a y 5b).

Grafica 5. Ingresos Reales Totales por Suministro de Bienes y Servicios
(Indice Base 2013 =100)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

En cuanto a otros indicadores oportunos de actividad comercial al menudeo, en septiembre de 2020,
la venta total al publico de vehiculos ligeros registré un decremento anual de 22.8 por ciento (séptima
caida consecutiva y de doble digito). Asimismo, la cifra acumulada de ventas de vehiculos en el
mercado interno se contrajo 30.5 por ciento a tasa anual durante el periodo de enero a septiembre
del presente afio (-7.5 por ciento anual en el mismo lapso de 2019). Tales resultados reflejaron un
débil desempefio del indicador en cuestion, con niveles aun por debajo de los observados antes de
la contingencia sanitaria.

Con informacién de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C.
(ANTAD), las ventas reales a Tiendas Totales aumentaron 5.7 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en septiembre de 2020, continuando con su tendencia de recuperacién tras las
afectaciones sufridas por la contingencia sanitaria (tasas positivas mensuales de 6.6 y 4.3 por ciento
en julio y agosto pasados, respectivamente). En este contexto, ese indicador de actividad comercial
mostrdé un ritmo de contraccion anual cada vez menor (tasas anuales desestacionalizadas del orden
de -9.5, -5.5y -0.1 por ciento en los meses previos de julio, agosto y septiembre, respectivamente).
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Por su parte, con cifras originales, las ventas nominales a Tiendas Iguales disminuyeron 0.3 por ciento
en septiembre de 2020 respecto al mismo mes de 2019, aminorandose notablemente su ritmo de
contraccién anual (-17.9, -9.1 y -3.0 por ciento anual en los meses previos de junio, julio y agosto,
respectivamente).* Todos los resultados anteriores reflejan el proceso de recuperacién de las ventas
de las cadenas comerciales asociadas a la ANTAD.

4 Las ventas a Tienda Iguales son las realizadas por los establecimientos con mas de un afio de operacién. Las
ventas a Tiendas Totales son las efectuadas por todos los establecimientos, incluyendo las aperturas de los
ultimos doce meses, es decir, Tiendas Iguales mas nuevas aperturas.
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[11.5. Indicadores de Ocupacion y Empleo
Con base en los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), Nueva Edicién,
la tasa de desocupacion nacional registrd un nivel de 5.2 por ciento de la Poblacién Econdmicamente
Activa (PEA) en agosto de 2020; cifra ligeramente inferior a la observada en el mes previo (5.4 por
ciento), pero por encima de la registrada en el mismo mes de 2019 (3.7 por ciento con la ENOE
tradicional).®

Asimismo, la tasa de subocupacién nacional se ubicé en 17.0 por ciento en agosto de 2020, después
de registrar un nivel de 18.4 por ciento en el mes previo, lo que significd una reduccién de 596 mil
personas consideradas como poblacién subocupada (8.6 millones en agosto pasado de 9.2 millones
de personas en el mes precedente); Cuadro 2.

En lo que se refiere a los indicadores de informalidad laboral, la Tasa de Ocupaciéon en el Sector
Informal 1 (TOSI 1) registré un nivel de 27.0 por ciento en agosto de 2020; cifra ligeramente inferior
ala observada en el mes previo (27.7 por ciento), de acuerdo con la ENOE Nueva Edicién.® En cambio,
la Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL 1) mostré un nivel de 55.1 por ciento en agosto pasado; cifra
algo superior a la registrada en el mes inmediato anterior (54.9 por ciento).” Ambos indicadores como
porcentaje de la poblacién ocupada.

Cabe agregar que, excluyendo a las actividades agropecuarias, la Tasa de Ocupacién en el Sector
Informal 2 (TOSI 2) aumenté ligeramente de 31.4 por ciento en julio a 31.6 por ciento en agosto de
2020, segun los resultados de la ENOE Nueva Edicion. En contraste, la Tasa de Informalidad Laboral
2 (TIL 2) pas6 de 50.2 a 49.6 por ciento en cada uno de esos meses. Ambos indicadores como
porcentaje de la poblaciéon ocupada no agropecuaria (Cuadro 2).

Finalmente, con la reactivaciéon de un gran numero de actividades econdmicas clasificadas
inicialmente como no esenciales, prosigue la recuperacién paulatina de los indicadores de ocupacién
y empleo en el mercado laboral nacional. Asi, en agosto pasado, aumentd la PEA en 608 mil personas
alcanzando una cifra de 53.2 millones de personas (52.6 millones en el mes previo), para una Tasa de
Participacion Econdmica de 55.1 por ciento de la poblacién de 15 afios y mas (54.9 por ciento en julio
pasado). Especificamente, la poblacién ocupada pasé de 94.6 por ciento de la PEA en julio a 94.8 por

> La ENOE Nueva Edicidon cuenta con el mismo disefio conceptual, estadistico y metodoldgico que la ENOE
tradicional, aunque su muestra consiste en un 79 por ciento de entrevistas “cara a cara” y en un 21 por ciento
de entrevistas telefénicas efectivamente realizadas. El INEGI destaca que la combinacidon de ambas estrategias
de levantamiento es valida, mientras mantengan las mismas caracteristicas de disefio sefialadas. Con ello, se
busca recuperar de manera paulatina el procedimiento habitual de levantamiento de la ENOE.

® El indicador de la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal incluye a todas las personas que trabajan para
unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables, y que funcionan mediante los
recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad, sin que se constituya como empresa, de manera
gue la actividad en cuestion no tiene una posicidn identificable e independiente de ese hogar o de la persona
gue la administra. Dicho indicador se expresa como porcentaje de la poblacién ocupada.

7 El indicador de la Tasa de Informalidad Laboral aglutina a los trabajadores que son laboralmente vulnerables
por la naturaleza de la unidad econdmica donde se desempefian, y a aquellos cuyo vinculo o dependencia
laboral no es reconocido por su fuente de trabajo. Asi, la tasa en cuestién incluye, ademas de quienes laboran
en micronegocios no registrados o sector informal, a los ocupados por cuenta propia en la agricultura de
subsistencia, asi como a quienes trabajan sin la proteccién de la seguridad social y cuyos servicios son utilizados
por unidades econdmicas registradas. Ademas, dicho indicador se calcula como porcentaje de la poblacidon
ocupada.
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ciento en agosto pasado, lo que significd un incremento de 653 mil personas en dicho lapso,
ubicdndose la tasa de desocupacion en 5.4 y 5.2 por ciento, respectivamente.

Cuadro 2. Indicadores del Mercado Laboral Nacional
(Por Ciento)

2020

Concepto / Mes ETOE */ ENOE **/

Abril Mayo Junio Julio Agosto
Indicadores de Ocupacion y Desocupacion
Tasa de Participacion 47.5 47.4 53.1 54.9 55.1
Tasa de Desocupacion 4.7 4.2 5.5 5.4 5.2
Tasa de Subocupacion 25.4 29.9 20.1 18.4 17.0
Indicadores Complementarios
Tasa de Presion General (TPRG) 8.2 7.7 8.2 8.4 8.4
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOS/ 1) 20.7 23.6 24.6 27.7 27.0
Tasa de Informalidad Laboral 1 (T/L 1) 47.7 51.8 53.0 54.9 55.1
Tasa de Ocupacién en el Sector Informal 2 (TOS/ 2) 23.7 27.0 28.4 31.4 31.6
Tasa de Informalidad Laboral 2 (TIL 2) 43.9 48.0 48.4 50.2 49.6

Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.
*/ Datos correspondientes a la Encuesta Telefonica de Ocupacién y Empleo.

**/ Datos correspondientes a la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (Nueva Edicion).

19



miElis

ANIVERSARIO

CENTRO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
FACULTAD DE ECONOMIA | UANL

[Il.6. Trabajadores Asegurados en el IMSS

En septiembre de 2020, la cifra total de trabajadores afiliados al Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) fue de 19,702,192 personas aseguradas, lo que representd un aumento absoluto mensual de
113,850 plazas. Sin embargo, en el comparativo anual, se advierte una pérdida de 865,234 puestos
de trabajo y una tasa anual de ocupacion formal de -4.2 por ciento (Grafica 6a). Ademas, durante el
periodo de marzo a septiembre del presente afio (actual etapa critica de crisis sanitaria) se cancelaron
911,344 plazas. Asimismo, durante los primeros nueve meses de 2020 se perdieron 719,250 puestos
de trabajo formales, mientras que en el mismo periodo de 2019 se crearon 488,061 empleos.

Grafica 6. Numero de Trabajadores Afiliados al IMSS
(Puestos de Trabajo Permanentes, Eventuales Urbanos y Eventuales del Campo; Cifras Originales)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

En Nuevo Ledn, la cantidad de asegurados en el IMSS registré un aumento mensual de 13,306 plazas
en septiembre de 2020 (16,354 nuevos empleos en el mes previo). Sin embargo, la pérdida anual de
empleos formales fue de 58,492 trabajadores (Grafica 6b). Ademds, durante el lapso de marzo a
septiembre del afio en curso (fase critica de contingencia sanitaria) se perdieron 51,843 plazas.

De las consideraciones anteriores se advierte el inicio de una fase de recuperacion del empleo formal
nacional y local, si bien a un ritmo evidentemente moderado.
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[1l.7. Indicador de Confianza del Consumidor

En septiembre de 2020, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC), elaborado a partir de la
Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor (ENCO), se ubicé en un nivel de 35.9 puntos,
lo que significd un aumento mensual desestacionalizado de 1.1 puntos (Gréfica 7a). Cabe sefialar que
todos los componentes del ICC mostraron un avance mensual en el mes referido, sobresaliendo los
indicadores parciales: “Situacidon economica esperada de los miembros del Hogar dentro de 12 meses,
respecto a la actual” y “Situacion econdmica del Pais esperada dentro de 12 meses, respecto a la
actual”, con incrementos mensuales del orden de 2.2 y 1.1 puntos, respectivamente. Ademas, dichos
componentes alcanzaron niveles respectivos de 52.1 puntos (rebasando el umbral de 50 puntos) y
43.5 puntos, es decir, los mas altos registrados en septiembre pasado. & Dichos resultados denotan
una mejoria de la expectativa del consumidor en torno a las condiciones econdmicas esperadas del
hogar y del pais dentro de un afio.

Conviene mencionar los bajos valores de los componentes: “Situacion econdmica actual de los
miembros del Hogar comparada con la de hace 12 meses”; “Situacion econdmica actual del Pais
comparada con la de hace 12 meses”; vy, “Posibilidad actual de los integrantes del Hogar, comparada
con la de hace un afio, de adquirir bienes de consumo duraderos”, con niveles del orden de 38.3, 28.7
y 16.2 puntos, respectivamente, registrados durante el pasado mes de septiembre; muy alejados,
indudablemente, del umbral de 50 puntos. Respecto a este ultimo componente, su bajo nivel
responde a la mayor cautela del consumidor en sus decisiones de compra de bienes de consumo
durables, dada la actual situacidon econdmica del pais (Grafica 7b).

8 En general, el ICC puede asumir valores que oscilan entre 0y 100. El valor de 50 puntos representa el umbral
para delimitar los sentimientos de optimismo y pesimismo del consumidor. En teoria, conforme el valor de ese
indicador aumenta, hay una percepcién mas positiva del consumidor.
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Gréfica 7. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de Banco de México e INEGI.
*/ Componente del ICC que evalla las posibilidades actuales de los integrantes del hogar para realizar compras de bienes durables, comparadas con las de hace un afio.
Nota: En las graficas (a) y (b), la informacion de abril a julio de 2020 se refiere a los resultados de la Encuesta Telefonica sobre Confianza del Consumidor (ETCO).

22



Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

IV. [ndice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

De acuerdo con informacién de INEGI, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumentd
4.01 por ciento a tasa anual en septiembre de 2020; cifra marginalmente inferior a la del mes previo
(4.05 por ciento), pero mas alta que la registrada en el mismo mes de 2019 (3.00 por ciento). Asi, la
inflacion anual nacional se ubicé en el limite superior del rango de variacién en torno a la meta de
3.00 por ciento del Banco de México.

Cabe sefialar que el incremento anual de los precios al consumidor en septiembre pasado se explica,
principalmente, por el aumento del indice de precios subyacente de 3.99 por ciento, impulsado a su
vez por el avance anual de los precios de las Mercancias (5.40 por ciento anual), destacando
particularmente el rubro de Alimentos, Bebidas y Tabaco con un alza anual de precios de 6.99 por
ciento (Grafica 8b). Conviene mencionar que el indice de precios subyacente influyd de manera
decisiva sobre el comportamiento de la inflacién general, al contribuir con 75.3 por ciento de Ia
variacion porcentual anual del INPC en septiembre pasado.

Por su parte, el indice de precios no subyacente crecié 4.10 por ciento a tasa anual en septiembre de
2020, destacando el aumento de los precios agropecuarios, sobre todo los de Frutas y Verduras (8.16
y 12.76 por ciento, respectivamente); Gréfica 8c. La inflacidn no subyacente tuvo una menor
incidencia sobre la evolucién del INPC, toda vez que contribuyé con sélo 24.7 por ciento de la inflacién
general anual registrada en septiembre pasado.

En términos acumulados, el INPC presentd un aumento anual de 2.06 por ciento durante el periodo
de enero a septiembre de 2020; tasa que mas que duplicé a la registrada en el mismo lapso de 2019
(0.89 por ciento anual).

Finalmente, el indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo registré un aumento anual de
4.47 por ciento durante el pasado mes de septiembre; tasa muy similar a la observada en el mes
previo (4.44 por ciento), pero muy por encima de la registrada en el mismo mes de 2019 (2.44 por
ciento).®

Grafica 8. [ndice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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Energéticos y Tarifa Autorizada por Gobierno

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

° En su comunicado de prensa 441/20 del 29 de septiembre de 2020, el INEGI informé sobre la publicacidn
mensual del nuevo subindice del INPC denominado “Indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo”
(IPCCM). Con este nuevo indicador, se miden las variaciones de precios de los productos que atienden
recomendaciones nutricionales (componente alimentario), asi como las de los bienes y servicios de caracter
esencial como vestido, transporte, salud y educacion, entre otros; es decir, el contenido del IPCCM refleja un
patréon de consumo actualizado de los hogares mexicanos. Cabe destacar que la evolucién del IPCCM resulta
de gran interés, toda vez que sus variaciones afectan el poder adquisitivo de las unidades familiares.
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V. Indicadores Econdmicos de Nuevo Ledn

V.1. Actividad Comercial

Segun los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC), los ingresos por
suministro de bienes y servicios en el Comercio al por Menor aumentaron 1.6 por ciento en términos
reales y a tasa mensual desestacionalizada en julio de 2020 (tercer avance mensual consecutivo),
atenudndose alin mas su ritmo de contraccion anual (-15.3 por ciento anual en el mes de referencia
de -21.8 y -16.5 por ciento en los meses previos de mayo y junio); Grafica 9c.

A su vez, los ingresos reales de las empresas comerciales al por Mayor crecieron 1.8 por ciento a tasa
mensual desestacionalizada en julio de 2020, tras un fuerte avance mensual de 19.8 por ciento en el
mes previo. Por ello, el ritmo de contraccion anual de ese indicador se aminord de (-)31.2 y (-)17.0
por ciento en mayo y junio, respectivamente, a (-)13.6 por ciento en julio pasado (Grafica 9d).

AUn, cuando los resultados anteriores denotan un cierto proceso de recuperacion de las ventas
comerciales en la entidad, sus niveles actuales todavia se encuentran por debajo de los observados
en el periodo precrisis sanitaria (graficas 9a y 9b).

Grafica 9. Ingresos Reales por Suministro de Bienes y Servicios en el Comercio de Nuevo Ledn
(Indice Base 2013 =100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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V.2. Actividad Industrial

En junio de 2020, la actividad industrial en Nuevo Ledn registr6 un repunte mensual
desestacionalizado del orden de 33.7 por ciento, después de un ligero aumento mensual de 1.0 por
ciento y una drdstica caida de 34.7 por ciento en los meses previos de mayo y abril, respectivamente.
Asi, el volumen de produccién industrial estatal se contrajo 16.8 por ciento a tasa anual
desestacionalizada, es decir, un ritmo de contraccion inferior a los observados en los meses previos
de mayo (-37.0 por ciento) y abril (-39.0 por ciento); Grafica 10a.

Dicho proceso de recuperacion productiva del sector industrial local obedecid, en buena medida, a
los sélidos avances mensuales de las actividades manufacturera y de la construccion de 36.6 y 22.7
por ciento, respectivamente, en junio pasado. Con dichos resultados favorables, el ritmo de
contraccién anual de esos indicadores se atenud considerablemente al pasar de (-)40.5 por ciento en
mayo a (-)18.9 por ciento en junio pasado, en el caso de la industria manufacturera; mientras que en
el sector de la construcciodn, las tasas anuales respectivas se ubicaron en -27.8 y -14.3 por ciento
(Grafica 10c, en el caso de la manufactura).

Grafica 10. Actividad Industrial de Nuevo Ledn
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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V.3. Precios al Consumidor en Monterrey, N.L.

De acuerdo con informacién de INEGI, el indice general de precios al consumidor de la ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn, aumentd 3.06 por ciento a tasa anual en septiembre de 2020; cifra
ligeramente inferior a la observada en el mes previo de 3.18 por ciento (Cuadro 3). Este menor ritmo
de inflacion anual local se puede atribuir, principalmente, a cierta moderacién en el ritmo de
expansion anual del subindice de precios de Alimentos, Bebidas y Tabaco, a una deflacion persistente
en el concepto de Transporte, y al menor aumento anual de precios en el rubro de Educacién y
Esparcimiento (Cuadro 3).

Sin embargo, persisten las presiones al alza en los precios de los productos alimenticios derivadas de
las menores cosechas por condiciones climaticas adversas y por el aumento del consumo de las
unidades familiares, reflejado en una mayor demanda de alimentos basicos.

Cuadro 3. Indice de Precios al Consumidor en Monterrey, Nuevo Ledn
(Variacién Anual en por Ciento)

Concepto / Mes 2019 2020

Septiembre  Diciembre Enero Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Julio  Agosto Septiembre
Indice General 3.18 2.90 3.13 3.26 2.98 1.60 2.74 2.57 2.83 3.18 3.06
Alimentos, Bebidas y Tabaco 4.40 2.83 3.94 5.49 7.24 6.73 9.34 7.80 7.45 7.73 7.36
Ropa, Calzado y Accesorios 3.06 2.14 2.96 2.31 2.78 0.14 -2.28 -2.35 -1.38 -1.84 -0.86
Vivienda 1.05 1.94 1.56 1.36 1.11 0.89 1.41 1.78 1.65 1.69 1.72
Muebles, Aparatos y Accesorios 1.11 -0.08 -0.60 -0.04 -0.41 0.08 1.50 0.06 -0.22 1.73 0.99
Salud y Cuidado Personal 4.87 4.79 4.43 3.81 2.78 1.76 3.26 3.35 4.06 3.73 2.89
Transporte 2.28 2.65 3.57 2.47 -2.36 -8.21 -6.44 -4.06 -1.79 -0.99 -0.86
Educacion y Esparcimiento 4.25 4.30 3.21 2.19 2.08 0.75 1.86 1.56 0.64 1.28 0.93
Otros Servicios 5.73 6.14 5.85 6.04 6.87 6.00 3.52 2.82 3.56 3.87 4.45

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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VI. Prondsticos Econdmicos

VI.1. Perspectivas de Corto Plazo de la Economia Mundial

La rapida propagacion de la pandemia de COVID-19 y su reciente rebrote en algunas regiones, han
afectado severamente la evolucién reciente de la economia mundial y su perspectiva de crecimiento
en el horizonte de planeacién de corto plazo. Asi, los prondsticos elaborados por los distintos
organismos financieros internacionales se destacan por una profunda contraccién de la actividad
econdmica internacional en el presente afio y por su recuperacién moderada en el afio 2021, aunque
esto ultimo reflejando un efecto estadistico en el sentido de una baja base de comparacién numérica
interanual.

As{, como se puede observar en el Cuadro 4, el Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé un ritmo
de contraccién anual de la actividad econdémica mundial de 4.4 por ciento en 2020, recuperdndose a
una tasa de 5.2 por ciento en el afio 2021. Por paises avanzados seleccionados, dicho instituto estima
gue la economia de Estados Unidos experimentara una caida anual del orden de 4.3 por ciento
durante el presente afio, y mostrard una recuperacion moderada de 3.1 por ciento en el préximo
afio.

En cuanto a la Zona del Euro, en economias relevantes como las de Alemania, Francia, Italia y Espafia,
las proyecciones del FMI indican descensos significativos de su actividad general del orden de (-)6.0,
(-)9.8, (-)10.6 y (-)12.8 por ciento, respectivamente, en 2020 y un repunte econdmico en dichos paises
para 2021. Ademas, para el presente afio, dicho instituto estima fuertes reducciones del producto
real total en otros paises desarrollados como Japén (-5.3 por ciento), Reino Unido (-9.8 por ciento) y
Canada (-7.1 por ciento), y una reactivacion de su actividad econdmica en el préximo afio, aunque
mas moderada en el caso de Japdn. Cabe advertir, nuevamente, la existencia de un efecto estadistico
en el resultado de estimacién del crecimiento econdmico de todos los paises referidos.

Con respecto a las economias de mercados emergentes y en desarrollo, el FMI pronostica una
profunda desaceleracion del ritmo de crecimiento de la produccién real total de China para el
presente afio, con una tasa positiva estimada de 1.9 por ciento, tras un notable dinamismo
econdémico en 2019 (6.1 por ciento). Sin embargo, la actividad econdmica general en ese pais
repuntard en el préximo afio, para alcanzar una tasa de 8.2 por ciento. Ademas, para el bloque de
paises asiaticos “ASEAN 5” 1 |as proyecciones son en el sentido de un retroceso anual del producto
total conjunto de 3.4 por ciento en 2020, con una rapida recuperacion de 6.2 por ciento para 2021.

Ahora bien, para América Latina y el Caribe, las predicciones econdmicas apuntan a una importante
caida del producto total de esta regién durante el presente afio (-8.1 por ciento) y a una recuperacion
econdmica relativamente moderada para 2021 (3.6 por ciento).

En el caso de la economia mexicana, el FMI estima que sufrird un drastico ajuste recesivo en 2020
(variacion anual de -9.0 por ciento), con un repunte moderado en 2021 (tasa de crecimiento de 3.5
por ciento).

10 Bloque integrado por Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam.
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Cuadro 4. Proyecciones de Crecimiento de la Economia Mundial, FMI */
(Variacién en por Ciento del PIB Real)

Regidn / Pais Observado Prondsticos
2018 2019 2020 2021
Producciéon Mundial 3.5 2.8 -4.4 5.2
Estados Unidos 3.0 2.2 -4.3 3.1
Area del Euro 1.8 1.3 -8.3 5.2
Alemania 1.3 0.6 -6.0 4.2
Francia 1.8 1.5 -9.8 6.0
Italia 0.8 0.3 -10.6 5.2
Espafia 2.4 2.0 -12.8 7.2
Japoén 0.3 0.7 -5.3 2.3
Reino Unido 1.3 1.5 -9.8 5.9
Canada 2.0 1.7 -7.1 5.2
Asia: Paises Emergentes y en Desarrollo 6.3 5.5 -1.7 8.0
China 6.7 6.1 1.9 8.2
ASEAN-5 **/ 5.3 4.9 -3.4 6.2
América Latina y el Caribe 1.1 0.0 -8.1 3.6
México 2.2 -0.3 -9.0 3.5
Brasil 1.3 1.1 -5.8 2.8
Volumen de Comercio Mundial 3.9 1.0 -10.4 8.3

Fuente: World Economic Outlook , International Monetary Fund, Octubre de 2020.
*/ Fondo Monetario Internacional.
**/ Bloque regional integrado por Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam.

Por otra parte, en su Ultima actualizacién del panorama econémico mundial, la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE) pronostica una contracciéon de la produccion real
global de 4.5 por ciento durante 2020, y una probable recuperacién productiva de 5.0 por ciento para
2021. De acuerdo con ese organismo, la actividad econdmica en Estados Unidos disminuird 3.8 por
ciento en el presente afio y avanzard 4.0 por ciento en el préximo. Prevé, ademds, un retroceso
notable del producto real de la Zona del Euro del orden de 7.9 por ciento y una posible reactivacion
econdmica del drea de 5.1 por ciento en 2021. Asi, la OCDE proyecta decrecimientos econémicos de
5.4 por ciento en Alemania, 9.5 en Francia y 10.5 por ciento en ltalia para este afio, y probables
repuntes de la actividad econdmica de 4.6, 5.8 y 5.4 por ciento en cada uno de esos paises para 2021
(Cuadro 5).

Ademas, la OCDE anticipa una importante desaceleracion del ritmo de expansion econdmica de China
de 6.1 por ciento en 2019 (cifra observada) a 1.8 por ciento en 2020 (prondstico), para una posterior
reactivacion econémica de 8.0 por ciento en el afio 2021. Ahora bien, para el caso de la economia
mexicana, el organismo aludido estima una profunda contraccién del Producto Interno Bruto (PIB)
real del orden de 10.2 por ciento en todo el afio 2020, y un avance econémico moderado de 3.0 por
ciento para 2021.
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Cuadro 5. Pronésticos de Crecimiento de la Economia Mundial, OCDE */
(Variacién en por Ciento del PIB Real)

Regidn / Pais Observado Prondsticos
2019 2020 2021
Produccion Mundial 2.6 -4.5 5.0
Estados Unidos 2.2 -3.8 4.0
Area del Euro 1.3 -7.9 5.1
Alemania 0.6 -5.4 4.6
Francia 1.5 -9.5 5.8
Italia 0.3 -10.5 5.4
Japon 0.7 -5.8 1.5
Reino Unido 1.5 -10.1 7.6
Canada 1.7 -5.8 4.0
China 6.1 1.8 8.0
México -0.3 -10.2 3.0

Fuente: OECD Economic Outlook, Interim Report. Coronavirus (COVID-19):
Living whit Uncertainty , September 2020.
*/ Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico.

Cabe advertir, sin embargo, que las proyecciones econdmicas internacionales descritas con
anterioridad estan sujetas a ciertos riesgos a la baja, a saber: i) un rebrote epidemioldgico que obligue
a nuevas medidas de distanciamiento social y a confinamientos parciales; ii) la cancelacion prematura
de las politicas de estimulo fiscal y monetario; iii) un endurecimiento de las condiciones financieras
en los mercados de capital internacionales; iv) una desaceleracion significativa del volumen de
comercio mundial; y, v) la volatilidad y fuertes caidas de los precios internacionales de las materias
primas; entre otros.
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VI.2. Expectativas de Corto Plazo de la Economia Mexicana

De acuerdo con los prondsticos elaborados para el presente boletin y descritos en el Cuadro 6, el

Producto Interno Bruto (PIB) real nacional sufrird una contraccion anual de 9.91 por ciento durante

el presente afio y se recuperara en 4.63 por ciento para 2021. Asimismo, se estiman tasas respectivas
para la actividad econémica de Nuevo Ledn del orden de -10.35 y 5.89 por ciento.

Se proyecta, ademads, una caida de 13.48 por ciento en la produccién industrial total durante 2020,
para posteriormente experimentar una reactivacion de 6.01 por ciento en el afio 2021, impulsada
por los mayores niveles esperados de actividad productiva en los sectores manufacturero y de la
construccién.

En lo relativo a los componentes de la demanda global, suponemos una drastica contraccion de la
inversion fija bruta de 20.19 por ciento en el presente afio, si bien con un ritmo de crecimiento de
6.62 por ciento para 2021. Ademas, el retroceso anual del consumo privado interno de 12.11 por
ciento, previsto para este afio, se revertird presumiblemente para alcanzar un ligero avance de 1.61
por ciento el préximo afio.

En cuanto a las expectativas del mercado laboral, consideramos que la cifra de trabajadores
asegurados en el IMSS se reducird 2.85 por ciento a nivel nacional y 2.88 a nivel estatal, durante 2020.
No obstante, tales indicadores alcanzaran posiblemente tasas positivas de 1.22 y 2.21 por ciento en
2021, respectivamente.

También, prevemos una tasa de inflacion promedio anual de 3.49 por ciento durante el presente afio
y de 3.84 por ciento para 2021. Por otra parte, suponemos que la tasa de interés interbancaria a un
dia se situara en un nivel de 4.00 por ciento al cierre del aiflo en curso y que se mantendrd en esa cifra
durante 2021.

Cuadro 6. Prondsticos de Indicadores Econédmicos de Coyuntura para México en 2020

Indicador / Periodo Trimestre 2020 Trimestre 2021
I (b) 11'(b) 11 \2 Il 1 \%

Indicadores de Produccion y Demanda (a)

Producto Interno Bruto (PIB) real -1.33 -18.68 -10.45 -9.09 -991 -5.38 15.85 4.85 5.09 4.63
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) -1.16 -18.65 -9.52 -8.92 -9.59 -495 16.26 4.48 5.47 4.84
Actividad Industrial -2.61 -25.65 -12.81 -12.91 -13.48 -6.24 21.78 532 7.01 6.01
Consumo Privado -0.73 -21.77 -13.57 -12.27 -12.11 -8.81 12.70 2.26 2.74 1.61
Inversion Fija Bruta -9.29 -3401 -19.65 -18.24 -20.19 -851 2838 6.92 6.21 6.62
Ingresos Comercio al por Mayor -1.56 -19.77 -9.69 -10.78 -10.54 -6.42 1596 4.53 7.63 4.99
Ingresos Comercio al por Menor 1.27 -21.34 -11.83 -12.88 -11.37 -11.09 12.25 0.69 3.25 0.74
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn -1.22 -20.00 -10.88 -9.21 -10.35 -4.98 17.93 6.20 6.67 5.89
Indicadores de Empleo y Desocupacion (a)

Numero de Asegurados del IMSS Nacional 1.26 -3.47 -433 -4.79 -2.85 -3.81 1.94 2.99 3.99 1.22
NuUmero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 1.06 -3.77 -4.24 -452 -2.88 -3.29  3.33 4.20 4.86 2.21
Indicador Global Personal Ocupado de Sectores Econédmicos (IGPOSE) -0.75 -6.04 -6.03 -6.33 -4.79 -560 0.04 -0.03 0.65 -1.30
Precios y Tasa de Interés

Inflacién General Anual (Promedio del periodo) 3.39 3.03 3.60 3.65 3.49 3.76 4.34 3.57 3.70 3.84
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 6.50 5.00 4.25 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Tipo de Cambio FIX (pesos por US délar) (Fin del periodo) 23.48 23.09 2214 2220 2220 21.85 2180 21.90 22.30 22.30

Fuente: Elaboracién propia.
Notas: (a) Tasa de crecimiento anual.
(b) Cifras observadas. En el caso del ITAEE de Nuevo Ledn, Unicamente la cifra del primer trimestre.
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