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l. Resumen

De acuerdo con las estimaciones oportunas del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI),
el Producto Interno Bruto (PIB) real registrd una ligera mejoria en la serie desestacionalizada en el
tercer trimestre de 2022 respecto al trimestre previo. Tal evolucién se debid al comportamiento
trimestral de las actividades secundarias y terciarias. La comparacion del valor absoluto estimado
(desestacionalizado) del PIB total a precios constantes del tercer trimestre de 2022 frente al
observado en el segundo trimestre, arrojé como resultado una variacion del orden de 0.9 por ciento.

En lo que respecta al indicador del consumo privado en el mercado doméstico, éste siguié mostrando
un fortalecimiento en su desempefio al registrar una tasa positiva mensual (ajustada
estacionalmente) en agosto pasado, manteniéndose por encima de su nivel promedio del primer
trimestre de 2020 (lapso previo al inicio de la pandemia). El resultado favorable del consumo privado
interno obedecid a los aumentos mensuales desestacionalizados del consumo en bienes y servicios
de origen nacional.

Finalmente, en lo que respecta al mercado laboral nacional, en septiembre de 2022, la Tasa de
Desocupacion se ubicd en un nivel de 3.1 por ciento, por debajo de su nivel promedio del primer
trimestre de 2020 (lapso previo al surgimiento de la crisis sanitaria), segun cifras ajustadas por
estacionalidad. Ademas, con el dato desestacionalizado de 7.8 por ciento en septiembre pasado, la
Tasa de Subocupacion exhibié cifras de un solo digito, permaneciendo muy por abajo de su nivel
promedio observado en el lapso de enero a marzo de 2020. Por otra parte, el indicador de Tasa de
Informalidad Laboral 1, TIL 1, descendid al 55.5 por ciento (respecto a la poblacién ocupada) en
septiembre pasado, es decir, dato desestacionalizado muy similar a su nivel promedio del primer
trimestre de 2020; en tanto que la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal 1, TOSI 1, se situd en un
nivel de 28.6 por ciento (respecto a la poblacidon ocupada), por encima de su nivel promedio
registrado en el trimestre referido. Asi, el mercado laboral nacional ha demostrado una constante
recuperacion en lo que va el afio en curso, mostrando avances en las tasas de desocupacion vy
ocupacion, sin embargo, se han mantenido altos niveles de participacién de la informalidad laboral
en el segmento de la poblacién ocupada.
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Il. Comentario
La Caida en el indice de Desarrollo Humano

Gloria L. Mancha?

Desde 1990, el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) calcula el Indice de
Desarrollo Humano (IDH), indicador que se utiliza para clasificar a los paises segln su nivel de
desarrollo humano. Esta medida estd basada, principalmente, en las ideas del premio Nobel de
Economia (1998), Amartya Sen y fue desarrollada por el economista paquistani Mahbub ul Haq.

El IDH considera 3 dimensiones basicas del desarrollo humano: la salud (medida como la esperanza
de vida al nacer), la educacion (medida a través de 2 indicadores: los afios esperados de escolaridad
y la escolaridad promedio en afios) y la riqueza (medida con el Ingreso Nacional Bruto). Entre mas
cercano a 1 esté el indice, mayor nivel de desarrollo humano. Asi, los paises se clasifican en los que
tienen un desarrollo humano muy alto (su indice se ubica por arriba de 0.800); los que tienen un
desarrollo humano alto (su indice se ubica entre 0.700 y 0.799); los que tienen un desarrollo humano
medio (su indice se ubica entre 0.550 y 0.699); y los que presentan un desarrollo humano bajo (su
indice es de 0.549 o menor).

Segun las cifras del IDH, el mundo progresaba un poco cada afio en cuanto al desarrollo humano, no
tan rdpido como quisiéramos, ni lo suficiente, pero en términos globales, avanzaba. Las crisis
enfrentadas entre 1990 y 2020 golpearon con diferente intensidad al desarrollo humano, algunos
paises eran mas afectados que otros, pero el mundo en su conjunto avanzaba... hasta que llegé el
COVID-19.

En el contexto de la pandemia por COVID, se observa que el valor del IDH de 2021 descendid a nivel
mundial por segundo afio consecutivo para ubicarse en 0.732 (UNDP, 2022), cifra que se habia
alcanzado en 2017, es decir, para 2021 hubo un retroceso de 4 afios en el desarrollo humano en
promedio a nivel mundial. La pandemia causo tal afectacion, que el IDH a nivel mundial retrocedio
en 2020 por primera vez desde 1990, afio en que inicié la medicién del IDH y para 2021 no se pudo
detener su caida.

Para México, el retroceso en 2021 del IDH fue de 9 afios, pues el valor 0.758 se habia alcanzado en
2012 (Naciones Unidas México, 2022). En especifico, el valor del IDH de México cayé de 0.779 en
2019 a0.756 en 2020 y para 2021 se ubicd en 0.758, es decir, tuvo una ligera recuperacién respecto
a 2020 (UNDP, 2022); sin embargo, la caida en el indice de desarrollo humano de México es muy
superior a la media del mundo y es producto, principalmente, del retroceso en el componente de la
salud: la esperanza de vida al nacer.

En 2019, el valor pre pandemia de la esperanza de vida al nacer en México era 75.1 afios y para 2021
disminuyd a 70.2 afios, una pérdida de 5 afios, para ubicarse al nivel que el indicador tenia en 1990
(Naciones Unidas México, 2022); es decir, nos costd casi 30 afios que la esperanza de vida al nacer
en el pais aumentara en 5 afios y el avance se perdid en tan solo 2 afios. Si, la pérdida en la esperanza

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del Centro
de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.
! Profesora investigadora de la Facultad de Ciencias de la Comunicacidon, UANL.
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de vida se observd a nivel mundial: los paises donde mas cayo la esperanza de vida fueron Botswana
(8.5 afios), Bolivia (7.9 afios) y Palau (7.9 afios), seguidos de un grupo de paises que perdieron un
poco mas de 5 afios como Oman, Congoy Dominica (5.4 afios), Kenya (5.3 afios), Honduras (5.2 afios),
Guatemala, Cubay Santa Lucia (5.1 afios). En la media mundial, la esperanza de vida en 2019 era 72.8
afios y para 2021 cayé a 71.4 afios, esto es una pérdida de 1.4 afios de esperanza de vida a nivel
mundial en promedio. Pero no en todos los paises disminuyé la esperanza de vida, por ejemplo, en
Noruega aumenté de 82.4 a 83.2 afios y en Corea de 83 a 83.7 afios en el periodo 2019-2021, es
decir, durante la pandemia (UNDP, 2022).

Dado que la esperanza de vida al nacer se define como el nimero de afios que un recién nacido
podria esperar vivir si los patrones prevalecientes de las tasas de mortalidad especificas por edad en
el momento de su nacimiento se mantuvieran iguales durante toda su vida, cabe preguntarnos si el
aumento en las tasas de mortalidad observadas en México se debid Unicamente a la pandemia o si
hay otros factores que estan afectando a las mismas.

En 2019, la tasa de defunciones por cada 10 mil habitantes en México fue de 59 y para 2021, esta se
ubicé en 88; aunque el aumento mas marcado se dio entre 2019 y 2020 y se le podria atribuir al
COVID, desde 2011 la tendencia era ascendente y segun el Instituto Nacional de Salud Publica (INSP),
la mayoria de las causas de muerte en México eran por enfermedades prevenibles. De 2020 a 2021,
se estima que en México hubo un exceso de mortalidad, por todas las causas, de entre 636 mily 704
mil, segin el modelo con que el que se hagan las estimaciones (INEGI, 2022).

La principal causa de muerte en México en 2021 fue el COVID, seguida por las enfermedades del
corazoén, la diabetes y los tumores malignos; 92.5% de las defunciones se debieron a enfermedades
y problemas de salud (incluyendo COVID) y 7.5% a causas externas como accidentes, homicidios y
suicidios. En el desglose por edad, el COVID fue la principal causa de muerte de los 35 a los 64 afios
y la segunda causa de muerte en los grupos de 25 a 34 afios y en los adultos mayores de 65 afios; por
su parte, los homicidios son la principal causa de muerte en los grupos de 15 a 34 afios y la segunda
causa de muerte en el grupo de 35 a 44 afios; los accidentes son la principal causa de muerte para
los nifios y adolescentes de 5 a 14 afios y la segunda causa de muerte de los jévenes de 15 a 24 afios;
se observa que el suicidio, se ha convertido en la tercera causa de muerte de nifios y jévenes de 10 a
24 afios (INEGI, 2022).

El otro componente del IDH en el que se observd un cambio importante para México, fue el de la
riqueza, medido a través del ingreso nacional bruto per cépita, el cual disminuyd de $19,1602 en
2019 a $17,896 en 2021, una pérdida de 10 afios, pues este valor se observd en 2011 (Naciones
Unidas México, 2022). En la media mundial, la riqueza crecid muy ligeramente al pasar de $16,734
en 2019 a $16,752 en 2021 (UNDP, 2022). De nueva cuenta, tendriamos que analizar si la causa de
esta caida en el ingreso nacional en México se relaciona Unicamente al COVID.

Finalmente, en los componentes de educacién del IDH no se observaron cambios significativos ni
para México ni en la media mundial, sin embargo, no hay que perder de vista que la pandemia afectd
indicadores importantes de educacion, como la calidad educativa y las tasas de desercién, que
aunque no se reflejaron en el IDH actual, podrian observarse mas adelante.

2 El ingreso nacional bruto per capita se mide en délares PPP de 2017.
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México sigue estando clasificado como un pais con desarrollo humano alto, pero paso de estar en el
lugar 74 en 2019 (con un IDH de 0.779) al lugar 86 en 2021 (con un IDH de 0.758), un retroceso
atribuido a la pandemia por COVID, que aun podria mostrar efectos en dareas especificas del
desarrollo humano como la salud (fisica y emocional) y la educacion. Considerando que la caida en el
IDH de México fue mas marcada que en la media mundial y en la mayoria de los paises, queda mucho
trabajo por hacer, no sdélo para identificar errores cometidos en la respuesta y manejo de la politica
econdmica, educativa y de salud ante el COVID, sino también para desarrollar politicas sociales
encaminadas a resarcir errores y plantear directrices que permitan recuperar los niveles de
crecimiento que se observaban antes de que iniciara la pandemia.
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Il. Evolucion de la Economia Mexicana

[11.1. Estimaciéon Oportuna del PIB Real Total

El Producto Interno Bruto (PIB) aumentd 0.9 por ciento, en términos reales, durante el tercer
trimestre de 2022 respecto al trimestre previo con base en cifras ajustadas por estacionalidad. Tal
resultado obedecid, fundamentalmente, al aumento trimestral de las actividades primarias de 2.0
por ciento en el periodo de referencia.

Por otra parte, el dinamismo de la actividad industrial nacional se puede ver reflejado en el
comportamiento del PIB Industrial el cual aumenté en un 0.6 por ciento, una ligera disminucion en
comparacion al trimestre anterior (0.7 por ciento), en términos anuales se observd un aumento del
3.7 por ciento.

Con respecto al PIB del sector servicios, en el periodo de julio a septiembre del 2022, se observé un
aumento de 1.1 por ciento, después de que en los dos trimestres anteriores se observardn aumentos
del 1.3 por ciento. En términos anuales, el crecimiento del tercer trimestre con respecto al mismo
trimestre del afio anterior, fue de 4.5 por ciento, continuando la tendencia al alza que se ha
observado desde el segundo trimestre del 2021

[11.2 Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

Ahora bien, considerando la informacion mas oportuna del Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMALI), el producto industrial real decrecid 0.2 por ciento a tasa mensual desestacionalizada
en septiembre de 2022, después de un ligero avance en julio y un estancamiento en agosto pasados
(tasas mensuales de 0.5 por ciento y -0.2 por ciento respectivamente). Asi, el IMAI registré un ligero
incremento de 0.04 por ciento en el trimestre julio septiembre de 2022 con relaciéon al trimestre
previo. Tal evolucidn positiva del indicador en cuestion se puede atribuir, fundamentalmente, al
incremento trimestral desestacionalizado de 1.0 por ciento del volumen de produccién
manufacturera en el periodo de referencia. Dicho crecimiento de la manufactura total se explica,
principalmente, por la fuerte expansién trimestral del volumen de produccién en los subsectores de
Fabricacién de Equipo de Computacién y Accesorios Electrénicos (5.3 por ciento), y de Fabricacién
de Equipo de Transporte (4.7 por ciento).

Cabe destacar, entonces, que mientras los resultados de la estimacién oportuna del PIB nacional
sefialaron un avance trimestral desestacionalizado de 0.6 por ciento de las actividades secundarias
en el periodo de julio a septiembre de 2022, la informacién actualizada del IMAl indicd un crecimiento
trimestral desestacionalizado de 0.04 por ciento en este indicador durante el mismo lapso, es decir,
tasas con mismo signo, pero de distinta magnitud.
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Gréfica 1. Producto Interno Bruto (PIB) Real Nacional */
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
*/ Estimacion Oportuna.
Observacion: Datos del Primer Trimestre de 2007 al Tercer Trimestre de 2022.
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[11.3. Consumo Privado en el Mercado Doméstico

[11.3.1. Consumo Privado Interno

En agosto de 2022, el volumen del consumo privado en el mercado interno registrd una tasa mensual
desestacionalizada de 0.7 por ciento, después de no presentar cambios en el mes previo. Tal
desempefio se debid, principalmente, al incremento mensual de 1.5 por ciento en el consumo de
servicios de origen nacional, pese a la caida mensual del consumo en bienes de origen nacional y
bienes de origen importado (-0.7 por ciento y -1.7 por ciento, respectivamente).

Gréfica 2. Consumo Privado en el Mercado Interno
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[11.3.2. Ventas de Establecimientos Comerciales

Segun los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) de INEGI, los
ingresos reales por suministro de bienes y servicios del Comercio al por Menor sufrieron un
decremento en septiembre de 2022, después de una disminucion mensual desestacionalizada de 0.2
por ciento con respecto al mes de agosto.

A su vez, los ingresos reales del Comercio al por Mayor mostraron un descenso marginal de 0.2 por
ciento a tasa mensual desestacionalizada en septiembre de 2022, tras una disminucién de 0.7 por
ciento en el mes previo. De acuerdo con la evolucion de sus series desestacionalizadas y de tendencia-
ciclo, las ventas reales han mostrado una mejor dindmica en el comercio al mayoreo que al menudeo
(gréficas 3ay 3b). Ademas, se ha venido observando un periodo de crecimientos de menor magnitud
con respecto a los observados en el comportamiento anual de las ventas minoristas y mayoristas
(gréficas 3cy 3d).

Grafica 3. Ingresos Reales Totales por Suministro de Bienes y Servicios
(Indice Base 2013 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2013 a Agosto 2022.
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[11.3.3. Otros Indicadores de Ventas Comerciales Internas

En lo que se refiere a otros indicadores oportunos de la actividad comercial al menudeo, la venta
total al publico de vehiculos ligeros en el mercado interno ascendid a 91,101 unidades en octubre de
2022, lo que significd un incremento anual de 18.9 por ciento respecto a la realizada en el mismo
mes de 2021, cuando se comercializd la cantidad de 76,640 unidades. Asi, las ventas internas de
vehiculos ligeros contindan por debajo de sus niveles observados antes del inicio de la crisis sanitaria
por COVID19. Por ejemplo, la comparacién de la venta interna de vehiculos ligeros de 91,101
unidades en octubre pasado respecto a la realizada de enero de 2020-104,852 unidades- arrojo una
variacion de -13.1 por ciento y de -12.7 por ciento tomando como referencia febrero de 2020.
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[11.4. Situacion Actual del Mercado Laboral

[11.4.1. Indicadores de Ocupacion y Desocupacion

Segun la informacion oportuna de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), Nueva
Edicion, de INEGI (con cifras ajustadas por estacionalidad), la Tasa de Desocupacion a nivel nacional
se ubicd en un nivel de 3.1 por ciento de la Poblaciéon Econdmicamente Activa (PEA) en septiembre
de 2022; cifra ligeramente inferior a las observadas en los meses previos de julio y agosto (3.2 y 3.3
por ciento, respectivamente), y por debajo de la registrada en el mismo mes de 2021 (3.9 por ciento).
Asimismo, la Tasa de Subocupacién total se situé en 7.8 por ciento de la poblacién ocupada en
septiembre pasado, es decir, un nivel intermedio comparado con los registrados en los dos meses
previos (7.9 por ciento en julioy 7.7 por ciento en agosto) y muy por debajo con respecto al observado
en el mismo mes del afio anterior (12.5 por ciento). Con todo, el indicador laboral en cuestién
continudé mostrando una tasa positiva (Cuadro 1, y graficas 4cy 4e).

Cuadro 1. Indicadores de Ocupaciéon, Desocupacién y Tasas Complementarias */
(Cifras Desestacionalizadas en por Ciento)

Concepto / Mes 2022

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep
Nacional
Tasa de Participacion (a) 59.1 59.2 59.3 60.0 59.4 59.6 59.7 59.7 59.7
Tasa de Desocupacion (b) 3.6 3.7 3.4 3.1 3.4 3.3 3.2 3.3 3.1
Tasa de Subocupacion (c) 9.3 9.5 8.8 8.7 8.3 8.6 7.9 7.7 7.8
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOS/ 1) (c) 27.4 28.4 28.3 28.4 28.6 28.6 27.9 28.4 28.6
Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL 1) (c) 55.0 54.7 55.7 55.6 55.7 55.9 55.4 55.4 55.5
Agregado Urbano (32 Ciudades)
Tasa de Participacion (a) 59.9 60.3 60.3 60.9 60.6 60.9 60.8 60.4 60.8
Tasa de Desocupacion (b) 4.8 5.2 4.3 4.0 4.2 4.3 4.1 4.0 3.9
Tasa de Subocupacion (c) 9.5 9.2 8.8 9.1 9.1 8.8 8.4 7.7 7.5
Tasa de Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOS/ 1) (c) 26.4 27.0 26.2 27.5 27.6 27.1 27.0 26.7 27.0
Tasa de Informalidad Laboral 1 (TIL 1) (c) 43.3 44.5 44.3 45.1 45.3 45.0 449 45.1 44.6

Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.

*/ Datos correspondientes a la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (Nueva Edicion).
(a) Poblacién Econdmicamente Activa como porcentaje de la poblacion de 15 afios y mas.
(b) Porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa.

(c) Porcentaje de la Poblacién Ocupada.
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Gréfica 4. Indicadores Bésicos del Mercado laboral
(Porcentaje; Cifras Desestacionalizadas)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos Mensuales de Enero 2013 a Septiembre 2022.
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Con relacién a los indicadores de informalidad laboral a nivel nacional, la Tasa de Ocupacién en el
Sector Informal 1 (TOSI 1) de 28.6 por ciento registrada en septiembre de 2022, superé ligeramente
ala observada en el mismo mes de 2021 (28.3 por ciento)>. Del mismo modo, la Tasa de Informalidad
Laboral 1 (TIL 1) mostré un nivel de 55.5 por ciento en septiembre del afio en curso; cifra inferior a la
establecida en el mismo mes de 2021 (56.4 por ciento) *. Ambos indicadores medidos como
porcentaje de la poblaciéon ocupada (Cuadro 1, y graficas 5a y 5c).

Ahora bien, desde la perspectiva del agregado de 32 dreas urbanas y con base en cifras ajustadas por
efectos estacionales, la Tasa de Desocupacion registré un nivel de 3.9 por ciento en septiembre de
2022; cifra menor a la observada en el mismo mes de 2021 (5.2 por ciento), es decir, una diferencia
anual de -1.3 puntos porcentuales. A su vez, la Tasa de Subocupacién alcanzd un nivel de 7.5 por
ciento en septiembre pasado (12.7 por ciento en igual mes del afio anterior), lo que representé una
diferencia anual de -5.2 puntos porcentuales, exhibiendo ambos indicadores laborales una mejoria
en el comparativo anual (Cuadro 1, y graficas 4d vy 4f).

En lo que corresponde a los indicadores de informalidad para el agregado urbano, la Tasa de
Ocupacion en el Sector Informal 1 (TOSI 1) se situd en un nivel de 27.0 por ciento en septiembre de
2022 (28.0 por ciento en el mismo mes de 2021), lo que significd una diferencia anual negativa de
1.0 punto porcentual. De la misma manera, en el mes de referencia, la Tasa de Informalidad Laboral
1 (TIL 1) presentd un nivel de 44.6 por ciento; cifra inferior en 1.8 puntos porcentuales a la registrada
en el mismo mes de 2021 (46.4 por ciento); Cuadro 1, y gréficas 5by 5d.

3 El indicador de la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal incluye a todas las personas que trabajan para
unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables, y que funcionan mediante los
recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad, sin que se constituya como empresa, de manera
gue la actividad en cuestion no tiene una posicidn identificable e independiente de ese hogar o de la persona
gue la administra. Dicho indicador se expresa como porcentaje de la poblacién ocupada.

4 El indicador de la Tasa de Informalidad Laboral aglutina a los trabajadores que son laboralmente vulnerables
por la naturaleza de la unidad econdmica donde se desempefian, y a aquellos cuyo vinculo o dependencia
laboral no es reconocido por su fuente de trabajo. Asi, la tasa en cuestidn incluye, ademads de quienes laboran
en micronegocios no registrados o sector informal, a los ocupados por cuenta propia en la agricultura de
subsistencia, asi como a quienes trabajan sin la proteccion de la seguridad social y cuyos servicios son utilizados
por unidades econdmicas registradas. Ademas, dicho indicador se calcula como porcentaje de la poblacién
ocupada.

15



Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

Gréfica 5. Indicadores Complementarios del Mercado Laboral
(Porcentaje; Cifras Desestacionalizadas)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos Mensuales de Enero 2013 a Septiembre 2022.

Finalmente, conviene mencionar otros aspectos relevantes del mercado laboral con base en cifras
originales: i) la PEA paso de 58.3 millones de personas en septiembre de 2021 a 59.5 millones de
personas en el mismo mes de 2022, lo que implicd un aumento absoluto de 1.2 millones de personas,
elevandose la Tasa de Participaciéon Econdmica con base en cifras a nivel nacional de 58.3 a 59.7 por
ciento de la poblacion de 15 afios y mas en dicho periodo; ii) la poblacién ocupada avanzé de 96.1
por ciento de la PEA en septiembre de 2021 a 96.9 por ciento en el mismo mes de 2022,
disminuyendo la Tasa de Desocupacién de 3.9 a 3.1 por ciento durante el lapso sefialado; iii) la Tasa
de Subocupacién se redujo de 12.5 por ciento en septiembre de 2021 a 7.8 por ciento en el mismo
mes de 2022, pasando de un nivel de doble digito a uno de un digito; iv) la Tasa de Informalidad
Laboral 1 (TIL 1) alcanzd una cifra de 55.5 por ciento de la poblacién ocupada (56.4 por ciento en
igual mes de 2021) en septiembre de 2022y, v) la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal 1 (TOSI 1)
registré un nivel de 28.6 por ciento en septiembre de 2022, es decir, una cifra ligeramente superior
a la observada en el mismo mes del afio anterior (28.3 por ciento).

16



Afio 12, No. 11 | Noviembre 2022

Asi, en septiembre pasado, prosiguio la recuperacion gradual del mercado laboral nacional, aunque
manteniéndose algunas debilidades, a saber: vi) la Tasa de Participacién se mantuvo por debajo de
su nivel promedio registrado en el lapso de enero a marzo de 2020 (antes de la contingencia sanitaria
originada por la pandemia de COVID19) vy, vii) la Tasa de Desocupacién Urbana se redujo pero
continué manteniéndose en un nivel superior a su contraparte nacional (3.9 y 3.1 por ciento,
respectivamente), reflejando condiciones criticas del mercado laboral del pais.
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IV. Indicadores Econdmicos de Nuevo Ledn

IV.1. Actividad Econdmica Estatal ®

Durante el periodo de abril a junio de 2022, el Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal
(ITAEE) de Nuevo Ledn registrd un avance marginal de 0.3 por ciento a tasa trimestral
desestacionalizada; cifra inferior a la observada en el trimestre previo de 1.3 por ciento. Ademas, el
ritmo de expansién anual del indicador en cuestién fue de 0.7 por ciento en el trimestre de referencia,
segun datos ajustados por estacionalidad (Grafica 6b). No obstante, la reciente desaceleracion de la
actividad econdmica estatal, los indices desestacionalizados y de tendencia-ciclo del ITAEE de Nuevo
Ledn, referentes al segundo trimestre de 2022, alcanzaron sus niveles observados en el cuarto
trimestre del 2018.

Griéfica 6. Indicador Trimestral de la Actividad Econédmica de Nuevo Ledn
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos del Primer Trimestre 2013 al Segundo Trimestre 2022.

Con base en cifras originales, el ITAEE de Nuevo Ledn mostrd un crecimiento anual de 3.4 por ciento
en el segundo trimestre de 2022 (0.1 por ciento anual en el mismo trimestre de 2021). Tal resultado
obedecid, principalmente, al comportamiento anual de las actividades primarias y secundarias del
orden de 3.4y 3.2 por ciento respectivamente.

Durante el segundo trimestre de 2022, la reactivacién de la actividad industrial estatal se debid,
principalmente, al incremento anual de 6.0 por ciento en la produccion real manufacturera, luego de
un incremento anual del 47.4 por ciento en el mismo trimestre de 2021. Por su parte, el descenso
del sector servicios de la entidad se explica por la caida en todas las actividades, con excepcién del
comercio al por mayor y por menor.

> De acuerdo con INEGI, la elaboracién del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) se
realiza con los mismos principios y criterios contables del calculo anual del Producto Interno Bruto (PIB) por
entidad federativa y del PIB Trimestral. Asi, los resultados del ITAEE estan homologados con los de esos
agregados econdmicos y con las cifras del Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM). El ITAEE es un
indicador de coyuntura que describe la evolucion econdmica de las entidades federativas en el corto plazo.
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V. Pronésticos Econémicos®
V.1. Expectativas de la Economia Mexicana

A nivel nacional, la economia mexicana ha mostrado una fortaleza no esperada en el tercer trimestre
del presente afio, al crecer a tasa trimestral (con series desestacionalizadas) 0.9%, motivo por el cual
los modelos de prondsticos presentan ajustes al alza en algunos indicadores de la actividad real.
Estimamos que el PIB crecerd 2.9% en 2022, la Actividad Industrial y el IGAE crecerdn también a tasas
de alrededor de 3% en el afio, mientras que los indicadores de demanda agregada, consumo privado
e inversion, asi como las ventas comerciales se expandiran a ritmos de entre 4%y 6%. Los indicadores
de empleo se seguirdn expandiendo a ritmos acelerados, entre 4 y 5% para los asegurados del IMSS
y 1.3% para el Indicador General de Ocupacién, que estimamos que refleja con mas precision la
ocupacién en comparacion a las cifras del IMSS.

A diferencia de lo que ha ocurrido a nivel nacional, el ITAEE del 2° trimestre de Nuevo Ledn sorprendid
por su magro crecimiento, de forma que los modelos predicen ahora un crecimiento anual de la
economia de Nuevo Ledn de 2.6%.

Cuadro 1. Prondsticos de Indicadores Econémicos de México para 2022

Indicador / Periodo Trimestre

2020 2021 2022

Il 111 \%

Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real -8.06 4.78 2.93 1.85 2.44 4.28 3.57
Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE) -7.83 4.80 2.74 1.60 2.15 4.19 3.57
Actividad Industrial -9.54 6.31 3.04 3.02 3.26 3.52 2.32
Consumo Privado -10.90 8.25 6.99 8.59 7.04 7.26 5.19
Inversion Fija Bruta -17.71 9.48 5.94 5.48 6.92 7.23 3.91
Ingresos Comercio al por Mayor -8.80 12.68 4.06 7.84 5.82 2.46 0.63
Ingresos Comercio al por Menor -9.15 7.80 3.94 5.47 4.57 4.34 1.76
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn -7.69 6.68 2.62 1.48 0.33 4.53 4.16
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional -2.51 1.95 4.22 4.89 4.53 3.94 3.55
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn -2.17 3.85 5.10 6.19 5.37 4.69 4.20
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) -4.50 0.42 1.34 1.44 1.48 1.38 1.55
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 3.15 7.36 8.68 7.45 7.99 870  8.68
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 4.25 5.50 10.75 6.50 7.75 9.25 10.75
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.20 20.47 20.10 19.91 20.13 20.09 20.10

Fuente: Elaboracién propia.

*/Variacion Anual en por Ciento.
**/Variacién en por Ciento Diciembre-Diciembre, y en las cifras trimestrales es la tasa anual del Ultimo mes de cada periodo.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.

6 La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 1 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacién sobre
la evolucion futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacion subyacente y la historia reciente del
indicador en cuestion.
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La inflacion subyacente rebasé el umbral del 8% al ubicarse en 8.3% en septiembre, lamentablemente
persisten las presiones en el indicador en octubre. La trayectoria esperada es que finalice con un
incremento anual de 8.4% lo que nos obliga a reconsiderar nuestro prondstico de la inflacién general,
misma que debe ubicarse en 8.7% (dic-dic). En este escenario, es previsible que se de otro incremento
de 75 puntos base (pb) en la Ultima reunién de Politica Monetaria de la Junta de Gobierno, a final de
afio la tasa objetivo cerrard en 10.75%.
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