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Resumen

En cuanto a los componentes de la demanda interna, el consumo privado en el mercado interno se
fortalecié en diciembre de 2023 (tasa mensual desestacionalizada de 0.2 por ciento), tras avances
moderados en los meses previos. Tal evolucién se atribuye al mejor desempefio del consumo de
bienes y servicios nacionales. Asimismo, la inversidn fija bruta se mantuvo sin cambios en diciembre
pasado, después de una caida de -1.7 por ciento mensual en el mes previo. De igual manera, el
volumen de la produccién industrial crecié 0.4 por ciento a tasa mensual desestacionalizada en enero
de 2024. Tal resultado del IMAI obedecio, fundamentalmente, a la expansion mensual del sector de
la construccién de 2.2 por ciento.

Finalmente, en los Ultimos meses han persistido, aunque han decrecido considerablemente, las
presiones inflacionarias internas y externas. En el dmbito doméstico, el Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) crecié 4.40 por ciento a tasa anual en febrero de 2024; cifra menor a la observada
en el mes previo de 4.88 por ciento. Asi, con ese resultado, la inflacion general anual liga treinta y
seis meses consecutivos rebasando el limite superior del intervalo de variabilidad de Mas o Menos
un Punto Porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de México (lo mismo acontecio
con la inflacién subyacente anual). Ademas, contindan las presiones inflacionarias derivadas tanto de
los mayores niveles de inflacion anual de las mercancias (alimenticias y no alimenticias), como de los
servicios, sumandose los elevados aumentos anuales de los precios de los productos agropecuarios.
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Comentario
Desigualdad de género en México*

Joana Chapa?, Grissel Olivera?, Edgardo Ayala*

Antecedentes

México es un pais desigual en muchos sentidos. Es de los paises con mayor desigualdad en la
distribucion del ingreso, presentado indices de Gini cercanos al 0.5; regionalmente, existen entidades
federativas con rentas per cépita comparables con paises europeos y otras con naciones de Africa
(Campos, 2022); y, persisten brechas en la carga de trabajo y los salarios en franca desventaja para
las mujeres (Chapay Ayala, 2018).

Uno de los problemas que enfrenta la economia mexicana es la alta presencia de informalidad,
alrededor del 60.0% de las personas ocupadas en el pais laboral en este sector, de manera que no
tienen acceso a seguridad social ni a las prestaciones de ley. Siendo las mujeres mas propensas a
trabajar en la informalidad que los hombres.

Lo anterior, ademds, obstaculiza la correcta medicion de la contribucién econdmica de las mujeres y
los hombres, dado que, el ingreso de los empleadores y los que trabajan por cuenta propia es una
mezcla de pago al trabajo y pago al capital, dado que son al mismo tiempo duefios y trabajadores del
negocio que dirigen.

Objetivos

Visibilizar las diferencias de carga laboral total y salarios entre las mujeres y los hombres en México.
Dimensionar la contribucidén econdémica de las mujeres y los hombres al ingreso de la economia.

Metodologia

Analisis del trabajo doméstico no remunerado (TDNR) y del trabajo productivo (fuera de casa, en el
mercado laboral) de las mujeres y los hombres con base en la Encuesta del Uso del Tiempo 2019 la
Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo 2018, ambas del Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica (INEGI).

Estimacion de modelos econométricos para asignar un valor econdmico al TDNR, asi como al trabajo
de los empleadores, los que trabajan por cuenta propia y los trabajadores sin pago, tanto para las
mujeres como para los hombres.

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del Centro
de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

! Estudio realizado en colaboracién con el Instituto Municipal de las Mujeres Regias

2 Directora de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn

3 Profesora e investigadora del Tecnoldgico de Monterrey

4 Profesor e investigador del Tecnolégico de Monterrey
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Resultados

En México, las mujeres trabajan 17 horas por semana mas que los hombres en el mercado laboral
y/o en el hogar. Las mujeres trabajan 83 horas y los hombres 66 horas semanales.

Nuestros resultados indican que a lo largo de 10 afios la carga de TDNR ha incrementado tanto para
hombres como para mujeres. Sin embargo, las brechas de género persisten ya que una mujer destina
mas del doble de tiempo al TDNR que los hombres, 45 horas a la semana contra 20 horas.

Figura 1. Carga laboral total de las mujeres y los hombres en México, 2019.
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Fuente: elaboracion propia con base en la Encuesta Nacional del Uso del Tiempo 2019, INEGL.

La mitad del TDNR se dedica al cuidado de los nifios, personas con capacidades diferentes y personas
adultas mayores: las mujeres dedican 29 horas a la semana y los hombres 13 horas a esta actividad.
La preparacion de alimentos y las tareas de cuidado y apoyo a nifios y adultos mayores son las
actividades que mas contribuyen a la amplificacién de la brecha debido a que las horas semanales
gue las mujeres asignan adicionalmente son 8.2 y 7.0 respectivamente.

El valor total del TDNR en 2019 es de 5.2 billones de pesos equivalentes a 22.6% del producto interno
bruto (PIB) de ese afio. De los cuales 3.2 billones es TDNR de las mujeres, 0 13.8% del PIB y 2 billones
0 8.7% de los hombres.

El analisis sugiere que existe discriminacion salarial en el pais, las mujeres ganan 5.0% menos que los
hombres en igualdad de circunstancias. Esto se amplifica en el sector informal, donde la diferencia
salarial sin justificacién llega al 6.6%.

En 2018, en el agregado, incluir el valor econdmico del trabajo realizado por los autoempleados,
empleadores y trabajadores sin pago provoca que la participacion del pago al trabajo en el valor
agregado bruto se incremente de 26.1 a 47.6%, y si adicionamos el valor del TDNR se llega al 57.1%.
Por género, el 40% del pago al trabajo es para las mujeres y el restante 60% para los hombres.

Los resultados del estudio permiten identificar la heterogeneidad del empleo por géneroy por sector
econdmico. Los servicios educativos y otros servicios (excepto actividades gubernamentales) son las
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actividades productivas que provocan la mayor expansion en el ingreso de las mujeres. Cabe
comentar que, en el sector de otros servicios se contabiliza el trabajo doméstico remunerado.

En contraste, los servicios profesionales, cientificos y técnicos y el sector agropecuario son las
actividades econdmicas que tienen los mayores efectos multiplicadores en el ingreso de los hombres.

Implicaciones

Corresponsabilidad entre los diferentes actores econémicos:

Empresas

Flexibilizar el trabajo como estrategia para incrementar la participacion de la mujer en el
mercado laboral.

Promover programas de capacitacién en el manejo de herramientas digitales.

Construir ambientes de trabajo donde se respeten los horarios laborales.

Redisefiar las politicas de promocién basadas en soportar largas jornadas de trabajo y estar
disponible a cualquier hora, por otras por resultados y potencial laboral.

Acreditarse como empresa con ambientes laborales incluyentes.

Gobiernos

Adoptar clasificaciones presupuestales desde la perspectiva de la Economia de los Cuidados.
Definir asignaciones presupuestales de recursos en infraestructura desde una perspectiva de
género.

Promover la creacién de mercados de estancias infantiles y para personas adultas mayores
mediante subsidios que sigan a los hogares que demandan estos servicios.

Disefiar herramientas educativas para la poblacién en general que promuevan la inclusién, la
participacidn laboral femenina y la corresponsabilidad masculina en las tareas del hogar.

Hogares

Visibilizar la importancia del trabajo doméstico no remunerado para fomentar la
corresponsabilidad de los miembros de la familia en las tareas del hogar.

Educar a los hijos en la erradicacion del machismo y los estereotipos sobre los roles de los
géneros.
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Evolucidn de la Economia Mexicana

[11.1. Indicador Mensual de |la Actividad Industrial

Con la informacion estadistica oportuna del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) se
obtiene un panorama detallado de la evolucién reciente de las distintas actividades secundarias de
la economia nacional. Asi, el volumen de la produccion industrial crecié 0.4 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en enero de 2024, tras un retroceso mensual de 0.7 por ciento en diciembre de
2023. Tal resultado del IMAI obedecid, fundamentalmente, a la expansion mensual del sector de la
construccién de 2.2 por ciento. De igual manera, el indicador de volumen de la produccién
manufacturera registré una variacion mensual desestacionalizada de 0.2 por ciento en enero del
presente afio, debido, principalmente, al desempefio positivo del subsector de la fabricacién de
productos derivados del petréleo y del carbdn y a la fortaleza observada en el sector dedicado a
fabricacion de productos a base de minerales no metadlicos.

Por otra parte, el retroceso del sector de la mineria en enero pasado se debid, principalmente, a
retrocesos de la actividad productiva en el subsector de los servicios relacionados con la mineria (tasa
mensual desestacionalizadas del orden de -1.5 por ciento) y la extraccién de petréleo y gas (retroceso
mensual desestacionalizado de -1.2 por ciento) compensados, en cierta medida, por la mayor
actividad en el subsector de la mineria de minerales metalicos y no metalicos (aumento mensual
desestacionalizado de 2.4 por ciento).
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Grafica 1. Indicador de la Actividad Industrial Nacional

(Indice Base 2018 = 100)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2013 a Enero 2024.
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[11.2. Confianza del Consumidor y Consumo Privado

[11.2.1. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO), en
febrero de 2024, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé en 47.0 puntos, lo que
significo una caida mensual marginal de 0.1 puntos (niveles desestacionalizados de 43.0y 44.6 puntos
para el mismo mes de 2022 y 2023, respectivamente), permaneciendo por debajo del umbral de 50
puntos, aungue superando su nivel de prepandemia (Gréfica 1a). Cabe destacar que el componente
basico que capta la opinidn del consumidor acerca de la “Posibilidad actual de los integrantes del
Hogar, comparada con la de hace un afio, de adquirir bienes de consumo duraderos” mostré un
aumento mensual desestacionalizado de 0.9 puntos en febrero pasado ubicandose en un nivel de
31.7 puntos, es decir, manteniéndose muy por debajo del umbral de 50 puntos. Asi, persiste la
postura pesimista del consumidor en torno a sus decisiones de compra de bienes de consumo
duradero (Gréfica 1b).

En cambio, el componente del ICC que evalla la expectativa en torno a la “Situacién econdmica
esperada de los miembros del Hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual”, presentd un descenso
mensual marginal (desestacionalizado) de 0.2 puntos en febrero de 2024, alcanzando un nivel de
58.1 puntos y constituyéndose como el indicador parcial con la mas alta valoracién dentro del grupo
de cinco componentes que integran el ICC. En otras palabras, persiste cierto optimismo en cuanto a
la expectativa de la condicién econémica de los integrantes del hogar en el horizonte de corto plazo
(1 afio). Finalmente, el componente que capta la expectativa de la “Situacién econémica del Pais
esperada dentro de 12 meses, respecto a la actual”, registré un descenso mensual desestacionalizado
de 0.6 puntos en febrero de 2024 para alcanzar un nivel de 50.1 puntos, denotando cierto pesimismo
del consumidor en torno a la condicién econdmica futura del pais. Ademas, se mantiene la percepcién
pesimista de los consumidores acerca de la “Situacion econémica actual del Pais, comparada con la
de hace 12 meses” (con un nivel de 43.9 puntos en febrero pasado).

5> Cabe sefialar que el ICC puede asumir valores que oscilan entre 0y 100. El valor de 50 puntos representa el
umbral para delimitar los sentimientos de optimismo y pesimismo del consumidor. En teoria, conforme el
valor de ese indicador aumenta, se registra una percepcion mas positiva del consumidor.

11
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Grafica 2. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)
(Unidad de Medida: Puntos en Series Desestacionalizadas y de Tendencia-Ciclo)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2016 a Febrero 2024
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[11.2.2. Consumo Privado Interno

El consumo privado en el mercado interno registré un aumento mensual desestacionalizado de 0.2
por ciento en diciembre de 2023. Tal evolucidon del indicador en cuestién obedecid al repunte de
todos sus componentes, destacando el avance mensual desestacionalizado de 0.4 por ciento del
consumo en bienes y servicios de origen nacional, con aumentos mensuales en los volumenes de
consumo interno de bienes (0.3 por ciento) y de servicios (0.6 por ciento). Asimismo, el consumo de
bienes de origen importado decrecidé a una tasa mensual desestacionalizada de 0.9 por ciento en el
mes de referencia. Con todo, el indice de volumen fisico del consumo privado interno superd su nivel
de prepandemia (Grafica 3a).

Gréfica 3. Cansumo Privado en el Mercado Interno
a) Indice Base 2018 = 100 b) Variacién Anual en por Ciento; Serie Desestacionalizada
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Observacién: Datos mensuales de Enero 2018 a Diciembre 2023.
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[11.3. Inversion Fija Bruta

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) se mantuvo sin cambios en diciembre de 2023, tras la caida
registradas en el mes previo (variacién de -1.7 por ciento en noviembre). Tal desempefio de la FBCF
obedecid al crecimiento de 1.0% mensual desestacionalizado en el gasto efectuado en el sector de la
Construcciény al retroceso de los gastos efectuados en Maquinaria y Equipo total (variacion mensual
desestacionalizada de -0.7). En el caso de la Construccién, con un mayor peso especifico en la FBCF,
su expansion productiva se debid, principalmente, al crecimiento mensual de la Construccion no
Residencial de 4.0 por ciento en diciembre pasado, en tanto que la Residencial mostré menor
dinamismo (tasa mensual de -3.7 por ciento).

Ademas, la FBCF crecid a un ritmo anual de 15.4 por ciento en términos reales en diciembre de 2023;
tasa inferior a la observada en el mes previo de 19.4 por ciento, destacando el gasto de inversion en
Construccién con un crecimiento anual de 22.3 por ciento (21.8 por ciento anual en el mes
precedente de junio). En contraste, el gasto en Maquinaria y Equipo crecié a una tasa anual de 9.5
por ciento en el mes de referencia, después de un incremento anual de 17.0 por ciento en el mes
anterior (graficas 4a.1, 4b.1y 4c.1).

14



Afio 14, No. 03 | Marzo 2024

Grafica 4. Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF)
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1.4, indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

En febrero de 2024 el proceso inflacionario nacional mostré sefiales de desaceleracién. En efecto, el
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) a nivel nacional crecié a una tasa anual de 4.40 por
ciento; cifra inferior a la del mes previo (4.88 por ciento) y por debajo de la registrada en el mismo
mes de 2023 (7.62 por ciento); Grafica 5a. Asi, se acumularon treinta y seis meses consecutivos con
un nivel de inflacién general anual por arriba del limite superior del intervalo de variabilidad de Mas
o0 Menos un Punto Porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de México.

Del mismo modo, el indice de precios subyacente crecié a una tasa anual de 4.64 por ciento en
febrero pasado (treinta y seis meses consecutivos por arriba de 4.0 por ciento). El mayor ritmo de
inflacion subyacente se puede atribuir, fundamentalmente, al aumento anual de los precios de los
Servicios de 5.30 por ciento, con importantes alzas anuales tanto en los precios de la Educacion (6.39
por ciento), como en los de los Otros Servicios (6.36 por ciento). En adicion, el indice de precios de
las Mercancias crecié a una tasa anual de 4.11 por ciento en febrero pasado, superando de nueva
cuenta el limite superior del rango de referencia antes mencionado (Gréfica 5b).

Cabe destacar la persistencia de las presiones inflacionarias provenientes de los aumentos de los
precios de las Mercancias, acumulando dicho concepto cuarenta y siete meses consecutivos con
tasas anuales superiores a 4.0 por ciento. Por su parte, el indice de precios No subyacente se
incrementd a una tasa anual de 3.67 por ciento en febrero de 2024 (5.24 por ciento en el mes previo
y 5.65 por ciento en igual mes de 2023). Cabe destacar que el indice de precios de los productos
Agropecuarios continué aumentando (5.66 por ciento en diciembre pasado, y 9.75 y 4.77 por ciento
en enero y febrero del presente afio, respectivamente), mientras que el ritmo de crecimiento de los
precios de los Energéticos siguid mostrando relativa estabilidad, pasando de una tasa anual de 1.46
por ciento en diciembre pasado a 1.41 y 2.75 por ciento en enero y febrero del afio en curso,
respectivamente (Grafica 5c).

En febrero de 2024, la inflacién subyacente explicé 79.1 por ciento de la tasa de variacion anual del
INPC, mientras que el porcentaje correspondiente a la inflacion No subyacente fue de 20.9 por ciento.
Ademads, en febrero pasado, el aumento anual del indice de precios de los Servicios fue el principal
determinante de la inflacion subyacente anual, destacando el incremento de los precios de la
Educacion. Por otro lado, el incremento anual de los precios Agropecuarios fue el determinante
basico de la inflacion No subyacente, con considerables alzas de precios en Frutas y Verduras, y
Pecuarios, siendo menos relevante la variacién de los precios de los Energéticos. En suma, las
variaciones de precios de los subindices de Alimentos, Bebidas y Tabaco; Mercancias No Alimenticias;
Educacion; Otros Servicios; Frutas y Verduras; Pecuarios; y Energéticos, destacaron por su incidencia
anual sobre la inflacién general, con aportaciones respectivas del orden de 1.955, 1.356, 1.113, 0.879,
0.803 y0.516 puntos porcentuales, sumando 3.89 puntos porcentuales de una inflacion general anual
de 4.40 por ciento en el mes de febrero de 2024.

Finalmente, el indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo crecié a una tasa anual de 4.04
por ciento en febrero de 2024 (4.72 por ciento en el mes previo y 8.11 por ciento en el mismo mes
de 2023). Cabe sefialar que altas tasas anuales de ese subindice del INPC socavan el poder adquisitivo
de las unidades familiares.
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Grafica 5. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Febrero 2024.
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IV. Indicadores Econdmicos de Nuevo Ledn

IV.1. Proceso Inflacionario en Monterrey

El indice general de precios al consumidor de la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, crecid a una tasa
anual de 4.55 por ciento en febrero de 2024 (4.74 por ciento en el mes previoy 7.12 por ciento en el
mismo mes de 2023), Gréfica 6a. Tal proceso inflacionario en la localidad obedecio, principalmente,
a las alzas anuales registradas en los indices de precios de los Servicios de Salud y Ciudad Personal
(6.10 por ciento), los Alimentos, Bebidas y Tabaco (5.78 por ciento) y la Educacién y Esparcimiento
(5.48 por ciento) durante el pasado mes de febrero, afladiéndose una persistente inflacion anual en
el renglén de Otros Servicios (9.26 por ciento); Cuadro 1y Grafica 6b.

Cuadro 1. Indice de Precios al Consumidor en Monterrey, Nuevo Ledn
(Variacién Anual en por Ciento)

Diciembre 2023 2024
Concepto / Mes

2017 2018 2019 2020 2021 2022 Mar Jun Sep Dic Ene Feb
Indice General 5.59 4.69 2.90 2.46 7.65 7.72 6.70 4.64 3.68 4.16 4.74 4.55
Alimentos, Bebidas y Tabaco 7.86 4.35 2.83 6.42 10.95 11.11 9.89 7.11 5.39 5.49 6.68 5.78
Ropa, Calzado y Accesorios 3.23 3.49 2.14 1.60 2.99 6.37 5.65 5.90 4.85 3.94 6.01 3.41
Vivienda 2.78 3.52 1.94 1.61 5.30 2.14 0.54 -1.66 -2.20 0.68 1.06 1.44
Muebles, Aparatos y Accesorios 3.00 4.17 -0.08 1.30 8.69 6.11 6.02 3.11 2.56 2.55 2.10 4.39
Salud y Cuidado Personal 3.57 6.66 4.79 1.63 4.27 12.75 12.46 9.53 6.80 4.04 6.13 6.10
Transporte 11.16 7.39 2.65 -2.01 10.36 6.71 5.11 3.54 4.07 3.87 2.90 3.25
Educacién y Esparcimiento 3.89 4.21 4.30 -0.35 4.17 5.42 7.21 4.70 4.99 4.60 5.40 5.48
Otros Servicios 5.86 3.95 6.14 3.79 5.82 14.26 11.95 11.23 8.71 10.04 9.63 9.26

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Finalmente, por origen de los bienes, el indice de precios al consumidor en el sector econémico
secundario mostré un incremento anual de 3.52 por ciento en febrero de 2023 (3.48 por ciento en el
mes previo y 7.79 por ciento en el mismo mes de 2023), mientras que en el sector econémico
terciario las tasas anuales respectivas se ubicaron en niveles del orden de 5.00, 4.98 y 4.94 por ciento
(Gréfica 6c).
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Grafica 6. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Febrero 2024.

19



V.

Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

Prondsticos Econdmicos

V.1. Expectativas de la Economia Mexicana®’ ®

La gran sorpresa fue la caida en el dinamismo de la economia mexicana en el Ultimo trimestre del
2023 a juzgar por la tasa de crecimiento de 0.1% del PIB oportuno recién publicada a final de enero.
Adicionalmente, los indicadores oportunos del IGAE y del Consumo privado practicamente se han
estancado entre diciembre y enero.

Por tal motivo, creemos que el dinamismo en el primer trimestre sera menor a lo esperado, aun asi
creemos que en lo que resta del 2024 la economia seguira creciendo a tasas trimestrales de entre
0.5% a 0.7%. De esta forma, nuestra perspectiva de crecimiento en el 2024 se ajusta a 2.2% vy del
ITAEE de Nuevo Ledn a 3.5%.

De igual forma, la inflacién de enero prendio las alertas al llegar a 0.9%, en febrero fue de 0.09%
gracias a una fuerte contraccion en los precios de los bienes no subyacentes de 12% a tasa anualizada.
La inflacion seguird su tendencia descendente, pero de una forma muy lenta. La expansién de la
demanda agregada y el que la inflacidon subyacente da signos de estancarse por arriba del 5%, nos
hace pensar que a final de afio la inflacidon general serd sélo entre 20 y 30 puntos base menor a la
registrada a final del 2023 (4.66%), cerrando en 4.36%.

Creemos que Banco de México seguird los recortes a las tasas objetivo de la politica monetaria,
ademas, dada la lenta desinflacion y las presiones en el tipo de cambio que pueden desatarse por las
elecciones en México y Estados Unidos, nos hacen pensar que cualquier recorte adicional sera a lo
mas de 75 puntos base.

% La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 2 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacion sobre
la evolucidn futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacién subyacente vy la historia reciente del
indicador en cuestion.

7 A partir del nimero de octubre del 2023, los prondsticos se refieren a las nuevas series con base 2018, mismas
que recientemente fueron publicadas por INEGI y que sustituyen a las series con base 2013. Hay que hacer
notar que algunas series cambiaron en forma notable con el cambio de base, por ejemplo, el indicador de
inversion fue sustituido por el indice de Formacién Bruta de Capital Fijo, que muestra una volatilidad mas
pronunciada que su antecesor. De igual forma, el IGOPSE, indicador global de ocupacion por sectores
econémicos, muestra un dinamismo muy inferior al que presentaba la serie cuando se calculaba con base 2013.
8 Otro cambio que introducimos a partir del nimero de octubre de 2023, es que, en lugar de pronosticar las
tasas de crecimiento anuales de las series originales, ahora se toman las series desestacionalizadas para los
casos en que éstas estén disponibles por INEGI, como con el PIB, el IGAE, la actividad industrial, la formacién
bruta de capital fijo, el IGOPSE, los ingresos por ventas al mayoreo y menudeo y el ITAEE de Nuevo Ledn. Las
series de indices de precios y de asegurados del IMSS se mantienen en series originales debido a que no hay
series desestacionalizadas de las mismas. El cambio obedece a que las comparaciones anuales de las series
originales no remueven, en sentido estricto, la estacionalidad de las variables. Adicionalmente, con las series
desestacionalizadas, podemos monitorear el dinamismo entre trimestres y no solo el anual, como si ocurre con
las originales.
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El cuadro 2 presenta las proyecciones que son consistentes con este panorama macroeconémico
general y con la inercia reciente que presentan las variables en lo particular. La gran mayoria de las

variables de actividad econdmica presentan tasas de entre 2% y 4%.

Cuadro 2. Prondsticos de Indicadores Econdmicos de México para 2024

Indicador / Periodo Trimestre

2022 2023 2024

Il 1l \%

Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 3.94 3.23 2.16 2.48 2.16 1.79 2.22
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) 3.75 3.27 2.18 2.51 2.27 1.78 2.16
Actividad Industrial 5.30 3.55 1.84 2.47 1.78 1.43 1.70
Consumo Privado 5.24 4.39 3.56 4.57 3.71 3.01 2.99
Inversién Fija Bruta 7.97 19.68 2.35 13.29 4.33 -2.54 -4.40
Ingresos Comercio al por Mayor 8.48 -0.45 3.51 2.34 4.26 3.22 4.18
Ingresos Comercio al por Menor 7.19 3.70 2.05 2.04 2.06 2.00 2.10
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 3.27 2.46 3.47 3.20 4.09 3.03 3.59
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUumero de Asegurados del IMSS Nacional 4.29 3.55 2.59 2.84 2.60 A A4 2.50
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 5.18 4.64 3.64 4.03 3.73 3.42 3.39
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econédmicos (IGPOSE) 0.61 0.05 0.26 0.21 0.09 0.23 0.53
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 7.82 4.66 436 455 4.45 436 436
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 10.50 11.25 10.50 11.00 11.00 10.75 10.50
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 19.80 17.50 18.25 16.90 17.80 18.10 18.25

Fuente: Elaboracién propia.

*/Variacién Anual en por Ciento.
**/Variacion en por Ciento Diciembre-Diciembre.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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