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Resumen

De acuerdo con cifras preliminares del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el
Producto Interno Bruto (PIB) real crecié 0.1 por ciento a tasa trimestral desestacionalizada en el lapso
de septiembre a diciembre de 2023, luego de un avance de 1.1 por ciento en el trimestre previo y de
un débil desempefio durante la segunda mitad de 2022. Tal comportamiento se explica,
principalmente, por los nulos avances trimestrales desestacionalizados en dos de los tres grandes
grupos de actividad econdmica (tasas de 0.0 por ciento registrado en las actividades secundarias y
0.1 por ciento registrado en el sector de servicios aunado a un descenso de 1.1 por ciento registrada
en las actividades primarias).

Al mismo tiempo, el resultado del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) de noviembre
pasado mostrd un buen desempefio mensual de la actividad secundaria nacional al crecer 3.0 por
ciento a tasa anual.

Por otra parte, el consumo privado en el mercado interno mostré un retroceso mensual
desestacionalizado de -0.3% en octubre pasado. Esta caida se explica por una caida mensual de 1.6
por ciento en el consumo en bienes y servicios importados y un ligero descenso de 0.1 por ciento en
el consumo de bienes y servicios de origen nacional.

Finalmente, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) sufrié un ligero revés al pasar de una
tasa anual de 4.32 por ciento en noviembre pasado a una de 4.66 ciento en diciembre pasado. Cabe
sefialar que, dicho comportamiento continda rebasando el limite superior del intervalo de
variabilidad de Mds/Menos un punto porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de
México. Conviene destacar los niveles de inflacion anual subyacente registrados en diciembre
pasado, impulsados, principalmente, por los aumentos de los precios de los servicios.



Il.

Afio 14, No. 01 | Enero 2024

Comentario

Problematica de la contaminacién ambiental y sus efectos en la salud en el estado de Nuevo
Ledn

Karla lvonne Ramirez Diaz!

En los dltimos afios se ha incrementado el nimero de enfermedades respiratorias y defunciones
provocadas por los agentes contaminantes del aire en el nivel mundial. La Organizacion Mundial de
la Salud (OMS) menciona que los agentes contaminantes estdn causando un mayor dafio en la Salud,
aun en concentraciones bajas, y estima que cada afio provocan desde la agudizacidon de
enfermedades respiratorias hasta muertes tempranas, y calcula que, durante el afio 2019, fallecieron
por esta causa cerca de 4.6 millones de personas en el mundo.

Las fuentes de contaminacion ambiental se pueden dividir en fijas, mdviles, de area y naturales.
Podemos identificar las fuentes fijas como son la industria quimica, plantas de energia, refinerias y
fabricas principalmente, mientras que las fuentes de contaminacién maviles se originan en cualquier
forma de transporte; las fuentes de area afectan la calidad del aire, como son el uso de madera,
imprentas y actividades agricolas entre otros. Para las fuentes naturales hacen referencia a las
emisiones de los volcanes, océanos y la erosién del suelo (Secretaria del Medio Ambiente, 2024).

Las principales agentes contaminantes del medio ambiente son: el Material Particulado, también
llamado contaminacion por particulas (PM), que incluye particulas contaminantes solidas menores a
10 micrémetros (PM10) como el polvo cenizas y hollin, y particulas contaminantes menores a 2.5
micrémetros (PM2.5) como los gases quimicos y el humo y que son producidas principalmente por
todas las clases de combustion como la de los automoviles, fabricas manufactureras, termoeléctricas,
guema de madera, incendios, suspension de polvo y otras actividades. Otra fuente de contaminacién
es el Ozono(03), que si bien es cierto que en las capas mas altas de la atmdsfera nos protege de la
radiacién UV que emana del sol, al nivel del suelo puede perjudicar la salud, ya que, este gas se
produce cuando reaccionan a la luz solar los compuestos orgénicos volatiles (COV) y éxidos de
nitrégeno (NOx) que provienen principalmente de emisiones por quema de combustibles fésiles que
utilizan los vehiculos y las industrias, asi como fugas de gas y gasolina. El Mondxido de Carbono (CO)
es otra de las fuentes de contaminacién y se origina por la quema incompleta de combustibles, su
principal causa que lo ocasiona son los automdviles, también el Diéxido de Carbono (CO) es otro
contaminante que se produce por la respiracién animal, incendios forestales, procesos industriales y
guema de residuos o desechos. También el Diéxido de azufre (SO2), contamina el ambiente y se
origina por la quema de combustibles fdsiles como el petrdleoy el carbdn y la quema de combustibles
gue contienen azufre. Finalmente, dentro de los principales contaminantes tenemos al Didxido de
nitrogeno (NO2), que es un gas que se libera por los procesos de combustion a altas temperaturas
como ocurre en las plantas eléctricas y en los vehiculos de motor.

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del Centro
de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

1 Profesora e investigadora de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.
Actualmente se desempefia como Secretaria Académica de la misma facultad.
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En el Area Metropolitana de Monterrey (AMM), la principal fuente de contaminacién son las
particulas que exceden los limites maximos establecidos que pueden ser permisibles por la
normatividad?. En la figura 1, que se presenta a continuacion, se muestra la medicion de la
concentracion anual de los principales contaminantes ambientales para el Estado de Nuevo Ledn
para los afios 2021, 2022 y 2023. En dicha tabla, se muestran en color verde, las concentraciones de
contaminantes que presentan un nivel bajo sin un riesgo asociado, en color amarillo, las
concentraciones de contaminantes para las que tenemos un riesgo moderado y en color rojo los que
presentan un riesgo asociado muy alto segun la clasificacién del Sistema de Monitoreo Ambiental
(SIMA) de la Secretaria de Medio Ambiente del Estado de Nuevo Ledn®. Como se puede ver en la
tabla, las concentraciones del contaminante PM10 se encuentra en el nivel moderado para todos los
afios analizados, segln los criterios generados por el SIMA, mientras que las concentraciones de los
contaminantes PM2.5, NO2, y CO se encuentran en un nivel bajo sin riesgo asociado para los tres
afios. En el caso de O3 solo para el afio 2022 se encuentra en nivel de riesgo asociado muy alto,
mientras que las concentraciones de SO2 se encuentra en un nivel de riesgo asociado moderado en
los afios mostrados. Ante estas cifras podemos observar que, para el afio mas reciente, que es el
2023, las principales fuentes contaminantes en el estado de Nuevo Ledn y que pueden incidir en la
salud de la poblacién son el PM10, el SO2.

Figura 1. Promedios de concentracion anual de los contaminantes
ambientales del Estado de Nuevo Leén

PM10 PM2.5

(ng/m®) (ng/m?)

03 (ppm)  SO2 (ppm) NO2(ppm)  CO (ppm)

58.58 0.01

Fuente: elaboracion propia con datos del SIMA de Nuevo Ledn
Nota. Para el afio 2023, se estima de enero a noviembre de 2023.

oo

Los contaminantes anteriormente mencionados tienen una fuerte incidencia en las enfermedades y
muertes a temprana edad. Seguin la OMS, las principales causas del 37% de las muertes prematuras
que se relacionan con la contaminacién ambiental para el afio 2019 fueron: las cardiopatias
isquémicas; accidentes cerebrovasculares; enfermedades pulmonares obstructivas cronicas;
infecciones respiratorias agudas y cancer en vias respiratorias. Asimismo, en los estudios realizados
por Huang et al. (2019), los autores encuentran una estrecha relacién entre la exposicion al PM2.5y
la enfermedad pulmonar obstructiva (EPOC) en personas no fumadoras en Taiwan. En Faustini et al.
(2012), encuentran que la exposicién al PM10, PM2.5 y NO2 se asocid con un aumento en la
mortalidad diaria para personas enfermas de EPOC, es decir, los pacientes con esta enfermedad son
mas susceptibles a complicaciones de salud ante la exposicién a estos contaminantes. En el estudio
de Sunk Jo et al. (2008), los autores encuentran que la concentracion elevada de PM2.5 se relaciona
con un mayor nimero de visitas hospitalarias por enfermedades respiratorias en Corea.

2 Diario Oficial de la Federacién: NOM-025-SSA1-2021
3 Fuente: http://aire.nl.gob.mx/icars2020/map_calidad_icars.php
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Los hallazgos encontrados por las investigaciones, sugieren que las altas concentraciones de
contaminantes tienen efectos adversos en la salud. De acuerdo con Félix et. Al (2020), en su estudio
realizado para México, después de la pandemia COVID 19, los riesgos por enfermedades respiratorias
se han intensificado, y encuentra evidencia que la exposicion a altas concentraciones de PM2.5 y
PM10y NO2 en algunas ciudades de México incrementan la incidencia en la morbilidad y mortalidad

por COVID 19.

En México, para el afio 2022, el Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Informatica (INEGI)
informa que las principales causas de defuncién son por enfermedades del corazén y diabetes
mellitus. Para Nuevo Ledn, el mismo instituto indica que las principales enfermedades son las del
corazén y los tumores malignos, estando solo la primera de estas enfermedades relacionada con
contaminacién ambiental tanto a nivel estatal como a nivel nacional. Las enfermedades
cerebrovasculares y pulmonares obstructivas crénicas que también estan relacionadas con la
contaminacion ambiental, se encuentran como la séptima y decima causa de muerte para el afio

2022 como se puede observar en la siguiente tabla.

Figura 2. Causas de defunciones en el aio 2022

Causas de defunciones ‘ México % Nuevo Ledn %
Enfermedades del corazén 200,023 24% 9,753 26%
Diabetes mellitus 115,025 14% 3,964 10%
Tumores malignos 89,574 11% 4,554 12%
Enfermedades del higado 41,281 5% 1,539 4%
COVID 19 38,508 5% 2,133 6%
Accidentes 37,450 4% 1,273 3%
Enfermedades cerebrovasculares 35,977 4% 1,931 5%
Agresiones 33,287 4% 1,316 3%
Influenza y neumonia 33,049 4% 2,151 6%
Enfermedades pulmonares obstructivas
cronicas 18,463 2% 508 1%

Fuente: INEGI 2022.

Las noticias que provienen de las principales fuentes de informacién para el Area Metropolitana de
Monterrey (AMM), indican que en los Ultimos afios y meses la contaminaciéon ambiental se ha
incrementado en el AMM, entre las causas principales se encuentran crecimiento poblacional, el
industrial, el del parque vehiculary la poca o nula aplicacién de politicas publicas ambientales, aunado
a las condiciones de ubicacién del estado como lo es la altitud, el clima y que se encuentra rodeado
entre montafas. Todos estos factores han intensificado los dias de alta contaminacion del aire y que
son percibidos por la poblacion a simple vista, creando problemas econdmicos, politicos y de salud,

estos Ultimos desde respiratorios hasta defunciones por esta causa.
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Conclusién

La evidencia encontrada en distintos estudios sugiere que la contaminacion ambiental es la causa de
enfermedades pulmonares, coronarias y cerebrovasculares que afectan la calidad de vida de la
poblacion, causando incapacidad en la vida cotidiana, laboral o incluso la muerte. El fuerte
crecimiento econdmico que ha experimentado el Estado de Nuevo Ledn durante los ultimos afios ha
provocado que las fuentes de contaminacién se intensifiguen de manera considerable. Este
crecimiento en la economia del Estado, no ha venido acompafiado de un aumento en las medidas y
reglas ambientales lo que ha provocado que las politicas publicas ambientales queden rezagadas. Es
de suma importancia que las politicas ambientales del Estado de Nuevo Ledn vayan modificandose
de la mano con el elevado crecimiento econdmico que se espera siga manifestandose en el Estado
ya que dichas politicas deben contribuir a mitigar el creciente deterioro de la salud de la poblacién
para que el crecimiento de la economia del Estado sea sostenible en el Largo Plazo.
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Evolucion de la Economia Mexicana

[11.1. Actividad Econdmica General

De acuerdo con datos desestacionalizados del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI),
el Producto Interno Bruto (PIB) real total aumentd, de manera preliminar, 0.1 por ciento durante el
cuarto trimestre de 2023 respecto al trimestre previo. Dicho resultado se explica, fundamentalmente,
por el relativo estancamiento trimestral en las diferentes actividades econdmicas en el periodo de
referencia (Cuadro 1).

Ademads, con cifras desestacionalizadas, el PIB real total crecid 2.4 por ciento a tasa anual durante el
cuarto trimestre de 2023, debido fundamentalmente al fuerte desempefio de |a actividad secundaria,
la cual registré un incremento anual de 3.1 por ciento en el mismo periodo (Cuadro 1y Gréfica 1).
Con lo anterior, el PIB en el afio 2023 mostrd una tasa de crecimiento de 3.1 por ciento.

Cuadro 1. Producto Interno Bruto Real a Nivel Nacional

. 2022 2023
Trimestre
Il I \% | Il I IV*
(Variacion Trimestral en por ciento; Cifras Desestacionalizadas)
PIB Total 1.6 1.0 1.2 0.7 0.6 0.9 1.1 0.1
Actividad Primaria 0.0 0.3 -0.2 4.5 -3.9 2.2 2.6 -1.1
Actividad Secundaria 2.6 0.5 0.9 0.9 0.6 1.5 1.3 0.0
Actividad Terciaria 1.2 1.2 1.4 0.4 0.7 0.6 0.9 0.1
(Variacién Anual en por ciento; Cifras Originales)
PIB Total 3.0 3.3 5.0 4.5 3.5 3.4 3.3 2.4
Actividad Primaria 0.4 -0.4 1.0 4.8 -0.1 2.6 5.7 0.3
Actividad Secundaria 5.1 5.3 5.5 5.1 2.9 3.9 4.3 3.1
Actividad Terciaria 1.7 2.0 4.7 4.1 3.8 3.1 2.7 2.1
(Variacién Anual en por ciento; Cifras Desestacionalizadas)
PIB Total 3.0 3.3 5.0 4.5 3.5 3.4 3.3 2.4
Actividad Primaria 1.3 -0.6 0.6 4.6 0.6 2.6 5.5 0.1
Actividad Secundaria 5.0 5.4 5.7 5.0 2.9 3.9 4.4 3.1
Actividad Terciaria 1.6 2.0 4.6 4.2 3.7 3.1 2.6 2.2

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI
Nota: Cifras en gris indican cifras oportunas estimada por INEGI.

Por otra parte, segun los resultados recientes de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado, elaborada por el Banco de México, el PIB real de México
crecerd a tasas anuales del orden de 2.29 por ciento en 2024 y 2.00 por ciento en 2025 (Media de los
prondsticos sobre las tasas de variacion anual del PIB real).*

4 Véase, “Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Diciembre de
2023”, Banco de Meéxico, 15 de diciembre de 2023. https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-
prensa/encuestas-sobre-las-expectativas-de-los-especialis/%7BDDE222D7-F6AA-6FED-9C5F-
ED63EFF47632%7D.pdf

10
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Gréfica 1. Producto Interno Bruto (PIB) Real
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos del Primer Trimestre 2013 al Cuarto Trimestre 2023.
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[11.2 Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

Durante el pasado mes de noviembre, la produccién industrial nacional registré un aumento de 3.0
por ciento con respecto al mismo mes de 2022, segln cifras ajustadas por estacionalidad (5.5 por
ciento anual en noviembre de 2022; véase Grafica 2). Tal evolucion se puede atribuir al buen
desempefio de los sectores Construccién y Generacion, transmisién y distribucion de energia
eléctrica. El primero crecid 19.3 por ciento a tasa anual durante el pasado mes de noviembre; cifra
que significd el séptimo aumento anual consecutivo con cifras de dos digitos, mientras que el
segundo avanzd 5.7 por ciento a tasa anual en el mes referido. Asimismo, la actividad minera reflejaba
una disminucion anual de 2.3 por ciento en noviembre pasado.

Grafica 2. Indicador de la Actividad Industrial Nacional

(Indice Base 2018 = 100)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2013 a Noviembre 2023.
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[11.3. Formacion Bruta de Capital Fijo

Con base en cifras desestacionalizadas, la formacion bruta de capital fijo (FBCF) real registré un
crecimiento anual de 24.7 por ciento en octubre de 2023 (una tasa anual de 7.8 por ciento en el
mismo mes de 2022); cifra que representé la onceava alza anual consecutiva de doble digito del
indicador en cuestion (Gréfica 3). Tal desempefio de la FBCF obedecié al crecimiento de 31.8 por
ciento anual desestacionalizado en el gasto efectuado en el sector de la Construccién y al incremento
de los gastos efectuados en Maquinaria y Equipo total (variacién anual desestacionalizada de 17.8
por ciento). En el caso de la Construccion, con un mayor peso especifico en la FBCF, su expansion
productiva se debio, principalmente, al crecimiento anual de la Construccion no Residencial de 42.9
por ciento en octubre pasado, en tanto que la Residencial mostré menor dinamismo (tasa anual de
20.1 por ciento).
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Grafica 3. Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF)
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[1l.4. Consumo Privado Domeéstico y Actividad Comercial

Durante el pasado mes de octubre, el consumo privado en el mercado interno registré un incremento
real anual de 4.5 por ciento, segliin datos ajustados por estacionalidad (un aumento anual de 4.2 por
ciento en el mismo mes de 2022; Gréfica 4). Tal evolucion se puede atribuir, principalmente, al
incremento anual de 22.0 por ciento en el consumo de bienes y servicios de origen importado (caida
anual de 0.2 por ciento en el mismo mes de 2022) y al alza de 1.3 por ciento en el gasto en bienesy
servicios nacionales respecto al mismo mes del afio pasado (crecimiento anual de 4.2 por ciento en
octubre de 2022).

Grafica 4. Consumo Privado en el Mercado Interno
a) Indice Base 2018 = 100 b) Variacién Anual en por Ciento; Serie Desestacionalizada
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Octubre 2023.

Por otra parte, seguin los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) de
INEGI, los ingresos reales por suministro de bienes y servicios en los establecimientos comerciales al
por Menor aumentaron ligeramente a una tasa mensual desestacionalizada de 0.1 por ciento en
noviembre de 2023. En el comparativo anual y con datos ajustados por estacionalidad, dicho
indicador registré un aumento de 3.0 por ciento en noviembre pasado (Grafica 5).
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En lo que respecta a las empresas comerciales al por Mayor, sus ingresos por suministro de bienesy
servicios mostraron un incremento mensual de 0.7 por ciento en noviembre de 2023, con cifras
ajustadas por estacionalidad. En términos anuales, el indicador en cuestién se expandid un 2.8 por
ciento en el mes referido.

Griéfica 5. Ingresos Reales Totales por Suministro de Bienes y Servicios
(Indice Base 2018 = 100)

a) Comercio al por Menor b) Comercio al por Mayor

120.0 120.0
115.0
110.0
105.0
100.0
95.0
90.0
85.0

80.0
Serie Desestacionalizada 750

115.0

110.0

105.0

100.0

95.0

90.0

Serie Desestacionalizada

85.0

Serie Tendencia-Ciclo 70.0 Serie Tendencia-Ciclo

80.0 65.0

75.0 60.
WSS TVZYWSESTNZYSSTVZYSSTVZYZZTVZUWEZTVZYWEZTVZWEE T2 WSS TNZYESSTVZYSSTVZU SIS TVZUWEZTVZWEZTVZYWEETZYESTVZ
© ~ o ) <} o I} ) © ~ =) o o o o )

3 & 2 8 g X 8 2 5 £ 2 8 N q aQ
i IS N IS Q & ] 54 Q Q 5 Q 5 c 5

201

(Variacién Anual en por Ciento; Series Desestacionalizadas)

c) Comercio al por Menor d) Comercio al por Mayor
35 35
30 30
25 25
20
20
15
1 10
. Sy I |
> | H|”|| ||H|| || 0 |l||'||'!!’ "I'”'I'"||ll| | gl i Illll | II,,|
it 2 Qe L
e L
5 -10
-15
-10 -
-15 25
-20 -30
25 -35
Y S TYZY S S VY S S TS ST VZWS ST VZYSS T VZWSSTZYSS TVZ B T GGGt

3 3 3 S S S S 3 3 3 S S S S S
IS < IS IS 5 IS 5 & & & Q N Q Q Q

201

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2016 a Noviembre 2023.

Ademds, otros indicadores del comercio interior mostraron el siguiente comportamiento en
noviembre de 2022: i) el indice del personal ocupado total registré una tasa de crecimiento anual de
2.4 en los establecimientos comerciales mayoristas y un incremento de 0.5 por ciento en los
establecimientos comerciales minoristas v, ii) el indice de remuneraciones medias reales crecié 7.7
por ciento a tasa anual en las empresas comerciales al por menor, mientras que por su parte el indice
se expandié 7.0 por ciento anual en los establecimientos al por mayor.



Afio 14, No. 01 | Enero 2024

[11.5. Indicador de Confianza del Consumidor

[11.5.1. Indicador de Confianza del Consumidor

Segun los resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO), durante el
pasado mes de diciembre, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé en 46.2 puntos.
Es decir, una diferencia negativa mensual de 0.4 puntos (un nivel de 47.2 puntos en el mes previo,
aungue manteniéndose por debajo del umbral de los 50 puntos); Gréfica 6a.

Cabe destacar que los componentes del ICC que evallan las expectativas en torno a la “Situacién
econdmica esperada de los miembros del Hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual”, y a la
“Situacion econdmica del Pais esperada dentro de 12 meses, respecto a la actual”, presentaron
cambios anuales desestacionalizados del orden de 1.8 y 2.9 puntos, respectivamente, en diciembre
de 2023. En este contexto, ambos indicadores parciales en cuestion se mantuvieron por encima del
umbral de 50 puntos (57.3 y 50.1 puntos en cada caso).

Respecto al componente basico que capta la opinidn del consumidor acerca de la “Posibilidad actual
de los integrantes del Hogar, comparada con la de hace un afio, de adquirir bienes de consumo
duraderos”, este indicador no mostré cambios respecto al mes anterior en diciembre pasado, aunque
se mantuvo en un nivel deprimido de 31.4 puntos. Es decir, muy por debajo del umbral de 50 puntos,
reflejando una postura pesimista del consumidor en torno a sus decisiones de compra de bienes de
consumo duradero (Grafica 6b).

Ademads, en diciembre pasado, se registraron ligeros descensos mensuales desestacionalizados en los
conceptos que captan la percepcion sobre la “Situacién econdmica actual del Hogar, comparada con
la de hace 12 meses” y “Situacion econdmica actual del Pais, comparada con la de hace 12 meses” (-
0.1y -0.2 puntos, respectivamente). Bajo este contexto, el primer indicador se mantuvo por encima
del umbral de los 50 puntos registrando niveles de 51.7 por ciento, al tanto que el segundo se ubicd
por debajo del umbral al presentar niveles de 43.9 puntos.

5> Cabe sefialar que el ICC puede asumir valores que oscilan entre 0 y 100. El valor de 50 puntos representa el
umbral para delimitar los sentimientos de optimismo y pesimismo del consumidor. En teoria, conforme el valor
de ese indicador aumenta, se registra una percepcién mas positiva del consumidor.
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Grafica 6. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2010 a Diciembre 2023.
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I11.6. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

De acuerdo con INEGI, el indice general de precios al consumidor a nivel nacional presenté un
aumento anual de 4.66 por ciento en diciembre de 2023, una tasa ligeramente superior al 4.32 por
ciento registrado el mes pasado. Cabe sefialar que la inflacion general anual continua por encima del
limite superior del intervalo de variabilidad de Mas/Menos un punto porcentual en torno al objetivo
de 3.0 por ciento del Banco de México, situacién que se ha presentado desde el mes de marzo de
2021(Grafica 7a).

Cabe sefialar que el indice de precios subyacente crecid 5.09 por ciento a tasa anual en diciembre de
2023. Tal resultado se explica, principalmente, por el aumento anual de los precios de los Servicios
de 5.33 por ciento que resulté de alzas anuales en sus componentes de Educacién (6.60 por ciento)
y la Vivienda (3.64 por ciento). Con una menor incidencia sobre la inflacién subyacente, los precios
de las Mercancias se elevaron en 4.89 por ciento a tasa anual en diciembre pasado, (Gréfica 7b).

Por su parte, el indice de precios no subyacente registré un incremento anual de 3.39 por ciento en
diciembre de 2023. Tal resultado obedecié a los crecimientos de los precios de los productos
Agropecuarios (tasa anual de 5.66 por ciento) y de los Energéticos (tasa anual de 1.46 por ciento);
Gréfica 7c.

Ademas, el indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo aumentd a una tasa anual de 4.30
por ciento en diciembre de 2023; cifra inferior a la observada en el mismo mes de 2022 (8.54 por
ciento).

Por ultimo, conviene destacar los siguientes aspectos relevantes sobre la evoluciéon de la inflacion
nacional en diciembre de 2023: i) por 34 meses consecutivos, la tasa de crecimiento anual del INPC,
de 4.66 por ciento, se ha ubicado por arriba del intervalo de variabilidad de Mas/Menos un punto
porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de México; ii) la inflacidon subyacente
anual alcanzé un nivel de 5.09 por ciento, rebasando el nivel de 4.0 por ciento (limite superior del
intervalo de variabilidad antes mencionado) por 34 observaciones consecutivas; iii) contintan las
presiones inflacionarias provenientes de los aumentos anuales de los precios de los Servicios, con
una inflacién anual mas moderada pero persistentemente alta en el rubro de las Mercancias; iv) la
inflacion subyacente representé 82.0 por ciento de la variacion porcentual anual del INPC, en tanto
que la no subyacente significd 18.0 por ciento; v) destacaron los Alimentos, Bebidas y Tabaco como
el producto genérico con mayor incidencia mensual sobre la inflacion general; y, vi) la inflacion anual
medida por el indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo se acelerd en diciembre pasado,
alcanzando una tasa superior al objetivo puntual de inflacién anual del Banco de México.
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Gréfica 7. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Diciembre 2023.
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V. Indicadores Econodmicos de Nuevo Ledn

[V.1. Actividad Econdmica Estatal

En el lapso de julio a septiembre de 2023, la actividad econémica del Estado de Nuevo Ledn crecid
2.7 por ciento a tasa trimestral desestacionalizada (retroceso de 0.8 por ciento en el trimestre previo).
Ademads, la economia estatal registrd un ritmo de expansion anual de 3.4 por ciento en el periodo de
referencia (Grafica 8b). De igual manera, los indices desestacionalizados y de tendencia-ciclo del
Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) de Nuevo Ledn, correspondientes al
segundo trimestre de 2023, alcanzaron un nivel superior a los observados durante el primer trimestre
de 2020, es decir, el lapso previo a la emergencia sanitaria por COVID19 (Grafica 8a).

Grafica 8. Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica de Nuevo Ledn
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos del Primer Trimestre 2013 al Tercer Trimestre 2023.

Con base en cifras originales, el ITAEE de Nuevo Ledn registrd una tasa de crecimiento anual de 3.4
por ciento en el tercer trimestre de 2023 (3.0 por ciento anual en el mismo trimestre de 2022). Tal
resultado se explica, principalmente, por el repunte anual de las actividades secundarias y terciarias,
con tasas del orden de 5.1y 2.2 por ciento, respectivamente.
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[V.2. Actividad Comercial Estatal

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC)
elaborada por INEGI, los ingresos reales por suministro de bienes y servicios de los establecimientos
comerciales al por Menor registraron una tasa anual positiva de 2.8 por ciento en noviembre de 2023
(calculada con datos desestacionalizados). Por su parte, los ingresos reales de las empresas al por
Mayor crecieron 4.1 por ciento de manera anual en el mes referido (Grafica 9).

Grafica 9. Ingresos Reales Totales por Suministro de Bienes y Servicios
(Indice Base 2018 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2016 a Noviembre 2023.
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IV.3. Exportaciones Totales de Mercancias

El valor de las exportaciones totales de mercancias del estado de Nuevo Ledn ascendié a 14.2 miles
de millones de dolares en el tercer trimestre de 2023; cifra superior a la registrada en el mismo lapso
de 2022 (13.8 miles de millones de ddlares), lo que significé un aumento anual de 3.3 por ciento del
indicador referido (una tasa anual positiva de 30.2 por ciento en el tercer trimestre de 2022) Gréfica
10).

Ademads, el crecimiento de las exportaciones totales locales durante el periodo julio-septiembre de
2023, obedecio, principalmente, a una acentuada aceleracion en el ritmo de expansidn anual de las
exportaciones de los sectores “Fabricacidon de productos textiles, excepto prendas de vestir” y
“Fabricacién de equipo de computacion, comunicacion, medicién y de otros equipos” (Grafica 10).
Asi, por ejemplo, el primer sector de actividad mostré un alto avance anual en el valor de sus
exportaciones de 1,127 por ciento en el tercer trimestre de 2023; mientras que, en el segundo, el
ritmo de incremento anual de las exportaciones pasé de 37.3 por ciento en el tercer trimestre de
2022 a 27.6 por ciento en igual trimestre de 2023 (Gréfica 10).

Grafica 10. Exportacion de Mercancias de Nuevo Ledn
(Variacién Anual en Por Ciento)
(Series Originales; Informacién Trimestral)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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Prondsticos Econdmicos

V.1. Expectativas de la Economia Mexicana®’ 8

Empieza el 2024, y como siempre en el primer nimero del afio presentamos los escenarios en los
gue se basan las proyecciones de las variables que seguimos en el Boletin. El panorama que divisamos
se puede sintetizar asi:

e |a economia mundial experimentara una ligera desaceleracion, pero sin que implique un
freno al crecimiento ni mucho menos una recesion. De hecho, creemos que Estados Unidos
disminuira su crecimiento en tan sélo 0.2% o 0.3% esto es 20 o 30 puntos base.

e Deestaforma, la economia mexicana, aunque ya no presente tasas de crecimiento trimestral
de 1% (100 puntos base) como lo fue en el 2Ty 3T del 2023, crecerd a tasas de alrededor de
0.5% a 0.6% trimestral en 2024, dinamismo que converge al del producto interno bruto
potencial. De esta forma el crecimiento anual en el afilo 2024, medido a través de los
promedios de los trimestres, serd de 2.7%.

e la inflacion seguird su tendencia descendente, pero de una forma mas lenta. El hecho de
tener una expansion de la demanda agregada y el que la inflacién subyacente da signos de
estancarse por arriba del 5%, nos hace pensar que a final de afio la inflacién general sera sélo
entre 20 y 30 puntos base menor a la registrada a final del 2023 (4.66%), cerrando en 4.34%.

e Aungue creemos que Banco de México se animara a empezar los recortes a las tasas objetivo
de la politica monetaria, la lenta desinflacién y las presiones en el tipo de cambio que pueden
desatarse por las elecciones en México y Estados Unidos, nos hacen pensar que cualquier

6 La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 2 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacion sobre
la evoluciodn futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacién subyacente vy la historia reciente del
indicador en cuestion.

7 A partir del nimero de octubre del 2023, los prondsticos se refieren a las nuevas series con base 2018, mismas
gue recientemente fueron publicadas por INEGI y que sustituyen a las series con base 2013. Hay que hacer
notar que algunas series cambiaron en forma notable con el cambio de base, por ejemplo, el indicador de
inversién fue sustituido por el indice de Formacién Bruta de Capital Fijo, que muestra una volatilidad mas
pronunciada que su antecesor. De igual forma, el IGOPSE, indicador global de ocupacion por sectores
econémicos, muestra un dinamismo muy inferior al que presentaba la serie cuando se calculaba con base 2013.
8 Otro cambio que introducimos a partir del nimero de octubre de 2023, es que, en lugar de pronosticar las
tasas de crecimiento anuales de las series originales, ahora se toman las series desestacionalizadas para los
casos en que éstas estén disponibles por INEGI, como con el PIB, el IGAE, la actividad industrial, la formacion
bruta de capital fijo, el IGOPSE, los ingresos por ventas al mayoreo y menudeo y el ITAEE de Nuevo Ledn. Las
series de indices de precios y de asegurados del IMSS se mantienen en series originales debido a que no hay
series desestacionalizadas de las mismas. El cambio obedece a que las comparaciones anuales de las series
originales no remueven, en sentido estricto, la estacionalidad de las variables. Adicionalmente, con las series
desestacionalizadas, podemos monitorear el dinamismo entre trimestres y no solo el anual, como si ocurre con
las originales.
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recorte serd alo mas de 75 puntos base. Principalmente, los recortes se darian en los ultimos
seis meses del afio.

El cuadro 2 presenta las proyecciones que son consistentes con este panorama macroeconémico
general y con la inercia reciente que presentan las variables en lo particular. La gran mayoria de las
variables de actividad econdmica presentan tasas de entre 2% y 4%. Destaca el caso de Nuevo Ledn,
donde los prondsticos apuntan a un crecimiento mayor al del nivel nacional alcanzando una
expansion anual de 3.4% en el ITAEE y de 3.9% en los asegurados al IMSS.

Cuadro 2. Prondésticos de Indicadores Econdmicos de México para 2024

Indicador / Periodo Trimestre

2022 2023 2024

1 111 \%

Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 3.94 3.41 2.71 3.36 2.94 2.40 2.15
Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE) 3.74 3.40 2.69 3.33 3.02 2.29 2.14
Actividad Industrial 5.30 3.76 2.36 3.34 2.55 1.96 1.61
Consumo Privado 5.24 4.19 3.47 4.40 3.70 3.08 2.72
Inversion Fija Bruta 7.96 20.45 4.29 16.54 7.19 -0.47 -4.43
Ingresos Comercio al por Mayor 8.49 0.26 5.86 5.47 7.48 5.68 4.88
Ingresos Comercio al por Menor 7.19 3.87 2.35 2.51 2.48 2.33 2.09
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 3.18 3.25 3.41 4.30 3.52 2.99 2.88
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 4.29 3.55 2.68 2.90 2.72 2.58 253
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 5.18 4.64 3.85 4.15 3.95 3.72 3.59
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) 0.62 0.27 1.33 1.34 1.35 1.35 1.29
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 7.82 4.66 436 455 4.45 436  4.36
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 10.50 11.25 10.50 11.25 11.00 10.75 10.50
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 19.80 17.50 18.40 17.40 17.95 18.25 18.40

Fuente: Elaboracién propia.

*/Variacion Anual en por Ciento.
**/Variacién en por Ciento Diciembre-Diciembre, y en las cifras trimestrales es la tasa anual del Ultimo mes de cada periodo.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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