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l. Resumen

En la actualidad, la actividad econdmica general en México se encuentra en una fase de recuperacion,
después de una evidente desaceleracién de la actividad productiva total. Tal evolucién obedece a
diversos factores de naturaleza doméstica y externa, entre los que destacan, en lo interno: i) el
crecimiento del indicador de formacién bruta de capital fijo; ii) el notable decremento de la tasa de
desempleo; v, iii) el fortalecimiento del desempefio del consumo privado interno. En lo que se refiere
al entorno externo, sobresalen: i) el incremento en las exportaciones v, ii) la captacion de inversién
extranjera directa por la relocalizacién de empresas extranjeras hacia el pais debido a disrupciones
en las cadenas de suministros y altos costos logisticos. Sin embargo, persiste el riesgo de una
desaceleracién de la economia global y la posibilidad de nuevas revisiones de las perspectivas de
crecimiento.
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Il. Comentario
éSubestimacion de la pobreza laboral extrema en Nuevo Ledn?
Cinthya G. Caamal Olvera*

Los esfuerzos por mejorar la medicidon de pobreza en México han sido evidentes en las dltimas dos
décadas, en particular desde que se implementé una medida oficial de pobreza estimada por un
organismo auténomo como el Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social
(CONEVAL) que garantiza la transparencia y permite la replicacién del calculo. El objetivo de este
comentario es el de hacer un ejercicio simple que permita evaluar un escenario hipotético, en donde,
en lugar de basar el cdlculo de pobreza extrema por ingresos utilizando métricas nacionales incluimos
datos de contexto local. Entonces, isi consideramos un umbral local, en lugar de uno nacional, es
posible encontrar una subestimacion en la pobreza laboral extrema por ingresos en Nuevo Ledn?
Para responder esta pregunta, es necesario entender el célculo de la linea de pobreza extrema
nacional que depende de la canasta alimentaria, compuesta por alimentos, cantidades, frecuencias
de consumo, y precios determinados. La divergencia en la pobreza extrema por ingresos puede
deberse, en primer lugar, porque los salarios en Nuevo Ledn son, en promedio, un salario minimo
superior al promedio nacional; y, en segundo lugar, porgue el costo de vida en el estado es también
mas alto.

En un sentido multidimensional, la pobreza no depende solo del ingreso o enfoque del bienestar que
considera una linea de pobreza y de pobreza extrema, sino de un enfoque de derechos basado en el
acceso a seis derechos sociales como salud, educacién, alimentaciéon, seguridad social, servicios
basicos de la vivienda, y calidad y espacios en la vivienda. En Nuevo Ledn la pobreza extrema
multidimensional es muy baja, del orden del 2.1% y estimada en 123,860 personas; es la segunda
tasa mas baja en el pais, con informacién obtenida para el 2020 (CONEVAL, 2021). Este indicador
multidimensional clasifica en situacién de pobreza extrema a las personas que tienen un ingreso
inferior a la linea de pobreza extrema y no pueden acceder al menos a tres derechos sociales. Esta
definicion estd en la Ley General de Desarrollo Social? (LGDS) y permite definir el umbral de
comparacién para promover politicas publicas que permitan reducir la pobreza en el Estado. La
estrategia de reduccion de pobreza es también el primer objetivo del desarrollo sostenible de las
Naciones Unidas. Una de las desventajas de la pobreza multidimensional estatal es que se publica
cada dos afios, pues se genera a partir de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos en los Hogares
(ENIGH).

Por otra parte, la pobreza extrema por ingresos se puede medir de dos formas, una que considera
todas las fuentes de ingresos (laborales y no laborales) y tiene una periodicidad de dos afios pues se
obtiene de la ENIGH. La Ultima estimacién de 2020 indica para Nuevo Ledn que el 7.3%, o bien, 430
mil neoloneses no completan la canasta alimentaria gastando todos sus ingresos (CONEVAL, 2021).
La segunda forma, es la pobreza laboral por ingresos, la cifra mds reciente es del cuarto trimestre del
2022, que estima que el 24.8% de la poblacion en el estado no logra comprar la canasta alimentaria

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del Centro
de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

! Investigadora y docente en la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn, Facultad de Economia. Un
agradecimiento especial al Centro de Investigaciones Econdmicas, en particular a la Mtra. Luz Mariana Lopez
Lépez por proporcionar la estimacion de los precios promedios de los productos solicitados para el célculo.

2 https://www.coneval.org.mx/Normateca/Documents/ANEXO-Lineamientos-DOF-2018.pdf
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aun gastando todo su ingreso laboral; la poblacidn en esta situacién es de 1,434,542 personas. Esta
medida es también conocida como pobreza laboral extrema, es publicada por CONEVAL (2022) y esta
basada solamente en los ingresos obtenidos por el trabajo remunerado; es, ademas, un indicador
con mayor frecuencia pues se obtiene trimestralmente de la Encuesta Nacional de Ocupacion vy
Empleo (ENOE). El factor comun en ambas medidas es el umbral definido para el célculo de pobreza
basado solo en el ingreso, dejando aparte la multidimensionalidad de la medida oficial.

Con el fin de obtener una linea de pobreza extrema por ingresos (LPEI) para Nuevo Ledn, se utilizara
el programa de calculo proporcionado por CONEVAL y se mantendran los valores sobre el consumo
diario y mensual de los alimentos que integran la canasta basica alimentaria nacional. Si bien, se
podria pensar que también las proporciones dedicadas a ciertos alimentos son diferentes entre el
promedio nacional y Nuevo Ledn, en este ejercicio solo se actualizardn los precios de los productos,
ceteris paribus con respecto al cdlculo de la LPEI nacional.

La linea de pobreza extrema se basa en la canasta alimentaria que consume un grupo de referencia
gue reporta un consumo de calorias similar a las recomendadas segun la edad y sexo de los
integrantes del hogar, es decir, es una canasta alimentaria observada y no necesariamente ideal
(CONEVAL, 2014). En este sentido se estima el consumo de los hogares estimando su valor, a partir
de la cantidad recomendada que deberian de consumir diariamente como requerimientos minimos?
y el precio de los productos.

Los precios representan un indicador relevante para conocer el poder adquisitivo de las familias
neolonesas, no es suficiente que los salarios en Nuevo Ledn sean mas altos. En el Ultimo trimestre
del 2022, se observd un incremento de 2.7 puntos porcentuales en la inflacion con respecto al mismo
trimestre del 2021. En consecuencia, la LPEIl nacional aumentd 13.8% en el ambito urbano, un
incremento superior a la inflacion promedio anual de 8.5% (INEGI, 2022). En este sentido es
conveniente comparar los precios de los productos de la canasta alimentaria definida por CONEVAL
para el calculo de la LPEl obtenidos como promedio nacional y los observados para el Estado. Obtener
los precios de la canasta alimentaria no es una tarea sencilla, CONEVAL obtiene los precios a partir
del indice Nacional de Precios del Consumidor (INPC), si bien es posible obtener una desagregacion
por ciudad, no es posible conocer las diferencias en los precios de los productos. En Nuevo Ledn el
Centro de Investigaciones Econdmicas (CIE) de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma
de Nuevo Ledn (UANL) calcula un indice de precios* al consumidor (IPC-MTY) desde 1960, los
productos de la canasta alimentaria se han actualizado acorde a los patrones de consumo de las
familias neolonesas. Gracias a este esfuerzo es posible tener una estimacion de los precios de los
productos de la canasta alimentaria definida en la LGDS y que permitird la estimacion de la LPEl para
Nuevo Ledn. Para diciembre de 2022 el valor de la canasta alimentaria en México fue de $2,124.70
pesos mensuales por persona (CONEVAL, 2022). Los precios obtenidos por el IPC-MTY permiten
conocer la mayor parte de los 42 productos que componen la canasta alimentaria nacional.

Una de las razones principales segin INEGI (2022) que explican el incremento en la inflacion de
diciembre de 2022, fueron los incrementos en los precios de los alimentos consumidos fuera del
hogar. Desafortunadamente una limitacion en la comparacion nacional y de Nuevo Ledn es estimar
este valor, porque se conoce el precio de los alimentos fuera del hogar, pero no hay un consenso

3 https://www.coneval.org.mx/SalaPrensa/Documents/Lineas-de-bienestar.pdf
4 https://cieuanl.com/publicaciones/
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sobre cudntas son las veces que las familias salen a comer fuera del hogar. El precio de platillos
consumidos fuera del hogar para Nuevo Ledn se estima entre $174.51 y $189 pesos, si asumimos que
acuden dos veces por mes a comer o cenar fuera del hogar, el valor es de $727.02 pesos, si van tres
veces el valor ascenderia a $1,090.53 pesos. Bajo estos supuestos tanto en nivel nacional como en
Nuevo Ledn el peso de los alimentos consumidos fuera del hogar en la canasta alimentaria estaria
entre 34.66% y 35.1%. Entonces, el valor de la LPEI para Nuevo Ledn es superior a la nacional, y se
estima entre $2,741.2 y $3,104.71 pesos por persona, ver Cuadro 1. En otras palabras, el costo de la
canasta alimentaria basica en Nuevo Ledn es mas cara que lo que cuesta en promedio nacional, una
subestimacion de entre 29% y 46.12%. La comparacion de cada uno de los productos que componen
la canasta alimentaria se muestra en el Cuadro 2, asumiendo que salen a comer fuera del hogar tres
veces por mes. Para el calculo de la pobreza laboral extrema se utiliza a la LPEI como un valor minimo
de referencia necesario para determinar si el ingreso laboral es suficiente para satisfacer las
necesidades basicas alimentarias, de nutrientes y cantidades recomendadas. Otra forma de
cuantificar el valor de la LPEl es compararla contra el gasto promedio mensual que las familias
dedican a los alimentos, en nivel promedio nacional asciende a $3,730.87 y $3,876.35 para Nuevo
Ledn, esto significa que considerando los precios locales que enfrentan los neoloneses, la LPEI se
acerca mas al promedio del gasto dedicado en los alimentos, pues representa entre 71% y 80%; de
otra forma, con los precios nacionales la LPEI nacional representa entre el 55% y 57% del gasto en
alimentos en nivel nacional y Nuevo Ledn respectivamente.

Cuadro 1. Estimacién de la Linea de Pobreza Extrema por Ingresos para Nuevo Leén

Nuevo Ledn

2 salidas a 3 salidas a

comer fuera  comer fuera

Componentes Nacional (S) por mes ($) por mes (S)
Alimentos consumidos dentro del hogar 1,388.2 2,014.2 2,014.2
Alimentos consumidos en el hogar 3 veces 736.5 727.0 1,090.5
Linea de pobreza extrema por ingresos 2,124.7 2,741.2 3,104.7
Costo por encima de la LPEI Nacional - 29.0% 46.0%
Pobreza laboral extrema por ingresos 24.8% 32.0% 36.0%

Poblacién en pobreza laboral extrema por ingresos 1,434,542.0 1,851,021.9 2,082,399.7

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Consejo Nacional de Evaluacidn de |a Politica de Desarrollo
Social (CONEVAL) y con datos del indice de Precios al Consumidor del Area Metropolitana de Monterrey
publicado por el Centro de Investigaciones Econémicas (CIE).
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Cuadro 2. Desglose del valor monetario mensual de la canasta alimentaria

Productos Nacional (S) NL* (S)

Trigo 149.7 189.5
Arroz 9.1 12.8
Otros cereales 9.6 23.0
Carne de res y ternera 155.6 208.8
Carne de cerdo 80.2 87.1
Carnes procesadas 24.9 38.2
Carne de pollo 98.0 144.9
Pescados frescos 18.1 11.0
Pescados procesados 10.4 13.6
Leche 130.2 164.8
Queso 30.9 54.6
Otros derivados de la leche 10.9 13.2
Huevos 57.6 84.6
Aceites 15.4 22.1
Tubérculos crudos o frescos 41.0 50.0
Verduras y legumbres frescas 123.2 120.2
Leguminosas 50.0 62.3
Frutas frescas 81.9 110.5
Azlcar y mieles 9.4 9.5
Alimentos preparados para consumir en casa 33.9 30.5
Bebidas no alcohdlicas 156.5 461.6
Alimentos y bebidas consumidas fuera del hogar 622.4 523.5
Otros alimentos fuera del hogar 114.1 567.0
Valor total mensual 2,124.7 3,104.7

Fuente: Elaboracion propia con informacién del Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo
Social (CONEVAL) y con datos del indice de Precios al Consumidor del Area Metropolitana de Monterrey
publicado por el Centro de Investigaciones Econdmicas (CIE).

*Asumiendo que salen 3 veces por mes a comer fuera del hogar.



Afio 13, No. 1 | Enero 2023

Conclusiones

éCudl es la implicacion de tener una LPEI para Nuevo Ledn superior a la estimada en nivel nacional?
La respuesta mas directa es la existencia de una subestimacién de la poblacion en pobreza laboral
extrema, estimada entre 32% y 36%, es decir, la LPEIl deberia ser superior a la nacional entre 29% vy
46%, lo que implica que entre 416,480 y 647,858 personas no estan siendo contabilizadas en
situacién de pobreza laboral extrema por ingresos. La razdén es porque se asume que estdn
enfrentando precios mas bajos e iguales a los nacionales, cuando en realidad, los precios de Nuevo
Ledn son mas altos, como resultado con su ingreso laboral les alcanza una menor cantidad de bienes.
Una recomendacion seria continuar con la mejora en la generacién de informacién en precios
incrementando el nimero de establecimientos en donde se ofertan estos productos. Es deseable
tener la comparacion nacional utilizando una misma LPEI, pero también es Util contar con una medida
local que nos permita cuantificar con mayor precision las necesidades de ingreso y alimentacion en
Nuevo Ledn.
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M. Evolucion de la Economia Mexicana

[11.1. Actividad Econdmica General

De acuerdo con datos desestacionalizados del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI),
el Producto Interno Bruto (PIB) real total aumentdé 0.9 por ciento durante el tercer trimestre de 2022
respecto al trimestre previo. Dicho resultado positivo se explica, fundamentalmente, por el aumento
trimestral en las diferentes actividades econdmicas en el periodo de referencia (Cuadro 3).

Ademas, con cifras desestacionalizadas, el PIB real total crecid 4.3 por ciento a tasa anual durante el
tercer trimestre de 2022, debido fundamentalmente al fuerte desempefio de la actividad secundaria,
la cual registré un incremento anual de 3.7 por ciento en el mismo periodo (Cuadro 3 y Grafica 1).

Cuadro 3. Producto Interno Bruto Real a Nivel Nacional

) 2021 2022
Trimestre
| [l 1l \% I Il I

(Variacion Trimestral en por ciento; Cifras Desestacionalizadas)
PIB Total 0.5 0.7 -1.1 1.0 1.2 1.1 0.9
Actividad Primaria 0.4 1.9 -0.1 1.5 -3.1 2.9 2.0
Actividad Secundaria ~ -0.6 0.4 0.2 0.9 1.5 0.7 0.6
Actividad Terciaria 0.7 0.8 -1.7 0.7 1.3 1.3 1.1

(Variacién Anual en por ciento; Cifras Originales)

PIB Total -3.5 19.6 4.3 1.0 1.8 2.4 4.3
Actividad Primaria -0.3 6.3 -0.1 3.7 -0.2 1.0 3.6
Actividad Secundaria  -3.8 25.5 35 1.0 3.0 33 3.5
Actividad Terciaria -3.3 17.8 4.4 0.3 1.1 1.8 4.5

(Variacion Trimestral en por ciento; Cifras Desestacionalizadas)
PIB Total -2.6 19.3 4.3 1.1 1.9 2.3 4.3
Actividad Primaria 0.0 6.5 -0.8 3.7 0.1 1.1 3.2
Actividad Secundaria ~ -3.2 25.5 3.7 0.9 2.9 3.2 3.7
Actividad Terciaria -2.6 17.5 4.4 0.5 0.9 0.8 0.1

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

Por otra parte, segun los resultados recientes de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado, elaborada por el Banco de México, el PIB real de México
crecerd a tasas anuales del orden de 0.92 por ciento en 2023 y 1.74 por ciento en 2024 (Media de los
prondsticos sobre las tasas de variacion anual del PIB real).”

5> Véase, “Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Diciembre de
2022”, Banco de México, 16 de diciembre de 2022. https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-
prensa/encuestas-sobre-las-expectativas-de-los-especialis/%7B73F1BA8F-F1BE-B072-61BD-
CF52A82A26DF%7D.pdf
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Grafica 1. Producto Interno Bruto Real a Nivel Nacional
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

[11.1.1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

Con base en cifras ajustadas por estacionalidad de INEGI, durante el pasado mes de noviembre, el
Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) presentd una ligera disminucion mensual de 0.5
por ciento con respecto al mes previo y se incrementd en un 3.5 por ciento con relacién a noviembre
de 2021; esta ultima cifra continta con el periodo de crecimiento que se ha observado desde el mes
de marzo del 2021, mes en que se dio la primera variacion anual positiva desde el mes de marzo del
2019 donde se observaron variaciones negativas (Grafica 2). Tal evolucién obedecio,
fundamentalmente, al fuerte desempefio de las actividades primarias, secundarias y terciarias. Las
primeras, por ejemplo, incrementaron a una tasa anual desestacionalizada de 6.5 por ciento,
mientras que las segundas y las terceras registraron un aumento anual de 2.9 y 3.3 por ciento,
respectivamente (Grafica 2).

Gréfica 2. Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE)

(IGAE; Variacion Anual en por Ciento) (Variacion Anual en por Ciento; Datos Desestacionalizados)

30 40
20

10

-10

-20

-30

N Serie Original

Serie Desestacionalizada EE Actividad Secundaria WM Actividad Terciaria  =——IGAE

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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[11.2. Actividad Industrial

Durante el pasado mes de noviembre, la produccién industrial nacional registré un aumento de 2.9
por ciento con respecto al mismo mes de 2021, segun cifras ajustadas por estacionalidad (0.3 por
ciento anual en noviembre de 2021; véase Grafica 3). Tal evolucidn se puede atribuir al buen
desempefio de los sectores Construcciéon e Industrias Manufactureras. El primero crecié en un 0.8
por ciento a tasa anual durante el pasado mes de noviembre; cifra que significd un primer aumento
anual, después de un periodo de cuatro caidas consecutivas, mientras que el segundo avanzo 4.5 por
ciento a tasa anual en el mes referido. Asimismo, la actividad minera reflejada en una ligera
disminucion anual de 0.5 por ciento en noviembre pasado.

Grafica 3. Volumen Fisico Total de la Actividad Industrial
(Variacién Anual en por Ciento) (Indice Base 2013=100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

[11.3. Inversidn Fija Bruta

Con base en cifras desestacionalizadas, la inversion fija bruta real registrd un crecimiento anual de
6.51 por ciento en octubre de 2022 (una tasa anual de 8.31 por ciento en el mismo mes de 2021);
cifra que representd una continuidad en la tendencia al alza anual del indicador en cuestiéon (Grafica
4). Asi, utilizando datos originales acumulados, la inversién fija bruta aumento 5.48 por ciento a tasa
anual durante el periodo de enero a octubre de 2022 (una tasa anual positiva de 11.1 por ciento en
igual lapso de 2021). Tal evolucion se explica por el desempefio de sus dos componentes:
Construccién, y Maquinaria y Equipo. El primero, por ejemplo, tuvo un ligero incremento del 0.27 por
ciento a tasa anual desestacionalizada durante el pasado mes de octubre, mientras que el segundo
tuvo un incremento del 12.21 por ciento.
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Gréfica 4. Inversién Fija Bruta Total

(Variacion Anual en por Ciento) (Indice Base 2013=100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

[11.4. Consumo Privado Doméstico y Actividad Comercial

Durante el pasado mes de octubre, el consumo privado en el mercado interno registré un incremento
real anual de 5.78 por ciento, segliin datos ajustados por estacionalidad (un aumento anual de 6.8
por ciento en el mismo mes de 2021; Gréfica 5). Tal evolucion se puede atribuir a los niveles de gasto
en bienes y servicios nacionales, aun cuando el gasto en consumo de bienes de origen importado
exhibié un mejor desempefio.

Gréfica 5. Consumo Privado en el Mercado Interno

(Variacion Anual en por Ciento) (Indice Base 2013=100)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Por otra parte, segun los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) de
INEGI, los ingresos reales por suministro de bienes y servicios en los establecimientos comerciales al
por Menor disminuyeron a una tasa mensual desestacionalizada de 0.23 por ciento en noviembre de
2022. En el comparativo anual y con datos ajustados por estacionalidad, dicho indicador registrd un
aumento de 2.51 por ciento en noviembre pasado (Grafica 6).
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Gréafica 6. Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios en Comercios al por Menor

(Variacion Anual en por Ciento) (Indice Base 2013=100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

En lo que respecta a las empresas comerciales al por Mayor, sus ingresos por suministro de bienesy
servicios mostraron un ligero descenso mensual de 0.78 por ciento en noviembre de 2022, con cifras
ajustadas por estacionalidad. En términos anuales, el indicador en cuestién descendié en 0.04 por
ciento en el mes referido (Grafica 7).

Gréfica 7. Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios en Comercios al por Mayor

(Variacién Anual en por Ciento) (Indice Base 2013=100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Ademas, otros indicadores del comercio interior mostraron el siguiente comportamiento en
noviembre de 2022: i) el indice del personal ocupado total registré una tasa de crecimiento anual de
0.9 en los establecimientos comerciales mayoristas y un descenso anual de 0.3 por ciento en los
establecimientos comerciales minoristas v, ii) el indice de remuneraciones medias reales crecié 2.5
por ciento a tasa anual en las empresas comerciales al por Menor, manteniendo su tendencia
positiva; aunque se contrajo 0.3 por ciento anual en los establecimientos al mayoreo (séptima
reduccidn anual consecutiva registrada en noviembre pasado).

[11.5. Industria Automotriz Nacional

Durante el pasado mes de noviembre, la produccion total de vehiculos automotores® se incrementd
en 9,276 unidades con respecto al mismo mes de 2021, lo que representé un incremento anual de

6 Se refiere a la produccidn nacional de vehiculos destinados al mercado nacional y de exportacidn.
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3.7 por ciento en el nimero total de unidades producidas en nuestro pais. Asimismo, en ese mismo
lapso, la produccion de automoviles se incrementd en 3,649 unidades (un incremento anual de 7.8
por ciento), mientras que, en el caso de Camiones, Tractocamiones y Autobuses Integrales, se
produjeron 5,627 unidades mas, lo que implicé un crecimiento anual de 2.8 por ciento (Grafica 8).

Gréafica 8. Produccién y Ventas de la Industria Automotriz en México
(Variacién Anual en por Ciento; Cifras Originales)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Por otra parte, las ventas de automaviles al publico se incrementaron en 5,302 unidades en diciembre
de 2022 respecto al mismo mes del afio 2021 lo que implicd una tasa anual positiva de 11.7 por ciento
(Gréfica 8). En cambio, durante el pasado mes de noviembre, la venta al publico de Camiones,
Tractocamiones y Autobuses Integrales aumentaron en 19,197 unidades en relacién con el mismo
mes de 2021, es decir, una tasa anual de 34.7 por ciento.

[11.6. Mercado Laboral Nacional

Con base en los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) elaborada por
INEGI, la Tasa de Desocupacion se ubicd en un nivel de 2.8 por ciento de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA) a nivel nacional, durante noviembre de 2022; cifra inferior a la
observada en el mismo mes de 2021 (3.7 por ciento), con datos ajustados por estacionalidad.
Asimismo, al considerar Unicamente el agregado urbano constituido por 32 ciudades del pais, donde
el mercado de trabajo se encuentra mejor organizado, la Tasa de Desocupacion Urbana alcanzé un
nivel de 3.9 por ciento de la PEA en noviembre pasado; cifra inferior a la registrada en el mismo mes
de 2021 (5.0 por ciento), con series desestacionalizadas (Grafica 9).
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Gréfica 9. Indicadores de la Tasa de Desocupacién */
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
*/ Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa.
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V. Indicador de Confianza del Consumidor

Con base en cifras ajustadas por estacionalidad, en diciembre de 2022, el nivel del Indicador de
Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé en 42.5 puntos, lo que representd un ligero aumento de 0.6
puntos respecto al mes previo, ligando cuatro incrementos mensuales consecutivos (0.20, 0.02 y 0.7
puntos en septiembre, octubre y noviembre, respectivamente; Grafica 10). Lo anterior indica que la
confianza del consumidor se mantiene en acenso pero por debajo de los 45 puntos.’

Grafica 10. Indicador de Confianza del Consumidor
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México e INEGI.

Respecto a los componentes del ICC, en diciembre pasado, las opiniones de los consumidores acerca
de la “Situacién econdmica actual de los integrantes del hogar, comparada con la que tenfan hace 12
meses”; de la “Situaciéon econémica del pais hoy en dia, comparada con la de hace 12 meses” y “Que
tan propicio es el momento actual para la adquisiciéon de bienes de consumo duradero” mostraron
incrementos mensuales desestacionalizados del orden de 0.9, 0.9 y 2.3 puntos, respectivamente.

7 Elindicador de Confianza del Consumidor se obtiene de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
(ENCO), elaborada de manera conjunta por Banco de México e INEGI. Dicha encuesta se recaba en 32 ciudades
que comprenden a la totalidad de las entidades federativas del pais. Ademas, el indicador aludido esta
constituido por la opinién que el entrevistado tiene del presente (comparado con algin punto de referencia
pasado), como del futuro (comparado con la situacion presente).
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V. Indicador de Confianza Empresarial

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE) de INEGI, en
diciembre de 2022, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE) de las Manufacturas, la Construccién
y el Comercio disminuyeron mensualmente 0.2, 0.5 y 0.8 puntos respectivamente, con base en datos
desestacionalizados® (Gréfica 11).

Grafica 11. Indicador de Confianza Empresarial (ICE)
(Indices de Difusién con referencia a 50 puntos)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.

Cabe destacar que el ICE sufrié descensos anuales en todos los sectores econdmicos durante el
pasado mes de diciembre: Manufacturas, -3.3 puntos; Construccion -5.6 puntos; y, Comercio -10.7
puntos. Tales resultados significaron la cuarta caida anual consecutiva del indicador en cuestién para
cada sector. Ademas, el nivel del ICE de la Construccion se ubicd, por catorceavo mes consecutivo,
por debajo del umbral de 50 puntos (Gréfica 11).

Por ultimo, el indicador que capta la percepcion de los empresarios sobre el “Momento adecuado
para invertir”, registré variaciones anuales negativas en todos los sectores en diciembre de 2022:
Manufacturas (-)1.2 puntos; Construccion (-)6.1 puntos; y, Comercio (-)9.0 puntos. Asi, el nivel de ese
componente especifico del ICE continud ubicandose por debajo del umbral de 50 puntos en cada uno
de los sectores mencionados.

8 De acuerdo con INEGI, el ICE de la Construccidn y el del Comercio no muestran un patrén estacional definido,
utilizdndose entonces las series originales de estos indicadores de coyuntura.
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VI. indice Nacional de Precios al Consumidor

Durante el mes de diciembre de 2022, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumentd
0.38 por ciento respecto al mes inmediato anterior, y crecid a una tasa anual de 7.82 por ciento,
ubicdndose por arriba del nivel objetivo de inflacion general del Banco de México. Cabe recordar que
las cifras respectivas en diciembre de 2021 fueron del orden de 0.36 por ciento (tasa mensual) y 7.36
por ciento (tasa anual). Tal evolucién obedecid, principalmente, al bajo ritmo de incremento anual
del indice de precios no subyacente en diciembre pasado (6.27 por ciento). En cambio, la inflacién
subyacente anual se situé en un nivel de 8.35 por ciento en diciembre de 2022; tasa superior a la
registrada en el mismo mes de 2021 (5.94 por ciento; Grafica 12).

Especificamente, el indice de precios subyacente aumentd 8.35 por ciento a tasa anual durante
diciembre de 2022, impulsado al alza, principalmente, por los conceptos de “Alimentos, Bebidas y
Tabaco” y “Educacion”?® Cabe destacar que la inflacién subyacente anual continda mostrando cierta
tendencia al alza, al registrar un nivel promedio mensual de 7.57 por ciento durante el afio 2022; cifra
considerablemente superior a la tasa promedio mensual de 4.67 por ciento en 2021.

Por su parte, el indice de precios no subyacente crecié a una tasa anual de 6.27 por ciento en
diciembre de 2022 (un aumento anual de 11.74 por ciento en el mismo mes de 2021). Tal evolucién
se puede atribuir a la disminucién anual en los precios de los productos agropecuarios, explicada,
fundamentalmente, por la deflacion anual en el componente de frutas y verduras, asi como por la
reduccion en los precios de los energéticos (Grafica 12).

Grafica 12. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacion Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

9 Conviene recordar que, para el calculo de la inflacidn subyacente, no se consideran aquellos bienes y servicios
cuyos precios son mas volatiles o su proceso de determinacion no responde a las condiciones de mercado. Por
ello, se excluyen los productos agropecuarios y, energéticos y tarifas autorizadas por distintos niveles de
gobierno.
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VII. Balanza Comercial Total

La balanza comercial de mercancias de México registré un superdvit del orden de 983 millones de
ddlares en diciembre del 2022 (un saldo positivo de 603 millones de ddlares en el mismo mes de
2021). Conviene sefialar que, con cifras originales, el valor de las exportaciones totales de mercancias
ascendio a 49,322 millones de ddlares en el doceavo mes del afio 2022 (47,705 millones de ddlares
en diciembre de 2021), mientras que las importaciones totales alcanzaron un monto de 48,339
millones de ddlares (47,102 millones de ddlares en diciembre de 2021). Cabe destacar que durante
el periodo enero-diciembre de 2022, la balanza comercial total de mercancias registré un saldo
negativo (déficit) de 26,421 millones de délares.

Ademads, con base en datos ajustados por estacionalidad, las exportaciones totales de mercancias
mostraron un aumento anual de 6.3 por ciento en diciembre de 2022; tasa que se compara con el
incremento anual de 11.13 por ciento en el mismo mes del afio 2021. Asimismo, las importaciones
totales de mercancias pasaron de una alta tasa anual positiva de 27.1 por ciento en diciembre de
2021 a una tasa de 6.6 por ciento en diciembre pasado (Grafica 13).

Los resultados anteriores, ponen de manifiesto la desaceleracién que han venido registrado las
cuentas externas del pais, propiciada, principalmente, por la pérdida de dinamismo de las
exportaciones no petroleras atribuible, en buena medida, a la notable desaceleracién en el ritmo de
expansion anual de las exportaciones manufactureras (Grafica 13).

Gréfica 13. Balanza Comercial de Mercancfas de México

(Variacion Anual en por Ciento) (Variacion Anual en por Ciento: Exportaciones) (Variacién Anual en por Ciento: Importaciones)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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VIII. Actividad Econdmica de Nuevo Ledn

VIII.1. Sector Comercio Local

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC)
elaborada por INEGI, los ingresos reales por suministro de bienes y servicios de los establecimientos
comerciales al por Menor registraron una tasa anual positiva de 4.70 por ciento en noviembre de
2022 (calculada con datos desestacionalizados). Por el contrario, los ingresos reales de las empresas
al por Mayor sufrieron una contraccién anual del orden de 2.36 por ciento, en el mes referido
(Gréficas 14 y 15).

Grafica 14. Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios en Comercios al por Menor en Nuevo Ledn
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.

Ademads, de las cifras originales de la EMEC se derivaron otros resultados relevantes: i) las cifras de
personal ocupado en las empresas comerciales al por Menor y al por Mayor crecieron a una tasa
anual de 2.4y 1.1 por ciento en noviembre de 2022 v, ii) las remuneraciones medias reales también
presentaron un comportamiento positivo en noviembre pasado, con un aumento anual de 1.4y 1.1
por ciento en los establecimientos minoristas y mayoristas, respectivamente.

Grafica 15. Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios en Comercios al por Mayor en Nuevo Leén
(Variacion Anual en por Ciento) (Indice Base 2013=100)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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VIII.2. Mercado Laboral Estatal

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) publicados
por INEGI, durante el tercer trimestre de 2022, la tasa de desocupacion en el estado de Nuevo Ledn
se ubicé en un nivel de 3.8 por ciento de la Poblacién Econémicamente Activa (PEA), utilizando datos
ajustados por estacionalidad; cifra ligeramente inferior a la observada en el mismo trimestre de 2021
de 4.1 por ciento. En este contexto, como se puede apreciar en la Grafica 16, persiste cierta tendencia
descendente de la tasa de desocupacion estatal.*”

Grafica 16. Tasa de Desocupacion en Nuevo Ledn
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.

VIII.3. Exportaciones Totales de Mercancias

El valor de las exportaciones totales de mercancias del estado de Nuevo Ledn ascendié a 13.8 miles
de millones de ddlares en el tercer trimestre de 2022; cifra superior a la registrada en el mismo lapso
de 2021 (10.6 miles de millones de ddlares), lo que significd un aumento anual de 30.2 por ciento del
indicador referido (una tasa anual positiva de 19.49 por ciento en el tercer trimestre de 2021). Tal
resultado denota un notable aumento de dinamismo del sector exportador estatal (Grafica 17).

Ademas, el crecimiento de las exportaciones totales locales durante el periodo julio-septiembre de
2022, obedecid, principalmente, a una acentuada aceleracién en el ritmo de expansion anual de las

10 Seglin cifras preliminares de INEGI, en noviembre de 2022, |a tasa de desocupacion en Nuevo Ledn se ubicé
en 4.1 por ciento. Cabe advertir, sin embargo, que dicho indicador mensual se calcula como el promedio de
la tasa del mes en cuestidn con las de los dos meses anteriores (promedio moévil de tres con extremo superior).
Con ello se pretende compensar la variabilidad de los datos mensuales a niveles con mayor desagregacion,
toda vez que las cifras de donde se obtienen los indicadores mensuales de ocupacion y empleo, resultan de
utilizar un tercio de la muestra total de viviendas. Por esta razén, la descripcidn o interpretacion de las tasas
de desocupacion mensual por entidad federativa debe enfocarse en sus tendencias, mas que en los datos
puntuales, considerandose éstos ultimos como cifras preliminares de la informacién trimestral. Véase, INEGI,
Comunicado de Prensa Nimero 668/22 del 23 de Noviembre de 2022.
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exportaciones de los sectores “Fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacién
de energia eléctrica” y “Fabricacion de equipo de transporte” (Gréfica 17). Asi, por ejemplo, la
primera actividad manufacturera mostré un alto avance anual en el valor de sus exportaciones de
45.9 por ciento en el tercer trimestre de 2022; mientras que, en la segunda, el ritmo de incremento
anual de las exportaciones pasé de 4.5 por ciento en el tercer trimestre de 2021 a 38.6 por ciento en
igual trimestre de 2022 (Grafica 17).

Grafica 17. Exportaciones de Mercancias de Nuevo Ledn

(Variacion Anual en Por ciento)
(Series Originales; Informacién Trimestral)

118
98
78
58
38
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-22

-42

-62

Exportaciones Totales Fab. Equipo Transporte Fab. Aparatos Eléctricos

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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IX. Pronésticos Econémicos®*
IX.1. Expectativas de la Economia Mexicana

Presentamos los prondsticos para el cuarto trimestre del 2022, para las variables que todavia no se
cuenta con sus valores de cierre de afio, asi como todos trimestres del 2023.

Para el cierre del 2022 como todo el afio 2023 fijamos el siguiente escenario:

- El crecimiento del 4T del 2021 serd notablemente inferior a los presentados anteriormente,
alrededor de 0.2%

- Tanto Estados Unidos como la economia mundial en general se desacelerardn
significativamente durante el primer semestre del afio y presentardn un incremento en el
crecimiento modesto en el segundo semestre

- Lainflacidon en México cederd, pero menos rapidamente de lo que prevé el Banco de México,
de forma que las tasas de referencia aumentaran al menos 50 puntos base

De esta forma, consistentes con nuestras predicciones anteriores, proyectamos un crecimiento del
PIB de 3.2% en 2022 para México y de 2.6% para Nuevo Ledn. Durante el 2023 la economia
practicamente dejara de crecer sobre todo en los primeros dos trimestres, de forma que estimamos
un magro crecimiento del PIB nacional de sélo 1.2% comparando los promedios del 2023 con el de
2022. Reconocemos que el crecimiento del ITAEE de Nuevo Ledn previsto en nuestros prondsticos es
bastante especulativo (esperamos un crecimiento de 2.3%) ya que no disponemos del crecimiento
del 3T todavia, de forma que puede revisarse a la baja en la siguiente emisién de este boletin. En
consecuencia, el crecimiento del empleo tanto del pais como del estado cae significativamente al
igual que la inversion, el consumo y por ende las ventas del sector comercio.

La inflacion del 2023 se mantendra por arriba del 7% en el primer trimestre del afio, descendera en
los siguientes y su ubicara ligeramente por arriba del 5% (dic-dic) al cerrar el afio. Las tasas de interés
nominal y real se mantendran en niveles altos.

11 | a mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 4 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacion sobre
la evolucion futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacion subyacente y la historia reciente del
indicador en cuestion.
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Cuadro 4. Prondsticos de Indicadores Econdmicos de México para 2023

Indicador / Periodo Trimestre

2021 2022 2023

1 111 \%

Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 4.72 3.04 1.16 2.41 0.67 0.73 0.89
Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE) 4.80 2.65 1.15 2.36 0.69 0.72 0.88
Actividad Industrial 5.44 3.02 -0.31 0.88 -0.97 -0.63 -0.52
Consumo Privado 8.32 6.56 0.86 2.17 -0.13 0.59 0.83
Inversion Fija Bruta 9.48 4.64 -2.20 -1.86 -3.73 -2.41 -0.77
Ingresos Comercio al por Mayor 12.68 4.06 -1.63 -0.19 -2.83 -2.20 -1.23
Ingresos Comercio al por Menor 7.80 3.94 -1.05 -1.07 =19 -0.99 -0.32
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 6.68 2.61 2.29 2.90 1.93 2.07 2.30
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 1.95 4.29 2.64 3.35 2.77 235 213
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 3.85 5.18 3.07 4.00 3.23 2.69 2.39
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) 0.42 1.29 1.12 1.60 1.15 0.95 0.79
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 7.36 7.82 6.56 7.19 6.04  5.46 5.52
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 5.50 10.50 11.50 10.75 11.25 11.50 11.50
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.47 19.47 19.70 18.90 19.20 19.40 19.70

Fuente: Elaboracién propia.

*/Variacion Anual en por Ciento.
**/Variacién en por Ciento Diciembre-Diciembre, y en las cifras trimestrales es la tasa anual del Ultimo mes de cada periodo.
Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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