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l. Resumen

De acuerdo con las cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el comportamiento
reciente del Indicador Global de la Actividad Econdémica (IGAE) denota un ligero proceso de
desaceleracion de la actividad productiva nacional en el transcurso del cuarto trimestre del presente
afio, con tasas mensuales desestacionalizadas del IGAE del orden de 0.4 por ciento en agosto, y de
0.6y -0.1 por ciento en septiembre y octubre, respectivamente.

Ahora bien, el resultado del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) de octubre pasado
mostré un moderado desempefio mensual de la actividad secundaria nacional, lo que refuerza la idea
de que este patrén de conducta se prolongue a lo largo del cuarto trimestre del presente afio.

Por otra parte, el consumo privado en el mercado interno mostré un avance mensual
desestacionalizado de 0.8% en septiembre pasado. Este incremento se explica por un fuerte
crecimiento mensual en el consumo en bienes y servicios importados y al incremento del 0.8 por
ciento mensual en el consumo de bienes y servicios de origen nacional.

Finalmente, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) crecié a una tasa anual del orden de
4.32 por ciento en noviembre pasado. Dicho comportamiento continta rebasando el limite superior
del intervalo de variabilidad de Mds/Menos un punto porcentual en torno al objetivo de 3.0 por
ciento del Banco de México. Cabe destacar los niveles de inflacién anual subyacente registrados en
noviembre pasado, impulsada, principalmente, por los aumentos de los precios de las mercancias.
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. Comentario

Impuestos al Tabaco en México: Una manera de financiar los costos de salud publica y
crear mas empleos?!

Luis Huesca, Linda Llamas y Horacio Sobarzo?

Introduccién

La industria del tabaco en México esta constituida por un sector muy pequefio que da empleo a
solamente el 0.01 por ciento de los trabajos formales en el pais. No obstante, el consumo de tabaco
representa una carga enorme para el gobierno, ya que los costos, en términos de salud publica, son
muy elevados en comparaciéon con la contribucién del impuesto al tabaco al presupuesto
gubernamental. Dado el tamafio del sector en la economia, un aumento del impuesto al tabaco no
produce una pérdida significativa de empleos en el pals; por el contrario, si los fondos generados por
el impuesto se invierten en algun o algunos sectores dinamicos de la economia, el resultado puede
ser una creaciéon neta de puestos de trabajo.

Adicionalmente, una medida de este tipo dotaria al gobierno de recursos adicionales para combatir
las enfermedades asociadas al consumo de tabaco. En el trabajo realizado por Huesca et al. (2021),
se muestran los resultados de un modelo de equilibrio general disefiado para evaluar los impactos
de un aumento del impuesto al consumo de tabaco. Los resultados muestran no solo los impactos
macroecondmicos de un impuesto de este tipo, sino que también se simula el escenario de dirigir la
recaudacién adicional resultante a ciertos sectores, como el de salud, con el resultado de que la
creacion de nuevos empleos superaria la pérdida que ocurriria en el sector del tabaco como resultado
de la aplicacion del impuesto adicional al ya existente.

El resultado es importante pues contradice el argumento comun y muy influyente de que, impuestos
adicionales al tabaco, provocan pérdida de empleos. Un aspecto que se deriva de las conclusiones de
este trabajo es que la focalizacidon de los recursos del impuesto al tabaco en México es un asunto que
merece considerarse con mayor detenimiento del que hasta ahora se le ha prestado. Finalmente,
desde el punto de vista metodoldgico, el trabajo es original pues es el primero en su tipo en el pais
que evalua los impactos en el empleo de un impuesto de esta naturaleza. Esto se debe a que
normalmente los impuestos al tabaco se llevan a cabo con metodologias de equilibrio parcial, lo que
es muy entendible pues la vinculacion del sector tabaco con el resto de los sectores, es muy reducida,
ya que el grueso de su produccién se destina al consumo final. Sin embargo, si se quiere evaluar el
resultado neto en términos de creacion y destruccion de empleos, la herramienta de equilibrio
general resulta ser muy util. Los resultados con mas detalle se pueden consultar en Huesca et al.
(2022).

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del Centro
de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

1 Este trabajo es una versién ampliada de CIAD (2021)a

2 Los autores son profesores investigadores del Centro de Investigacion en Alimentacion y Desarrollo, A. C.
(CIAD), Universidad Estatal de Sonora y Centro de Estudios Econdmicos de El Colegio de Meéxico,
respectivamente.
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Impacto de un impuesto al tabaco

Desde el afio 2020, el componente especifico del impuesto especial sobre produccion y servicios
(IEPS) del tabaco se fij6 en 0.4944 pesos por unidad (equivalente a 9.88 pesos por una cajetilla de
contenido de 20 cigarrillos); de esta manera, el impuesto total es del 70 por ciento del precio de venta
al consumidor. De acuerdo con la Organizaciéon Mundial de la Salud (WHO, 2015), este porcentaje es
insuficiente para reducir de manera significativa el consumo de tabaco.

¢Coémo afecta un impuesto al tabaco a la economia?

El sector del tabaco en México es muy pequefio si se le compara con otros sectores. Es por ello que
contribuye con muy pocos puestos de trabajo respecto al resto de los sectores en la economia. Una
reforma impositiva de 1.50 pesos por cigarrillo conduciria, de acuerdo a los resultados del modelo, a
una pérdida de empleos equivalente a sdlo el 0.102 por ciento del total de puestos de trabajos en el
sector formal de la economia mexicana.

Figura 1. Impacto en algunas variables

el mm 49%
$ 0.102% 2,

Impuesto Empleo Recaudacion Consumo

Fuente: CIADb.

Como se observa en la Figura 1, la recaudacién asociada al IEPS del tabaco se incrementa en 49 por
ciento en tanto que el consumo muestra una reduccion del 26 por ciento. Sin embargo, esta pequefia
reduccion en el empleo del sector se compensaria con la creacion de nuevos empleos en otros
sectores, si el ingreso gubernamental generado por el impuesto se invirtiera, por ejemplo, en el
sector salud. M3s alld de sélo reducir el consumo de tabaco, una reforma de este tipo conduciria,
segln los resultados del modelo, a la creacidn de 33,781 nuevos puestos de trabajo en otros sectores.

Figura 2. Impacto de la reforma en el empleo
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¢Qué sectores crearian mas empleos?

Los efectos de invertir los recursos adicionales invertidos en el sector salud, por ejemplo, crearian
nuevos empleos en 20 sectores, entre los que destacan salud, comercio, alimentos y transporte.

Figura 3. Creacion de empleos por sector

3.10%
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4.90%
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= Equipo de transporte = Servicios financieros = Otros sectores

Fuente (CIAD)b

Mds aun, 93.7 por ciento de las ventas en el sector tabaco son ventas finales, de manera que no hay
mucha interaccién entre la industria del tabaco y otros sectores (sélo 6.3 porciento son ventas
intermedias); ello explica también el hecho de que un impuesto adicional al tabaco no impacta de
manera negativa a otros sectores y en consecuencia a una pérdida importante de empleos.
Adicionalmente, hay otros efectos positivos en la economia; debido a la caida en el gasto de los
hogares destinado al consumo de tabaco (inducida por el nuevo impuesto), los consumidores
destinan este gasto a sectores que generan empleos, como son medicinas, vestido, transporte y
educacién, entre otros (Figura 3).

La focalizacién del impuesto al tabaco es deseable

Generalmente los bienes que provocan efectos adversos a la salud humana estan sujetos a impuestos
especificos (esto ocurre en México con el alcohol, bebidas endulzantes y tabaco, entre otros). La
focalizacién de la recaudacion resultante de estos impuestos, permiten al gobierno destinarlos a un
propodsito especifico y, de esta manera, entender con mayor claridad qué cantidad de recursos
adicionales son realmente necesarios. Desde el 2014 los ingresos publicos asociados al IEPS a bebidas
endulzantes, se han destinado a programas para la prevencién de la obesidad y la diabetes, asi como
también a la provision de agua corriente. Desafortunadamente, hasta ahora esto no ocurre con el
IEPS recaudado por el impuesto al tabaco.
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Conclusiones

El consumo de Tabaco, en México, es un problema de salud publica. La Organizacién Mundial de la
Salud ha reportado de manera reiterada que los impuestos al tabaco son la manera mas efectiva de
reducir su consumo, al mismo tiempo que generan recursos publicos sustanciales a los gobiernos.
Hemos mostrado, con los resultados de este modelo, que un incremento de 1.50 pesos en el
componente especifico del IEPS, incrementaria la recaudacion de los impuestos totales en hasta 0.39
puntos del producto interno bruto (PIB) (mucho mas de lo que se logrd con la reforma mas reciente,
gue incrementd los recursos publicos del 0.20 al 0.22 por ciento del PIB). La promocion de una
iniciativa de esta naturaleza rebasaria de hecho la recomendacion de la OMS y contribuiria a disminuir
la enorme carga para el sector salud, resultante de las enfermedades asociadas al consumo de
tabaco, al mismo tiempo que, bien disefiada, se podria traducir en una creacion neta de empleos.
Esto seria posible gracias a un incremento en la recaudacién del impuesto al tabaco de hasta el 49
por ciento. Para lograr esto, el gobierno deberia promover con mayor energia reformas para gravar
mas el consumo de tabaco y, mediante la focalizacién de estos recursos adicionales, brindar una
mayor y mejor atencion a la poblacién afectada por los padecimientos asociados al consumo de
tabaco.
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. Evolucion de la Economia Mexicana

[11.1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) decrecid 0.1 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en octubre de 2023. Tal evolucion del IGAE obedecio, principalmente, al retroceso
de las actividades terciarias tras una expansion en el mes previo (variaciones mensuales
desestacionalizadas de -0.5 y 0.8 por ciento en octubre y septiembre pasados, respectivamente).
También, se desacelerd visiblemente el ritmo de expansion mensual de las actividades secundarias
con tasas del orden de 0.3, 0.2 y 0.6 por ciento durante los pasados meses de agosto, septiembre y
octubre, respectivamente. Por su parte, la actividad primaria se expandié 1.6 por ciento a tasa
mensual desestacionalizada en octubre pasado.

De manera detallada, la desaceleracién de la actividad industrial durante el pasado mes de julio se
explica, en buena medida, por el débil desempefio productivo del sector manufacturero (caida
mensual desestacionalizado de 0.4 por ciento tras un crecimiento de 1.7 por ciento en el mes previo),
y por el estancamiento en la generacién, transmision y distribucién de energia eléctrica.

Ademas, el débil desempefio del sector servicios en octubre pasado obedecid, principalmente, al
descenso de la actividad en los subsectores de Servicios de esparcimiento culturales y deportivos,
Servicios financieros y de seguros, Servicios de alojamiento temporal, Comercio al por Mayor y en el
subsector de Comercio al por Menor (variaciones mensuales desestacionalizadas de -3.5,-3.4, -1.7, -
1.4 y-1.2 por ciento, respectivamente). Destaco, sin embargo, el subsector de los Servicios de apoyo
a los negocios y manejo de residuos y desechos con un avance mensual desestacionalizado de 2.8 en
el mes de referencia.

Cabe agregar que la actividad primaria registré un incremento mensual desestacionalizado de 1.6 en
octubre de 2023.
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Grafica 1. Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Octubre 2023.
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[11.2 Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

De acuerdo con la informacién oportuna del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), el
volumen de la produccion industrial registr6 un aumento de 0.6 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en octubre de 2023 tras el relativo estancamiento de 0.2 por ciento registrado en
el mes previo. El desempefio del IMAI se puede atribuir, principalmente, al aumento mensual
desestacionalizado de 4.7 por ciento de la actividad constructora y retroceso de 0.4 por ciento en la
produccion real manufacturera durante el mes de referencia (graficas 3c y 3d). Al respecto, el
retroceso de la actividad manufacturera se explica, principalmente, por la contraccion mensual del
subsector de las Industrias metalicas basicas del 6.6 por ciento, el cual contrastd con el incremento
del 1.8 por ciento observado durante el mes de septiembre en el mismo subsector.

El resultado del IMAI de octubre pasado reflejoé un relativamente débil desempefio de la actividad
secundaria nacional al inicio del cuarto trimestre del afio en curso.

Gréfica 2. Indicador de la Actividad Industrial Nacional
(Indice Base 2018 = 100)
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[11.3. Confianza del Consumidor y Consumo Privado

[11.3.1. Indicador de Confianza del Consumidor

Segun los resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO), durante el
pasado mes de noviembre, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé en 47.3 puntos.
Es decir, una diferencia positiva mensual de 1.1 puntos (un nivel de 46.2 puntos en el mes previo,
aungue manteniéndose por debajo del umbral de los 50 puntos); Gréfica 4a.>

Cabe destacar que los componentes del ICC que evaluan las expectativas en torno a la “Situacion
econdmica esperada de los miembros del Hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual”, y a la
“Situacion econdmica del Pais esperada dentro de 12 meses, respecto a la actual”, presentaron
cambios anuales desestacionalizados del orden de 1.0y 1.5 puntos, respectivamente, en noviembre
de 2023. En este contexto, ambos indicadores parciales en cuestién se mantuvieron por encima del
umbral de 50 puntos (58.1 y 50.5 puntos en cada caso), graficas 4cy 4d.

Respecto al componente basico que capta la opinién del consumidor acerca de la “Posibilidad actual
de los integrantes del Hogar, comparada con la de hace un afio, de adquirir bienes de consumo
duraderos” mostrd un avance mensual desestacionalizado de 1.5 puntos en noviembre pasado,
aungque manteniéndose en un nivel deprimido de 31.4 puntos. Es decir, muy por debajo del umbral
de 50 puntos, reflejando una postura pesimista del consumidor en torno a sus decisiones de compra
de bienes de consumo duradero (Grafica 4b).

Ademas, en noviembre pasado, se registraron cambios mensuales desestacionalizados en los
conceptos que captan la percepcion sobre la “Situacion econdmica actual del Hogar, comparada con
la de hace 12 meses” y “Situacién econdmica actual del Pais, comparada con la de hace 12 meses”
(0.5y 0.4 puntos, respectivamente). Bajo este contexto, el primer indicador se mantuvo por encima
del umbral de los 50 puntos, al tanto que el segundo se ubicd por debajo del umbral al registrar
niveles de 51.8 y 44.2 puntos, respectivamente.

3 Cabe sefialar que el ICC puede asumir valores que oscilan entre 0y 100. El valor de 50 puntos representa el
umbral para delimitar los sentimientos de optimismo y pesimismo del consumidor. En teoria, conforme el valor
de ese indicador aumenta, se registra una percepcién mas positiva del consumidor.

12
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Gréfica 3. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)
(Unidad de Medida: Puntos en Series Desestacionalizadas y de Tendencia-Ciclo)
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Datos mensuales de Enero 2016 a Noviembre 2023.

[11.3.2. Consumo Privado Interno

El consumo privado en el mercado interior presentd un avance de 0.8 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en septiembre de 2023, el cuarto mes presentando una tendencia al alza. El
desempefio del indicador en cuestion obedecié, principalmente, al aumento mensual de 1.8 por
ciento del consumo de bienes y servicios de origen importados, y al incremento del consumo de
bienes y servicios de origen nacional (tasa mensual desestacionalizada de 0.8 por ciento). (Gréfica
4a).

Especificamente, el avance mensual del consumo en bienes y servicios nacionales se debio, en buena
medida, al gasto efectuado en bienes con un crecimiento mensual desestacionalizado de 1.2 por
ciento en septiembre pasado (0.5 por ciento mensual en el gasto efectuado en servicios). (graficas 4c
y 4d).
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Gréfica 4. Consumo Privado en el Mercado Interno
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Septiembre 2023.
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1.4, indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

De acuerdo con INEGI, el indice general de precios al consumidor a nivel nacional presentd un
aumento anual de 4.32 por ciento en noviembre de 2023, una tasa ligeramente superior al 4.26 por
ciento registrado el mes pasado. Cabe sefialar que la inflacion general anual continua por encima del
limite superior del intervalo de variabilidad de Mas/Menos un punto porcentual en torno al objetivo
de 3.0 por ciento del Banco de México, situacion que se ha presentado desde el mes de marzo de
2021(Grafica 5a).

Cabe sefialar que el indice de precios subyacente crecid 5.30 por ciento a tasa anual en noviembre
de 2023. Tal resultado se explica, principalmente, por el aumento anual de los precios de las
Mercancias de 5.33 por ciento que resultd de alzas anuales en sus componentes de Alimentos,
Bebidas y Tabaco (6.78 por ciento) y Mercancias No Alimenticias (3.62 por ciento). Con una menor
incidencia sobre la inflacion subyacente, los precios de los Servicios se elevaron en 5.28 por ciento a
tasa anual en noviembre pasado, (Grafica 5b).

Por su parte, el indice de precios no subyacente registré un incremento anual de 1.43 por ciento en
noviembre de 2023. Tal resultado obedecié a los crecimientos de los precios de los productos
Agropecuarios (tasa anual de 2.85 por ciento) y de los Energéticos (tasa anual de 0.24 por ciento);
Grafica 5c.

Ademas, el indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo aumenté a una tasa anual de 3.92
por ciento en noviembre de 2023; cifra inferior a la observada en el mismo mes de 2022 (8.45 por
ciento).

Por ultimo, conviene destacar los siguientes aspectos relevantes sobre la evolucién de la inflacién
nacional en noviembre de 2023: i) por 33 meses consecutivos, la tasa de crecimiento anual del INPC,
de 4.32 por ciento, se ha ubicado por arriba del intervalo de variabilidad de Mas/Menos un punto
porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de México; ii) la inflacidon subyacente
anual alcanzd un nivel de 5.30 por ciento, rebasando el nivel de 4.0 por ciento (limite superior del
intervalo de variabilidad antes mencionado) por 33 observaciones consecutivas; iii) contintan las
presiones inflacionarias provenientes de los aumentos anuales de los precios de las Mercancias, con
una inflacién anual mas moderada pero persistentemente alta en el rubro de Servicios; iv) la inflacion
subyacente representd 92.0 por ciento de la variacion porcentual anual del INPC, en tanto que la no
subyacente significé 8.0 por ciento; v) destacaron los Alimentos, Bebidas y Tabaco como el producto
genérico con mayor incidencia mensual sobre la inflacidn general; y, vi) la inflacion anual medida por
el indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo continud en franco descenso, acumulando
desde octubre de 2023 dos meses con tasas inferiores al objetivo puntual de inflacion anual del Banco
de México.
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Grdéfica 5. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 a Noviembre 2023.
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Indicadores Econédmicos de Nuevo Ledn

[V.1. Actividad Industrial Estatal

En agosto de 2023, el volumen de

la produccién industrial en Nuevo Ledn registrd un avance de 2.1

por ciento a tasa mensual desestacionalizada (0.8 y 1.9 por ciento en los meses previos de junio y
julio, respectivamente). Tal evolucién se explica, principalmente, por el ritmo de expansién mensual
de 1.5 por ciento del producto real manufacturero, tras un aumento mensual de 2.6 por ciento en
julio y un aumento marginal de 0.3 por ciento en junio pasados.

En su comparacion anual, una vez disipado el efecto base o aritmético, la actividad industrial estatal
registré un crecimiento anual desestacionalizado de 6.9 por ciento en agosto de 2023 (0.2 por ciento
en el mismo mes de 2022); Grafica 6b. A su vez, el volumen de la produccién manufacturera local
aumento a una tasa anual desestacionalizada de 5.3 por ciento en el mes referido (4.6 por ciento
anual en agosto de 2022); Gréfica 6d.

Gréafica 6. Indicador de la Actividad Industrial Nacional
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2016 Agosto 2023.
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Prondsticos Econdmicos

V.1. Expectativas de la Economia Mexicana® > ®

La economia mexicana crecio 1.1% en el 3T del 2023, y estimamos que seguira creciendo en el 4T a
un ritmo un poco inferior, de 0.8% de forma que el crecimiento durante el 2023 serd de 3.4%. En esta
linea el consumo, la actividad industrial y el IGAE crecerdn a ritmos de alrededor de 4% mientras el
empleo sera 3.6% mayor al del 2022, medido a través de los asegurados del IMSS, pero permanece
estancado de acuerdo con IGOPSE a nivel nacional.

En el caso del crecimiento del ITAEE de Nuevo Ledn, estimamos que crezca a un ritmo similar al del
pais, ubicandose en 3.6%, mientras los asegurados al IMSS en el estado seguiran creciendo a ritmos
cercanos al 4.7%.

La inflacion subyacente se mantiene alta pero ya en una senda descendente, ha presentado caidas
por ocho meses consecutivos, de forma que en enero la inflacién subyacente anual era de 8.5% y en
noviembre se ubicd en 5.3%, casi 3 puntos porcentuales. De mantenerse esta moderacion
proyectamos que la inflacién subyacente en diciembre serd de 5.1%. De esta forma, y en ausencia de
shocks exdgenos severos en los precios de los commodities, la inflacion general podra cerrar el afio
en 4.6%, mas cerca del objetivo inflacionario.

La junta de politica monetaria de Banco de México decidié cerrar el afio con una tasa objetiva de
11.25%. El tipo de cambio sigue mostrando gran volatilidad, prevemos que cierre el aiflo en alrededor
de 17.5 pesos por dolar.

4 La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 1 son resultado de combinaciones de pronésticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacion sobre
la evolucidn futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacién subyacente vy la historia reciente del
indicador en cuestion.

5> A partir del nimero de octubre del 2023, los prondsticos se refieren a las nuevas series con base 2018, mismas
que recientemente fueron publicadas por INEGI y que sustituyen a las series con base 2013. Hay que hacer
notar que algunas series cambiaron en forma notable con el cambio de base, por ejemplo, el indicador de
inversion fue sustituido por el indice de Formacién Bruta de Capital Fijo, que muestra una volatilidad mas
pronunciada que su antecesor. De igual forma, el IGOPSE, indicador global de ocupacion por sectores
econémicos, muestra un dinamismo muy inferior al que presentaba la serie cuando se calculaba con base 2013.
6 Otro cambio que introducimos a partir del nimero de octubre de 2023, es que, en lugar de pronosticar las
tasas de crecimiento anuales de las series originales, ahora se toman las series desestacionalizadas para los
casos en que éstas estén disponibles por INEGI, como con el PIB, el IGAE, la actividad industrial, la formacién
bruta de capital fijo, el IGOPSE, los ingresos por ventas al mayoreo y menudeo y el ITAEE de Nuevo Ledn. Las
series de indices de precios y de asegurados del IMSS se mantienen en series originales debido a que no hay
series desestacionalizadas de las mismas. El cambio obedece a que las comparaciones anuales de las series
originales no remueven, en sentido estricto, la estacionalidad de las variables. Adicionalmente, con las series
desestacionalizadas, podemos monitorear el dinamismo entre trimestres y no solo el anual, como si ocurre con
las originales.
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Cuadro 1. Prondsticos de Indicadores Econédmicos de México para 2023

Indicador / Periodo Trimestre

2021 2022 2023

Il 1l \%

Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 5.96 3.94 3.41 3.71 3.56 3.29 3.42
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) 5.41 3.75 3.40 2.63 4.07 3.69 3.42
Actividad Industrial 6.82 5.30 3.78 3.37 3.99 4.51 3.90
Consumo Privado 8.12 5.24 4.21 4.56 4.21 5.02 4.94
Inversion Fija Bruta 9.91 7.96 20.41 14.51 28.75 23.55 22.53
Ingresos Comercio al por Mayor 21.09 8.50 0.38 -0.97 -4.45 8.47 4.46
Ingresos Comercio al por Menor 13.27 7.19 3.85 5.14 4.18 2.61 2.64
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 6.90 3.18 3.61 3.37 2.84 3.69 4.42
Indicadores de Ocupacién Formal * /
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 1.95 4.29 3.64 3.56 3.93 3.59 3.47
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 3.85 5.18 4.68 4.47 5.05 4.68 4.52
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) 1.06 0.61 0.27 -0.84 0.36 0.32 0.96
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 7.36 7.82 457 6.85 506  4.45 457
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 5.50 10.50 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.47 19.80 17.50 18.04 17.20 17.41 17.50

Fuente: Elaboracién propia.
*/Variacion Anual en por Ciento.

**/Variacién en por Ciento Diciembre-Diciembre, y en las cifras trimestrales es la tasa anual del Ultimo mes de cada periodo.

Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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