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l. Resumen

De acuerdo con las cifras revisadas del Producto Interno Bruto (PIB), la actividad econdmica nacional
mostré un avance trimestral desestacionalizado de 1.5 por ciento durante el periodo abril/junio de
2021, tras registrar un menor crecimiento en el trimestre previo (1.1 por ciento). Tal evolucién
obedecid, en buena medida, al mayor dinamismo del sector servicios, con crecimientos trimestrales
moderados de las actividades primarias y secundarias. Cabe agregar que la actividad terciaria se vio
beneficiada por la reapertura de los establecimientos ligados a las actividades de servicios, por el
aumento de la movilidad de las personas y por el menor distanciamiento social. Por otra parte, el
bajo dinamismo de la actividad industrial se explica, principalmente, por una disminucién del
volumen de produccion de la industria manufacturera debido, en buena medida, al débil desempefio
productivo del subsector de Fabricacion de Equipo de Transporte afectado, a su vez, por el desabasto
global de semiconductores y por la escasez de otros insumos basicos que también han interferido en
las operaciones ordinarias de otras manufacturas relevantes.

Por otra parte, de la revision de los resultados recientes de la Encuesta Mensual de Opinion
Empresarial (EMOE) referentes a los indicadores de caracter cualitativo sobre la tendencia
(expectativa) y la confianza empresarial, se desprenden los siguientes aspectos generales: i) el
Indicador Agregado de Tendencia (IAT) de los sectores manufacturero, construccion, comercio, y
servicios privados no financieros, se situé por arriba del umbral de 50 puntos en todos los casos
durante julio pasado, es decir, persiste un cierto optimismo generalizado de los directivos
empresariales en torno a la evolucién econémica de sus empresas localizadas en dichos sectores; ii)
a su vez, durante el pasado mes de julio, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE) se ubicd por
encima del umbral de 50 puntos en los sectores representados en la EMOE (manufacturas,
construccién, comercio, y servicios privados no financieros) alentado, en todos los casos, por el
optimismo de los directivos empresariales sobre la situacién econdmica futura, tanto del pais como
de sus empresas; vy, iii) sin embargo, en dichos sectores, el componente del ICE definido como
“Momento adecuado para invertir’ se mantuvo muy alejado de ese punto de referencia, reflejando
una percepcién empresarial pesimista en torno a la idoneidad de invertir en la coyuntura actual.

Ademads, el nivel del Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) permanecié por debajo del umbral
de 50 puntos en julio pasado, lo que significd un sentimiento pesimista del consumidor,
particularmente en lo referente a la posibilidad actual de adquisicién de bienes de consumo
duradero.

Para finalizar, la inflacion general anual registré un nivel de 5.81 por ciento en julio de 2021,
acumulando cinco meses consecutivos con tasas anuales por encima del intervalo de variabilidad de
Mds o Menos un Punto Porcentual en torno al objetivo de 3.0 por ciento del Banco de México. En
este contexto, prosiguen los temores inflacionarios ante la persistencia de altas tasas de inflacién
subyacente.
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Il. Comentario

Efectos econdmicos del COVID-19 en las empresas de Nuevo Ledn

Esteban Picazzo Palencia?, Karla lvonne Ramirez Diaz? y Nelly Cristina Ramirez Grimaldo®

El Centro de Investigaciones Econdémicas (CIE) de la Facultad de Economia, como parte de un
proyecto institucional de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn, llevé a cabo el estudio “Efectos
economicos del COVID-19”, entre los analisis que considerd, se encuentra la aplicacion de una
encuesta a una muestra representativa de las empresas del estado de Nuevo Ledn. En la muestra
participaron 255 empresas considerando diversos tamafios de acuerdo con el nimero de ocupados
(clasificados como microempresas, pequefias, medianas y grandes empresas), segin el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).*

El instrumento contempld aspectos relacionados con los efectos y perspectivas del COVID-19,
especificamente acerca de las repercusiones en las empresas de sus procesos productivos y mano de
obra, medidas tomadas ante el COVID-19 y perspectivas econdmicas de las empresas de la entidad.
El periodo del levantamiento correspondié al segundo semestre de 2020 y fue realizado en linea a
través de una plataforma digital disefiada por el CIE.

Antecedentes

Durante el fendmeno del COVID-19, el cierre de empresas y la reorientacion de actividades, asi como
la disminucién en ventas, horarios de trabajos, incluso, despidos laborales, fue inminente, lo que
provoco impactos negativos sobre el bienestar de las familias, tanto en el entorno econdmico como
en el emocional. Este fendmeno ha tenido afectaciones sobre el sector empresarial, tanto en el
ambito internacional, nacional y estatal.

En el nivel internacional, de acuerdo con la Comisidén Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL, 2020)°, durante la pandemia del COVID-19 la gran mayoria de las empresas de la regién
latinoamericana y del caribe presentan importantes caidas de sus ingresos y dificultades para
mantener sus actividades, y asi, poder cumplir con sus obligaciones salariales y financieras, ademas
de enfrentar dificultades para acceder a financiamiento para capital de trabajo. El impacto del COVID-
19 fue mucho mayor para las microempresas y las Pymes, por su peso en la estructura empresarial
de la regién latinoamericana.

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del
Centro de Investigaciones Econémicas (CIE) de la Universidad Autdnoma de Nuevo Ledn (UANL).

! Profesor-Investigador de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

2 Profesora-Investigadora de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

3 Profesora-Investigadora de la Facultad de Agronomia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.

4 Censos Econdmicos 2019, INEGI.

5> Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (2020). Sectores y empresas

frente al COVID-19: emergencia y reactivacion. CEPAL-ONU. Chile



Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

En tanto, en el nivel nacional, el INEGI® reportd que en el mes febrero de 2021, 85.5% de las empresas
tuvieron algun tipo de afectacion’ derivado de la pandemia; en donde 73.8% de las empresas
enfrentd la disminucién de los ingresos, siendo esta la principal afectacion; mientras que, 50.2% de
las empresas sufrié de la disminucién de su demanda y cancelacién de sus pedidos.

Bajo el contexto mencionado, el presente estudio tiene como propdsito analizar los efectos que ha
producido el COVID-19 en las empresas del estado de Nuevo Ledn. El andlisis parte de la informacién
obtenida a través de un levantamiento de encuestas llevado a cabo a partir de julio de 2020 hasta
diciembre de 2020. A partir de la metodologia estadistica, se realizé un muestreo aleatorio de mas
de 250 empresas que representaban a las 172,290 que existen en el estado segln el Directorio
Estadistico Nacional de Unidades Econdmicas (DENUE), 2019.

Importancia del estudio para Nuevo Ledn

Los diversos estudios y encuestas que se han realizado para medir los efectos del COVID-19 en el
sector empresarial se han enfocado en medir los impactos en el nivel nacional; por lo tanto, la
importancia del presente andlisis radica en su aportacién a la comprension de los efectos de este
fendmeno en el estado de Nuevo Ledn, dada la representatividad de la muestra para todas las
empresas de la entidad de acuerdo con su tamafio segin el nimero de ocupados.

De acuerdo con el estudio, en el estado de Nuevo Ledn, las empresas segiin su tamafio se distribuyen
como sigue: el 88.16% son microempresas, el 9.07% son pequefias, el 2.06% son medianasy el 0.71%
son grandes empresas. La mayoria de las empresas en el estado se dedica a producir un bien y servicio
final (73.74%), en tanto el resto ofrece un bien o servicio intermedio.

Repercusiones en las empresas ante el COVID-19

La reduccion en el empleo en el estado durante la pandemia fue de un 9.64%, con relacién al empleo
reportado antes de esta. En cuanto al personal que estuvo incapacitado, el estudio indica que el
3.19% del personal ocupado estuvo incapacitado, de hecho, el 5.93% de las empresas reportaron
tener al menos un contagio de COVID-19, y por tamafio de empresa, fueron las pequefias empresas
en donde un mayor porcentaje de ellas reporté tener al menos un contagio (17.81%).

En la entidad, 34.5% del empresariado manifiesta que a raiz de la llegada del COVID-19 tuvieron que
despedir empleados, sin embargo, resalta que en las empresas medianas fue en donde se presentd
este efecto en mayor medida (42.85%).

8 Encuesta sobre el Impacto Econdmico Generado por COVID-19 en las empresas (ECOVID-IE), disponible en
https://www.inegi.org.mx/contenidos/programas/ecovidie/doc/PRECOVIDIER3.pdf

7 Reduccion de personal; reducciéon del monto total de las remuneraciones y/o prestaciones del personal;
disminucién en el abasto de insumos, materias primas, bienes terminados o materiales adquiridos para
revender; disminuciéon de los ingresos; disminucion de la demanda y cancelacién de pedidos; menor
disponibilidad de flujo de efectivo y menor acceso a servicios financieros.
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Como consecuencias directas de los efectos del COVID-19, las empresas se vieron obligadas a
disminuir su mano de obra; al respecto, refieren que han despedido a 220 mil 533 trabajadores. Esta
cifra representa el 6.27% de la cantidad de ocupados que las empresas reportaron que tenian antes
de la pandemia. Lo anterior implica que 56.39% de la reduccion de la poblacion ocupada en la entidad
(9.4%), fue directamente causada por los efectos del COVID-19 y el resto se debid a causas indirectas
provocadas por la contingencia sanitaria en la entidad.

Cuadro A. Numero de empleados despedidos por el COVID 19, por tamafio de empresa

Tamafio de Empleados reportados por las Despidos a causa = Porcentaje de despidos por
empresa empresas antes de la pandemia del COVID-19 tamafio de empresa
Microempresa 538,360 94,674 17.59%
Pequefias 365,618 31,189 8.53%
Medianas 434,941 22,950 5.28%
Grandes 2,180,900 71,720 3.29%
Total 3,519,819 220,533 6.27%

Fuente: elaboracion propia con datos de la encuesta a empresas 2020, UANL.

Cabe destacar que, durante la pandemia, 7.71% del empresariado de Nuevo Ledn refiere tener
planeado un recorte de personal. El mayor porcentaje de esta accidn se presenta en las empresas
grandes (18.64%) y solo 6.89% de las microempresas tenia planeado un recorte de personal.

Es importante mencionar, que el 60.59% de las empresas que tienen contemplado realizar un recorte
de personal (7.71%), en su momento ya habia despedido empleados a causa de los efectos
economicos del COVID-19 y solo 39.41%, no habia tenido despidos.

Aunado a lo anterior, se encuentra que el 70.43% de las empresas en la entidad reportan haber
enfrentado alguna problematica por causa de la pandemia COVID-19, mientras que 29.45% de las
empresas del estado indicd que no enfrentd ningun tipo de problemas. Entre las principales
problemdticas enfrentadas se encuentran el pago de la ndmina (18.88%), el pago de renta (13.58%)
y el pago de servicios (11.96%). En lo que respecta a las Mipymes (micro, pequefias y medianas
empresas) la principal causa que mencionaron que enfrentaban debido al COVID-19 fue la de pago
de ndmina.
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Gréfica A. Principal problematica enfrentada por las empresas debido al COVID-19
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Fuente: elaboracion propia con datos de la encuesta a empresas 2020, UANL

Una situacion importante de mencionar, son las expectativas del empresario de la entidad acerca del
tiempo que consideran seguir en funcionamiento durante la pandemia del COVID-19. En ese sentido,
48.69% menciond que no se encontraba en condiciones de calcular el tiempo, 20.55% estima que
podria continuar en funcionamiento de seis meses a mas, 18.86% estima que puede continuar de 1
a 3 meses, 6.14% estima que, de 4 a 5 meses, y 3.57% estima que menos de un mes podria seguir en
funcionamiento.

El principal problema operativo presentado durante la pandemia para las empresas en la entidad son
la disminucion de pedidos, representado por 62.34% de estas. Esta misma problematica fue sefialada
como la principal en los diferentes tamafios de la empresa en la entidad.
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Gréfica B. Principales problemas operativos, por tamafio de empresa
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Medidas del empresariado en Nuevo Ledn ante el COVID-19

Para hacer frente a la pandemia el 61.65% de las empresas aplicaron alguna medida para enfrentar
los estragos del COVID-19. Una de las medidas aplicadas fue el cierre de operaciones de manera
parcial o total, en donde, el 18.83% de las empresas tomd esa decisién; aunque, por tamafio de
empresa, en las microempresas se encuentra el mayor porcentaje de empresas que decidieron cerrar
sus operaciones de manera parcial o total como medida para enfrentar el COVID-19 (20.07%), en
tanto, en las empresas medianas se encontrd el menor porcentaje de empresas que optd por esta
medida (8.38%). Otra de las medidas mas implementadas por las empresas, fue la aplicacion de
procesos de innovacién en sus procesos de produccion y servicios (24.89%), siendo las
microempresasy empresas grandes las que mayormente optaron por esta medida; 25.70% vy 23.26%,
respectivamente.
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Cuadro B. Medidas implementadas por el empresariado en NL para enfrentar las repercusiones del

COVID-19 (como porcentaje del total de medidas)

Medidas implementadas

Tamafio de empresa

Microempresa Pequefas Medianas Grandes

Total de Empresas

Recorte de salarios 7.22% 22.12% 12.65% 20.93% 8.78%
Recorte de horas pagadas 3.35% 14.71% 18.50% 9.30% 4.68%
Solicitar/ampliar créditos 2.64% 0.00% 0.00% 0.00% 2.33%
Han incrementado la

contratacion 0.70% 1.44% 0.00% 4.65% 0.78%
E'q‘;jls;: considerando ninguna 35.39% 28.98% 35.26% | 13.95% 34.65%
Cerrar operaciones 20.07% 9.51% 838% | 13.95% 18.83%
parcialmente /totalmente

Innovar en sus

productos/servicios ante la 25.70% 19.91% 12.59% 23.26% 24.89%
contingencia

Otras 1.06% 1.66% 7.59% 9.30% 1.35%
No sabe/No contestd 3.87% 1.66% 5.03% 4.65% 3.70%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: elaboracion propia con datos de la encuesta a empresas 2020, UANL.

Ante la problematica de la escasez de mano de obra a causa del COVID-19, la mayoria de las empresas
menciond que no tenia este problema (53.75%). Aunque del andlisis por tamafio de empresa se
encuentra que el 53.49% de las empresas grandes si refirid alguna medida tomada para enfrentar la
escasez de mano de obra, entre la que destaco el usar tecnologia avanzada que reduzca el uso de

mano de obra (20.93%).

Cuadro C. Medidas implementadas por el empresariado en NL en caso de enfrentar escasez de mano

de obra, debido al COVID-19

Micro Pequefias Medianas Grandes
Medidas De0Oa 10 De11a50 De51a250 | Masde 251 Total de
personas personas personas personas Empresas
ocupadas ocupadas ocupadas ocupadas En NL
Aumentar salarios 10.03% 9.51% 8.41% 4.65% 9.92%
Usar tecnologia avanzada
que reduzca el uso de mano 2.64% 14.71% 17.65% 20.93% 4.17%
de obra
Contratar los servicios de
otra empresa para cubrir 7.57% 11.17% 13.44% 16.28% 8.08%
los pedidos
Retrasar [a entrega desus | ) hag, 8.08% 5.88% 9.30% 13.34%
productos o servicios
No tiene problemas 54.05% 53.65% 45.38% 41.86% 53.75%
Otra 7.75% 0.00% 0.00% 2.33% 6.85%
No sabe/No contestd 3.87% 2.87% 9.23% 4.65% 3.90%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: elaboracion propia con datos de la encuesta a empresas 2020, UANL
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En cuanto a la escasez del flujo de efectivo por causa de COVID- 19, el 27.04% de las empresas declara
no presentar tal problematica y el 22.36% de las empresas menciona que recurririan a los préstamos
de instituciones financieras. La adquisicion de préstamos a través de instituciones financieras fue la
alternativa que mas seleccionaron las micro, pequefias y grandes empresas para hacer frente a la
escasez de efectivo (22.71%, 20.91% y 16.28%, respectivamente), sin embargo, para las empresas
medianas, la medida mas seleccionada para enfrentar la escasez de efectivo fue la reduccion de
costos operativos (18.50%).

Para hacer frente a los problemas derivados por la insuficiencia de materias primas debido al COVID-
19, las medidas con mayor porcentaje de respuestas fueron el buscar nuevos canales de adquisicion
(27.50%), seguida de la reduccion de la produccién (22.87%), cabe destacar que el 25.87% de las
empresas sefiala que no ha experimentado escasez de materias primas.

Perspectivas econdmicas de la Empresa

Para conocer sobre las perspectivas del empresario de Nuevo Ledn ante la actual pandemia del
COVID-19, se les cuestiond en especifico acerca de sus ingresos esperados con respecto al afio
anterior, sobre los apoyos que deseaban por parte del sector gubernamental, sobre el tiempo que
estimaban se iban a recuperar y sobre su sentir general frente a los impactos del COVID-19.

Entre los resultados mas destacados se encuentra que, aunque de manera general el 36.79% de las
empresas espera que sus ingresos aumenten al cierre del afio, con respecto al cierre de 2019, de
manera particular, es decir, por tamafo de empresa, se observa, que el 37.68% de las microempresas
espera que sus ingresos aumenten y, casi este mismo porcentaje (36.09%) de ellas, espera que
disminuyan sus ingresos; lo anterior contrasta con la respuesta de las grandes empresas, en donde
el 27.91% espera que sus ingresos aumenten y solo el 16.28% espera que disminuyan. De las
empresas que esperan que sus ingresos aumenten, el 25.78% calcula que se incrementaran entre el
11-15%.

En cuanto a los apoyos que las empresas esperan del gobierno ante eventos como el COVID-19, la
mayoria de las empresas (32.29%) prefiere apoyos para cubrir el pago del alquiler o servicios, aunque,
por tamafio de empresa, las empresas pequefias, medianas y grandes tienen mayor preferencia por
el apoyo con el pago de impuestos y las microempresas mayor preferencia por el apoyo para cubrir
pagos de alquiler y/o de servicios.

El 36.02% de las empresas considera que su recuperacion del impacto del COVID-19, les tomara
maximo un afio a partir de la reactivacién, sin embargo, el 16.94% del total de las empresas estima
gue les tomaria mas de un afio recuperarse, y para el caso particular de las empresas pequefias, el
24.45% de ellas, también considera que les tomard mas de un afio recuperarse.

Finalmente, del estudio se deriva que, del total de las empresas en la entidad, casi la mitad de estas
siente incertidumbre para hacer frente ante la pandemia; esta percepcidn es muy similar entre las
Mipymes y las grandes empresas en el Estado.

11
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Conclusiones

De los principales resultados externados por el empresariado en el estado durante el periodo del
estudio, se desprende que debido a los cierres y reduccién de horarios inesperados por el COVID-19,
se encontré que el 70.55% de las empresas presentd alguna problematica.

Los resultados del estudio permitieron conocer las problematicas enfrentadas por las empresas
seguln su tamafio, por lo que a partir de ello pueden establecerse medidas de apoyo mas focalizadas
y algunas recomendaciones. Entre las recomendaciones que se desprenden del estudio para
enfrentar eventos como el COVID-19 o similares, destacan las siguientes:

= Otorgar apoyos gubernamentales en el pago de impuestos de ndmina (ISN) o Impuesto Sobre
la Renta (ISR): como plazos en el pago del ISN o bien del ISR, para poder hacer frente a sus
compromisos de corto plazo.

=  Generar programas de capacitacién y de e-commerce para las Mipymes para que puedan
aplicar acciones de innovacion en sus procesos de produccién y de ventas.

= Fomentar la generacion regional de cluster productivos en la entidad que permita integrar
en las cadenas productivas a las Mipymes, para que la reactivacion de estas empresas se dé
en bloque y en conjunto con las grandes empresas.

=  Apoyar a las microempresas para que puedan fomentar el teletrabajo de una mejor forma
para que sus procesos productivos permitan que aumenten sus perspectivas de
supervivencia ante los efectos de la pandemia del COVID-19.

12
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Il. Evolucién de la Economia Mexicana

[1.1. Evolucion Reciente del PIB Real Total

Con base en la informacion revisada del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el
Producto Interno Bruto (PIB) real crecié 1.5 por ciento a tasa trimestral desestacionalizada en el lapso
de abril a junio de 2021 (1.1 por ciento en el trimestre previo). Tal evolucién obedecié al desempefio
productivo positivo de todos sus componentes destacando, particularmente, el crecimiento
trimestral de las actividades terciarias de 2.0 por ciento durante el periodo de referencia (1.4 por
ciento en el primer trimestre del afio), con ligeros aumentos trimestrales desestacionalizados de la
actividad industrial de 0.3 por ciento, si bien mostrando cierto deterioro en su desempefio al cierre
del segundo trimestre del afio, y de la actividad primaria de 0.8 por ciento (Graficas 1a, 1j, 1gy 1d).

Conviene sefialar que el proceso de recuperacion del sector servicios durante el segundo trimestre
del afio en curso se explica, en buena medida, por la reapertura de actividades econdmicas
catalogadas como no esenciales al inicio de la emergencia sanitaria y por la mayor movilidad personal.
En cambio, el lento avance productivo del sector industrial obedecid, en buena medida, al desabasto
global de semiconductores y a la escasez de otros insumos bdsicos utilizados en los procesos
productivos del sector automotriz y de otras manufacturas claves, limitando sus volumenes fisicos de
produccion.

Ademads, con cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB real total aumenté a una tasa anual de 19.5
por ciento en el segundo trimestre de 2021 (-2.7 por ciento anual en el trimestre previo),
sobresaliendo los repuntes anuales de las actividades secundarias y terciarias del orden de 279 y
16.9 por ciento, respectivamente, aunque evidenciando dichos resultados la existencia de un efecto
base o efecto aritmético originado por la suspension oficial de actividades econdmicas no esenciales
en el transcurso del segundo trimestre de 2020. Sin embargo, segun la informacion estadistica
oportuna del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), en junio pasado se aminoré
notablemente ese efecto estadistico en los sectores basicos de la actividad industrial total.

Cabe destacar que el valor absoluto del PIB total a precios constantes del segundo trimestre de 2021
se situd nuevamente por debajo del registrado en el primer trimestre de 2020, antes de la
contingencia sanitaria (Grafica 1c). Asimismo, con excepcién de la actividad primaria (Grafica 1f), los
valores de la produccidn real de los sectores secundario y terciario permanecieron por debajo de los
alcanzados antes de la crisis sanitaria originada por la pandemia de COVID-19 (graficas 1iy 11).2

8 Durante el periodo de referencia sefialado, los resultados obtenidos mediante: ((Segundo Trimestre
2021/Primer Trimestre 2020)-1) *100, fueron del orden de -1.2 por ciento para el PIB real total; -1.7 por ciento
en el caso de la actividad secundaria; y, -1.3 por ciento en la actividad terciaria. Ademas, para un periodo
alternativo del Segundo Trimestre 2021 con respecto al Segundo Trimestre 2019, las tasas respectivas
ascendieron a -3.0, -4.6 y -2.3 por ciento. Unicamente el sector primario rebasé sus niveles productivos de
prepandemia.
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Gréfica 1. Producto Interno Bruto (PIB) Real
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos del Primer Trimestre 2013 al Segundo Trimestre 2021.
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Gréafica 2. Producto Interno Bruto: Subsectores Seleccionados */
(Actividad Industrial)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI.
*/ Participacion individual en el PIB a Valores Bésicos durante el segundo trimestre de 2021: Industrias Manufactureras, 18.8 por ciento;
Construccion, 7.1 por ciento; Comercio al por Menor, 9.8 por ciento; Comercio al por Mayor, 9.8 por ciento; Transportes, Correos
y Almacenamiento, 6.3 por ciento; y, Servicios Inmobiliarios y de Alquiler de Bienes Muebles e Intangibles, 10.5 por ciento.
La contribucién conjunta al PIB a Precios Bésicos de los sectores aludidos alcanzé un nivel de 62.3 por ciento en el periodo referido.
Observacion: Datos del Primer Trimestre 2013 al Segundo Trimestre 2021.
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[11.2. Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

De acuerdo con la informacién estadistica del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), el
volumen de la produccion industrial nacional registré una disminucién marginal de 0.5 por ciento a
tasa mensual desestacionalizada en junio de 2021, después de sufrir una ligera disminucién mensual
de 0.4 por ciento en abril y un estancamiento en mayo pasados, reflejando una pérdida de dinamismo
de las actividades secundarias. Tal evolucién se puede atribuir al descenso de la actividad productiva
de todos los sectores del IMAI destacando, particularmente, la caida mensual desestacionalizada de
2.0 por ciento de la Construccion y, en menor grado, los decrementos mensuales de la produccién
real de las industrias manufacturera (-0.1 por ciento) y minera (-0.8 por ciento).’

Respecto a la actividad productiva del sector manufacturero, en junio pasado, ésta descendié por
tercer mes consecutivo al registrar una variaciéon mensual desestacionalizada de -0.1 por ciento,
después de tasas mensuales del orden de -0.9 y -0.7 por ciento en los meses previos de abril y mayo,
respectivamente. Este menor dinamismo de la actividad manufacturera se puede atribuir, en buena
medida, al efecto negativo del desabasto global de semiconductoresy de otros insumos basicos sobre
la operacion cotidiana de la industria automotriz nacional.*®

Finalmente, de la evolucion reciente del IMAI se desprenden las siguientes consideraciones: i) la serie
de Tendencia-Ciclo del indice de volumen de la produccién industrial mostré un patrén descendente
durante los Ultimos meses, reflejando una pérdida de dinamismo de la actividad secundaria (Grafica
2b); ii) asimismo, afectada por el desabasto global de semiconductores y de otros insumos basicos,
la actividad manufacturera presentd un suave descenso en su serie de Tendencia-Ciclo (Grafica 2d);
i) dicho patrén resultdé mas evidente en el subsector de Fabricacion de Equipo de Transporte; iv)
ademas, el indice de Tendencia-Ciclo de la Construccién presenté un relativo estancamiento durante
abril-junio de 2021 (Grafica 2c); y, v) como se puede observar en las graficas 2a, 2e y 2f, en junio
pasado se aminord ostensiblemente el efecto base derivado de la suspensiéon de operaciones
manufactureras en el segundo trimestre de 2020 por la emergencia sanitaria por COVID-19.

° En junio pasado, el descenso del volumen fisico de la Construccidn obedecié a la disminucién mensual
desestacionalizada tanto de la Edificacién (-3.5 por ciento), como de la Construccion de Obras de Ingenieria
Civil (-1.7 por ciento). A su vez, el decrecimiento de la actividad manufacturera se explica, principalmente, por
los retrocesos mensuales desestacionalizados de los subsectores de Fabricacién de accesorios, aparatos
eléctricos y equipo de generacion de energia eléctrica (-5.5 por ciento); y, de Fabricacién de equipo de
transporte (-1.0 por ciento). Resultados que mas que compensaron el avance mensual (ajustado
estacionalmente) de 0.9 por ciento en la Fabricacién de equipo de computacion, comunicacion, componentes
y accesorios electrénicos.

10 por ejemplo, el indice de volumen de produccidn en el subsector de Fabricacién de equipo de transporte
cay6 1.0 por ciento a tasa mensual desestacionalizada en junio pasado, con retrocesos en los meses previos de
abril (-3.4 por ciento) y mayo (-3.0 por ciento). Asi, el indicador en cuestion permanecié por debajo de su nivel
promedio observado en el primer trimestre de 2020, es decir, el periodo previo al inicio de la crisis sanitaria
por COVID-19 (variacion de -9.1 por ciento durante el periodo de enero/marzo de 2020 a junio de 2021). Con
informacion adicional, la produccién total de automoviles disminuyé de 101,699 unidades en julio de 2020 a
51,242 unidades en el mismo mes de 2021, es decir, una tasa anual de -49.6 por ciento (-35.8 por ciento anual
en el mes previo de junio).
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Graéfica 3. Indicador de la Actividad Industrial Nacional

(Variacién Anual en por Ciento; Serie Desestacionalizada)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2013 a Junio 2021.
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I1.3. Confianza y Expectativa Empresarial; y Confianza Consumidor

En la presente seccion se describen los resultados recientes de la Encuesta Mensual de Opinion
Empresarial (EMOE) relativos a los indicadores de caracter cualitativo sobre la tendencia o
expectativa y la confianza empresarial; informacién cualitativa de utilidad toda vez que permite
conocer de manera anticipada la evolucion de la actividad econdémica de los sectores de la
construccién, manufacturas, comercio, y servicios privados no financieros; y, ademas, la percepcién
oportuna de los directivos empresariales de estos sectores sobre la situacion econdmica actual y
futura, tanto de las empresas como del pais. También, se revisa la informacién correspondiente al
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) obtenida de la EMOE. Todo lo anterior resulta de gran
utilidad para el analisis de la coyuntura econdmica nacional.

Finalmente, se ofrecen algunos comentarios sobre el comportamiento reciente del Indicador de
Confianza del Consumidor (ICC) a fin de captar la percepcién del consumidor nacional en torno a la
situacion econdmica actual y futura tanto del hogar como del pais, y a la posibilidad actual de
adquisicién de bienes de consumo duradero.

111.3.1. Indicador de Confianza Empresarial (ICE)

Con base en cifras desestacionalizadas, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del sector
manufacturero presentd una ligera disminucién mensual de (-)0.2 puntos en julio de 2021, es decir,
la primera variacion negativa después de trece avances mensuales consecutivos. Asi, se aminoro la
diferencia positiva anual del indicador en cuestién de 14.0 puntos en junio a 13.0 puntos en julio
pasados. Con todo, el ICE del sector manufacturero registrd un nivel de 51.8 puntos en el mes de
referencia, ubicdndose marginalmente por arriba del umbral de 50 puntos y rebasando su nivel
promedio observado durante el primer trimestre de 2020, lapso previo a la contingencia sanitaria por
COVID-19 (Gréfica 4a). Al interior del ICE manufacturero, el componente “Momento adecuado para
invertir” registré un ligero aumento mensual de 0.4 puntos en julio pasado, luego de mayores avances
en los tres meses previos (variaciones positivas mensuales de 3.2, 2.8 y 3.1 puntos en abril, mayo y
junio, respectivamente). Con todo, el nivel de ese componente se mantuvo muy alejado del umbral
de 50 puntos (Grafica 4b).

Con cifras originales, el ICE de la Construccion registré un nivel de 50.4 puntos en julio de 2021, lo
que implicé un aumento mensual de 1.2 puntos, continuando con su tendencia de recuperacion y
alcanzando el umbral de 50 puntos por primera ocasién desde octubre de 2018 (Gréfica 4c). Pese al
avance referido, su componente basico “Momento adecuado para invertir’ se ubicé en un nivel de
30.7 puntos en julio pasado (cifra desestacionalizada), permaneciendo muy por debajo del umbral de
50 puntos (Gréfica 4d).

Asimismo, con datos originales, el ICE del Comercio presentd un nivel de 54.9 puntos en julio de 2021,
lo que significd un avance mensual de 2.2 puntos (sexto aumento consecutivo). Ademas, el indicador
aludido registré un incremento anual de 13.0 puntos en el mes de referencia, es decir, la cuarta
variacion anual consecutiva de doble digito, superando nuevamente el umbral de 50 puntos (Grafica

11 E| ICE estd disefiado para que su valor fluctle entre 0 y 100 centrado en 50 puntos. Asi, a medida que el
optimismo se generaliza entre los directivos empresariales entrevistados, el valor de ese indicador aumenta,
En cambio, cuando crece el porcentaje de directivos con opiniones pesimistas, el valor del ICE disminuye. Asi,
se utiliza el valor de 50 puntos como el umbral para delimitar el sentimiento optimista del pesimista del
directivo empresarial.
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4e). No obstante, el nivel de su componente “Momento adecuado para invertir” continud ubicandose
muy por debajo del umbral de 50 puntos (Grafica 4f).

Cabe sefialar que, en todos los sectores econémicos descritos, se observd un mayor optimismo de
los directivos empresariales en torno a la “Situacion econémica futura del pais” y a la “Situacion
econdmica futura de la empresa”, toda vez que, en julio pasado, estos componentes del ICE sectorial
registraron niveles del orden de 56.5y 61.1 puntos, respectivamente, en la industria manufacturera;
62.1 y 67.0 puntos en el sector de la construccion; y, 68.1 y 68.5 puntos en el comercio. Es decir,
todos los resultados por encima del umbral de 50 puntos denotando un creciente optimismo
empresarial en torno a la perspectiva econémica nacional.*?

Por ultimo, con datos originales, el Indicador Global de Opinién Empresarial de Confianza (IGOEC)
alcanzd un nivel de 52.0 puntos en julio de 2021, lo que representd un incremento anual de 12.4
puntos (cuarto aumento anual de doble digito consecutivo). Asi, ese indicador global de confianza
empresarial rebasé ligeramente el umbral de 50 puntos.!®

12 En adicidn, con cifras originales, el ICE de los Servicios Privados no Financieros registrd un nivel de 50.8 puntos
en julio de 2021; cifra que comparada con la registrada en el mismo mes de 2020 (38.3 puntos), significd un
repunte anual de 12.5 puntos, alcanzando asi el umbral de 50 puntos. Sin embargo, respecto a la idoneidad de
invertir en la coyuntura actual, persiste una sensacion pesimista del directivo empresarial entrevistado en este
sector, considerando que el componente “Momento adecuado para invertir” se situé en un nivel de 23.6
puntos, es decir, muy alejado del umbral de 50 puntos.

13 El Indicador Global de Opinién Empresarial de Confianza (IGOEC) resulta de la suma del Indicador de
Confianza Empresarial ponderado con la participacién del PIB de los cuatro sectores que lo integran: Industria
Manufacturera, Construccion, Comercio, y Servicios Privados No Financieros.
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Gréfica 4. Indicador de Confianza Empresarial (ICE)
(Indicadores de Difusién con referencia a 50 puntos)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observaciones: (1) En las graficas (b), (d) y (f), la pregunta completa es: Comparando la situacién actual del pais y de su empresa con la de un afio antes:
¢ Es el momento adecuado para invertir ?.
(2) Datos mensuales de Enero 2016 a Julio 2021.
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11.3.2. Indicador Agregado de Tendencia (IAT) 14

En julio de 2021, el Indicador Agregado de Tendencia (IAT) del sector manufacturero alcanzd un nivel
de 52.5 puntos, para un avance mensual desestacionalizado de 1.2 puntos. Asi, en los Ultimos meses,
el IAT de las manufacturas se ha mantenido ligeramente por encima del umbral de 50 puntos (Grafica
5a). En julio pasado, por ejemplo, ese indicador rebasé en 3.9 puntos su nivel promedio del primer
trimestre de 2020; lapso previo a la crisis sanitaria originada por la pandemia de COVID-19.

De la misma manera, el IAT del sector de la construccion se ubicé en un nivel de 54.4 puntos en julio
de 2021, lo que significd un aumento mensual marginal de 0.3 puntos en términos
desestacionalizados. Ademas, el indicador aludido siguié ubicdndose por encima del umbral de 50
puntos, rebasando de nueva cuenta su nivel promedio del periodo de enero a marzo de 2020, antes
de la emergencia sanitaria por COVID-19 (Gréfica 5c).

Por su parte, el IAT del sector comercio mostrd un nivel de 54.0 puntos en julio pasado, lo que implico
una ligera disminucién mensual desestacionalizada de (-)0.2 puntos. Cabe sefialar que, desde el
segundo semestre de 2020, dicho indicador se ha mantenido por arriba del umbral de 50 puntos
(Gréfica 5e).

Por ultimo, con cifras originales, el Indicador Global de Opinién Empresarial de Tendencia (IGOET)
alcanzd un nivel de 54.9 puntos en julio de 2021, lo que significd un aumento anual de 3.4 puntos (un
nivel del IGOET de 51.6 puntos en el mismo mes de 2020). Asi, el indicador en cuestién se situd
nuevamente por arriba del umbral de 50 puntos.

14 | Indicador Agregado de Tendencia (IAT) es un indicador oportuno de carécter cualitativo elaborado con
base en la opinidn y la expectativa del directivo empresarial en torno a la evolucién de variables especificas
relevantes de su empresa en los sectores Manufacturero, Construccién, Comercio, y Servicios Privados no
Financieros. Por ejemplo, las variables relevantes en el caso de la industria manufacturera se refieren a la
Produccién, Capacidad de planta utilizada, Demanda nacional del producto, Exportaciones, y Personal ocupado
total. Ademas, la informacién captada describe el comportamiento esperado de esas variables especificas en
el mes de referencia de la Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE) con respecto al mes precedente,
lo que denota una expectativa de crecimiento o decrecimiento segun corresponda. Ademas, con la suma del
IAT ponderado por la participacion del PIB de los cuatro sectores econdmicos antes sefialados se obtiene el
Indicador Global de Opinién Empresarial de Tendencia (IGOET), con el que se logra un seguimiento de la
percepcion empresarial sobre el curso de la actividad econdmica de los cuatro sectores en su conjunto. Cabe
sefialar que el IAT esta disefiado para que su valor fluctle entre 0y 100, fijando el umbral en los 50 puntos. Asi,
a medida que el optimismo se generaliza entre los directivos entrevistados, el valor del indicador aumenta. Por
el contrario, conforme se eleva el porcentaje de directivos con opiniones pesimistas, el valor del indicador
disminuye. Se utiliza, entonces, el valor de 50 puntos como el umbral para delimitar el sentimiento optimista
del pesimista del directivo empresarial.
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Grafica 5. Indicador Agregado de Tendencia (IAT)
(Indicadores de Difusién con referencia a 50 puntos)

" a) IAT Sector Manufacturero: Puntos

56
54
52
50
48
46
44
42
40

38
<CToWLTOWLTOoOWIL T ORI TOWT T OWIT TOW T oW
= 0 ) ~ o 1<) o

2013-E
201
201
201¢
2071
2018
201
202
202

Serie Desestacionalizada Serie Tendencia-Ciclo

c) IAT Construccion: Puntos
56

52
48
44
40

36
< oW<ToOWLTOoOWITOWITOWI T oOWIT T oW T oW T
s " g ~ Y S o

2013-E
201
201!
201¢
201
2018
201
202
202

— Serie Desestacionalizada —— Serie Tendencia-Ciclo

e) IAT Comercio: Puntos

2021-E

Serie Desestacionalizada Serie Tendencia-Ciclo

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacién: Datos mensuales de Enero 2013 a Julio 2021.

b) IAT Sector Manufacturero: Diferencia Anual en Puntos

2013-E

2013-E

W Serie Desestacionalizada

d) IAT Construccion: Diferencia Anual en Puntos

<-ow<—-O

9
)
]

2014-E

B Serie Desestacionalizada

f) IAT Comercio: Diferencia Anual en Puntos

2014-E

9 9 = = 2 8
) ) ) ) ) Q
8 8 ] ] 8 8

B Serie Desestacionalizada

<«-owCoowCTOoOYITOWITOWIDTOW T DO T
& & ~ ® 9 3 &

&
]
]

22



Centro de Investigaciones Econdmicas

11.3.3. Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) °

En julio de 2021, el Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) mostré un ligero aumento mensual
de 0.4 puntos, situdndose en un nivel de 51.8 puntos y acumulando doce meses consecutivos por
encima del umbral de 50 puntos, con base en cifras ajustadas por estacionalidad. Cabe recordar su
bajo nivel de 39.5 puntos observado en mayo de 2020, en plena propagacion de la pandemia de
COVID-19 (graficas 6a y 6b). Tal evolucién reciente del indicador en cuestién se explica, en buena
medida, por los repuntes mensuales desestacionalizados de sus componentes basicos de Volumen
esperado de produccion y Volumen esperado de pedidos (aumentos de 3.9 y 0.7 puntos,
respectivamente), situdandose los niveles de ambos indicadores parciales por arriba del umbral de 50
puntos (tres veces consecutivas en el primer caso y catorce ocasiones ininterrumpidas en el
segundo); graficas 6ey 6¢.

Cabe sefialar que, después de los fuertes repuntes anuales registrados en los pasados meses de abril
y mayo de 8.3y 12.1 puntos, respectivamente (reflejando un efecto estadistico implicito por la baja
base de comparacién anual), el IPM mostré un avance anual desestacionalizado de 2.2 puntos en
julio. Asimismo, los aumentos anuales respectivos del componente de Volumen esperado de
produccion fueron del orden de 11.2, 15.6 y 4.9 puntos; vy, en el rubro de Volumen esperado de
pedidos de 14.6, 20.7 y 1.6 puntos (graficas 6b, 6f y 6d).

Ademds, con cifras ajustadas por estacionalidad, los componentes restantes del IPM relativos a la
Oportunidad en la entrega de insumos por proveedores y a los Inventarios de insumos, presentaron
retrocesos mensuales de (-)0.2 y (-)0.6 puntos, respectivamente, en julio pasado. El primero, sin
embargo, sin alcanzar el umbral de 50 puntos. Finalmente, el nivel esperado del Personal ocupado
total mostré un ligero avance mensual desestacionalizado de 0.3 puntos en dicho mes, rebasando de
manera marginal el umbral de 50 puntos.

15 El Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) se elabora considerando las expectativas y la percepcion de
los directivos empresariales respecto a las siguientes variables: a) volumen esperado de pedidos; b) volumen
fisico esperado de produccion; c) nivel esperado de personal ocupado total; d) oportunidad en la entrega de
insumos por proveedores; y, e) volumen fisico de inventarios de insumos. En las preguntas referentes a los
incisos (a), (b), (c) y (e), el directivo entrevistado cuenta con cinco opciones de respuesta: “Mucho mayor” con
un ponderador de 1.00;” Mayor” con un ponderador de 0.75; “Igual” con un ponderador de 0.50; y, “Menor”
y “Mucho menor” con ponderadores de 0.25 y 0.00, respectivamente. En cambio, para la pregunta del inciso
(d), las opciones de respuesta son: “Mas rapida”, “Rapida”, “Igual”, “Lenta” y “Mas Lenta”, y los ponderadores
van en sentido inverso: 0.00, 0.25, 0.50, 0.75 y 1.00, respectivamente. Entonces, el IPM del sector
manufacturero total se obtiene mediante la agregacidon de las cinco variables antes sefialadas. Cabe destacar
que, en el IPM, el valor de 50 puntos constituye el umbral para delimitar una expansion de una contraccion en
la actividad manufacturera.
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Gréfica 6. Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM)
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[11.3.4. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) 1
En julio de 2021, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) registré un nivel de 44.3 puntos (por
debajo del umbral de 50 puntos), manteniéndose sin cambio respecto al mes previo (Gréfica 7a).Y’

En lo que se refiere a los componentes que integran el ICC, en julio pasado, se observaron avances
mensuales marginales en los conceptos que captan la percepcion sobre la “Situacion econémica
actual del Hogar, comparada con la de hace 12 meses” y “Situacion econdmica actual del Pais,
comparada con la de hace 12 meses” (aumentos de 0.9 y 0.4 puntos, respectivamente). Con todo,
ambos componentes permanecieron por abajo del umbral de 50 puntos, sobre todo este ultimo
(niveles de 47.6 y 39.0 puntos, respectivamente).

Ahora bien, los componentes del ICC que evallan las expectativas sobre la “Situacion econédmica
esperada de los miembros del Hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual”, asi como la “Situacion
econdmica esperada del Pais dentro de 12 meses, respecto a la actual”, disminuyeron marginalmente
en (-)0.2 y (-)0.9 puntos, respectivamente (variaciones mensuales desestacionalizadas), durante el
pasado mes de julio. No obstante, los indicadores parciales en cuestidon se mantuvieron por encima
del umbral de 50 puntos, preservando las mas altas valoraciones dentro del grupo de los cinco
componentes que integran el ICC (graficas 7cy 7d).

Finalmente, el componente que capta la opinidn del consumidor en torno a la “Posibilidad actual de
los integrantes del Hogar, comparada con la de hace un afio, de adquirir bienes de consumo
duraderos” registré un ligero aumento mensual desestacionalizado de 0.2 puntos en julio de 2021,
aunque exhibiendo un nivel deprimido de 24.4 puntos (el mas bajo del ICC) y muy alejado del umbral
de 50 puntos, es decir, persiste una opinién pesimista del consumidor en torno a sus decisiones de
compra de bienes de consumo duradero (Grafica 7b).

16 E| ICC se obtiene de promediar cinco componentes parciales que captan la percepcidn y la opinidn del
consumidor sobre: a) la situacidon econdmica actual del hogar del entrevistado con respecto a la de un afio
antes; b) la situacion econémica esperada del hogar dentro de doce meses; c) la situacion econémica presente
del pais con respecto a la de un afio antes; d) la situaciéon econémica del pais dentro de doce meses; vy, e) qué
tan propicio es el momento actual para la realizacién de compras de bienes de consumo duradero. En las
preguntas descritas en los incisos de (a) a (d), el consumidor entrevistado cuenta con cinco opciones de
respuesta: “Mucho mejor” con un ponderador de 1.00; "Mejor” con un ponderador de 0.75; “Igual” con un
ponderador de 0.50; y, “Peor” y “Mucho peor” con ponderadores de 0.25 y 0.00, respectivamente. En cambio,
para la pregunta del inciso (e), las opciones de respuesta son: “Mayores”, “Ilguales” y “Menores” con
ponderadores de 1.00, 0.50 y 0.00, respectivamente. Una vez calculados los porcentajes de respuestas, éstos
se multiplican por los ponderadores asignados a cada opcidn de respuesta, obteniéndose los niveles absolutos
de cada pregunta (el promedio de los niveles absolutos de las cinco preguntas determina el nivel del ICC), donde
tedricamente el maximo nivel de confianza es representado por la respuesta “Mucho mejor”, es decir, un valor
de 100. En contraste, si la respuesta es “Mucho peor”, el nivel de confianza sera igual al ponderador cero,
mientras que en el punto medio se advierte que no se esperan cambios. Asi, en el ICC, el valor de 50 puntos
constituye el umbral para delimitar los sentimientos de optimismo y pesimismo del consumidor.

7 El ICC puede asumir valores que oscilan entre 0 y 100. El valor de 50 puntos representa el umbral para
delimitar los sentimientos de optimismo y pesimismo del consumidor. En teoria, conforme el valor de ese
indicador aumenta, hay una percepcién mas positiva del consumidor.
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Grafica 7. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)

(Unidad de Medida: Puntos en Cifras Desestacionalizadas)
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I1.4. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

De acuerdo con la informacién estadistica de INEGI, el indice general de precios al consumidor a nivel
nacional aumentd a una tasa anual de 5.81 por ciento en julio de 2021; cifra ligeramente inferior a la
observada en el mes previo (5.88 por ciento) y considerablemente por encima de la registrada en el
mismo mes de 2020 (3.62 por ciento); Grafica 8a.'®Asi, la tasa de inflacion general anual rebaso
nuevamente el intervalo de variabilidad de Mas o Menos un Punto Porcentual en torno al objetivo
de 3.0 por ciento del Banco de México.

El indice de precios subyacente crecid a una tasa anual de 4.66 por ciento en julio de 2021 (tasas
anuales de 4.58 por ciento en el mes inmediato anterior y de 3.85 por ciento en el mismo mes de
2020). Tal resultado se explica, principalmente, por el aumento anual de los precios de las Mercancias
de 5.74 por ciento (5.81 por ciento en el mes previo y 5.19 por ciento en el mismo mes del afio
anterior), derivado de alzas anuales en sus componentes de Alimentos, Bebidas y Tabaco (6.14 por
ciento), y Mercancias No Alimenticias (5.30 por ciento). Con una menor incidencia sobre la inflacién
subyacente, el indice de precios de los Servicios se elevd a una tasa anual de 3.46 por ciento en julio
pasado; cifra superior a la registrada en el mes previo (3.22 por ciento); Gréfica 8b.

También, el indice de precios no subyacente mostrd un incremento anual de 9.39 por ciento en julio
de 2021 (aumentos anuales de 10.00 por ciento en el mes precedente y de 2.92 por ciento en igual
mes de 2020); resultado atribuible, en buena medida, a los fuertes crecimientos anuales de los
precios de los productos Pecuarios (10.08 por ciento) y de los Energéticos (14.41 por ciento); Grafica
8c.

Por otra parte, el indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo aumenté a una tasa anual de
6.80 por ciento en julio de 2021; cifra comparativamente mas alta a la observada en el mismo mes
de 2020 (3.94 por ciento).? La persistencia de dicho resultado actlia en menoscabo de la capacidad
de compra de las unidades familiares. Cabe recordar que en los Ultimos meses se han registrado altas
tasas anuales en dicho indicador: 7.47,7.21 y 7.02 por ciento en abril, mayo y junio, respectivamente.

Por ultimo, conviene sefialar algunos aspectos interesantes sobre el proceso inflacionario del pais: i)
con el resultado de julio pasado, la tasa de crecimiento anual del INPC se ubicé nuevamente por
encima del intervalo de variabilidad de mds o menos un punto porcentual en torno al objetivo de 3.0
por ciento del Banco de México; ii) en dicho mes, la inflacién subyacente anual de 4.66 por ciento fue
la mas alta desde diciembre de 2017 (4.87 por ciento); iii) a las presiones inflacionarias provenientes
de los aumentos de los precios de las Mercancias, se suman ahora las derivadas de una inflacion anual

18 | 3 inflacidn general mensual fue del orden de 0.59 por ciento en julio pasado, constituyéndose como el segundo nivel
mas alto para un séptimo mes desde el afio de 1999 (0.66 por ciento). Tal resultado se explica, principalmente, por el
aumento mensual del indice de precios subyacente de 0.48 por ciento, determinado, en buena medida, por el incremento
en los precios de las mercancias alimenticias de 0.80 por ciento mensual. En adicion, la inflaciéon no subyacente mostré un
repunte mensual de 0.93 por ciento debido, en gran parte, a la elevacion de los precios de los Energéticos de 1.49 por
ciento a tasa mensual.

19 En su comunicado de prensa 441/20 del 29 de septiembre de 2020, el INEGI informd sobre la publicacion mensual del
nuevo subindice del INPC denominado “indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo” (IPCCM). Con este nuevo
indicador, se miden las variaciones de precios de los productos que atienden recomendaciones nutricionales (componente
alimentario), asi como las de los bienes y servicios de caracter esencial como vestido, transporte, salud y educacion, entre
otros; es decir, el contenido del IPCCM refleja un patrén de consumo actualizado de los hogares mexicanos. Cabe destacar
que la evolucién del IPCCM resulta de gran interés, toda vez que sus variaciones afectan el poder adquisitivo de las
unidades familiares.
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creciente en el rubro de Servicios; iv) sobresalio, también, la variacién de precios al alza del
componente de Energéticos, destacando particularmente el Gas doméstico LP como el producto
genérico con una mayor incidencia mensual sobre la inflacién general durante el pasado mes de julio;
20y v) al igual que en los Ultimos meses, el indice de precios de la Canasta de Consumo Minimo
registré un fuerte repunte anual en el séptimo mes del afio, acumulando tasas anuales que rebasan
por mucho el objetivo puntual de inflacion del Banco de México.

20 E| precio promedio nacional del Gas doméstico LP fue de 26.19 pesos por kilogramo en julio de 2021 (19.40
pesos por kilogramo en el mismo mes de 2020), lo que representé un incremento anual de 35 por ciento. La
variacion del precio de este producto genérico sobresalié por su alta incidencia sobre la inflacion general.
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Gréfica 8. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)
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V. Indicadores Econédmicos de Nuevo Ledn

IV.1. Actividad Econdmica Estatal 2*

De acuerdo con la informacién estadistica del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal
(ITAEE), durante enero/marzo de 2021, el Estado de Nuevo Ledn mostré un avance econdmico de
1.5 por ciento a tasa trimestral desestacionalizada; cifra inferior a la observada en el trimestre previo
de 3.8 por ciento. Ademas, el ritmo de contraccién anual del indicador en cuestion continud
atenuandose al ubicarse en -0.5 por ciento de -1.5 por ciento en cada uno de esos periodos, segin
datos ajustados por estacionalidad (Grafica 9b).

Asi, como se puede apreciar en la Grafica 9a, los indices desestacionalizado y de tendencia-ciclo del
ITAEE de Nuevo Ledn correspondientes al primer trimestre de 2021 alcanzaron, practicamente, sus
niveles registrados en el primer trimestre de 2020; periodo previo a la crisis sanitaria originada por la
pandemia de COVID-19.

Gréfica 9. Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica de Nuevo Leén
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos del Primer Trimestre 2013 al Primer Trimestre 2021.

Con base en cifras originales, la actividad econémica general en Nuevo Ledn presentd una ligera
disminucion anual de 0.8 por ciento en el primer trimestre de 2021. Tal resultado se explica,
fundamentalmente, por las caidas anuales de las actividades secundarias y terciarias (-1.1 y -0.7 por
ciento, respectivamente). Cabe sefialar que el retroceso de la actividad industrial estatal obedecié,
en buena medida, a la contraccion anual de 9.3 por ciento de la Construccion (Cuadro 1). A su vez, el
decrecimiento del sector servicios de la entidad se puede atribuir, principalmente, al débil
desempefio observado en los servicios Financieros y de seguros; en los Transportes, correos y
almacenamiento; en los servicios de Alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y bebidas;
y, en los servicios de Esparcimiento, culturales y deportivos. Sin embargo, se registré un avance anual

21 De acuerdo con INEGI, la elaboracién del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) se
realiza con los mismos principios y criterios contables del calculo anual del Producto Interno Bruto (PIB) por
entidad federativa y del PIB Trimestral. Asi, los resultados del ITAEE estan homologados con los de esos
agregados econdmicos y con las cifras del Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM). El ITAEE es un
indicador de coyuntura que describe la evolucion econdmica de las entidades federativas en el corto plazo.
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moderado en el comercio al por mayor y al por menor durante el primer trimestre del afio en curso

(Cuadro 1).
Cuadro 1. Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal: Nuevo Ledn
Series Desestacionalizadas Series Originales
indice  Variacion en por Ciento Variacion Anual en por Ciento
Trimestre
foral Actividad Actividad comercio Otros
(base  Trimestral  Anual Total ~ Construccién  Manufacturas . Mayoreo y o
2013) Secundaria Terciaria Menudeo Servicios
2013
| 100.3 0.7 1.9 1.0 (-) 0.7 6.8 (-) 4.3 2.0 (-) 3.8 4.4
1l 100.5 0.1 1.7 2.7 1.5 12.3 () 2.1 3.5 4.2 3.1
111 99.7 (-) 0.7 0.6 0.5 () 3.1 (-) 6.5 (-) 0.9 2.8 4.8 2.0
v 99.6 () 0.1 ()o.1 () 0.2 () 1.0 () 4.2 1.5 0.3 () 2.0 1.3
2014
I 100.1 0.5 () 0.2 0.7 1.0 ()24 35 0.6 ()23 1.7
1l 103.3 3.2 2.8 2.0 1.7 3.0 1.2 2.2 2.6 2.0
1l 103.3 0.0 3.6 3.5 4.0 7.1 2.3 3.4 4.6 2.9
[\ 106.2 2.8 6.6 6.4 4.7 12.5 1.0 7.5 14.3 4.6
2015
| 106.8 0.6 6.7 6.7 5.7 10.9 3.8 7.4 15.1 4.5
Il 109.1 2.2 5.6 5.8 6.5 14.4 3.3 5.6 3.0 6.7
11 111.0 1.7 7.4 7.4 9.5 239 3.8 6.4 5.8 6.7
v 109.9 (-) 0.9 3.5 3.2 7.0 12.1 3.9 1.3 (-) 6.5 4.9
2016
| 111.5 1.4 4.3 4.3 2.7 3.5 1.6 53 3.7 5.9
1 110.6 ()08 1.3 1.7 () 0.8 (-) 8.0 2.4 3.2 () 1.3 5.0
111 111.6 0.9 0.6 0.5 (-) 5.5 (-) 17.8 1.6 4.1 2.8 4.6
v 113.6 1.8 33 32 () 1.9 () 8.7 3.0 6.2 8.0 5.5
2017
| 115.6 1.7 3.7 4.9 3.7 (-) 2.0 8.3 5.6 2.1 7.1
1l 115.6 0.0 4.6 3.7 0.8 (-) 7.2 6.0 53 5.2 5.4
1l 116.1 0.4 3.9 3.8 5.4 3.5 6.9 2.9 (-) 1.5 4.7
v 117.4 1.1 33 3.2 1.3 ()o.1 2.0 43 ()03 6.2
2018
I 118.4 0.9 2.4 1.7 1.2 3.0 () 0.2 2.0 () 4.1 4.4
1 119.6 1.1 3.4 44 5.6 55 5.4 3.8 () 0.2 5.3
1l 121.0 1.2 4.3 4.1 5.2 2.6 6.2 3.5 2.8 3.7
\% 1221 0.9 4.0 4.0 4.5 (-) 1.5 7.2 3.8 4.7 3.5
2019
I 122.8 0.6 3.7 45 5.2 0.3 8.1 4.2 5.7 3.7
1l 123.4 0.5 3.2 2.4 2.3 1.0 2.8 2.5 (-) 0.5 3.6
11 123.0 (-) 0.4 1.6 1.5 1.8 1.1 1.5 1.4 1.0 1.6
v 119.4 () 2.9 () 2.2 () 2.2 () 2.9 () 5.5 ()25 () 2.0 () 3.6 1.3
2020
| 120.0 0.5 ()23 ()23 () 4.2 (-) 5.8 (-) 2.8 ()12 ()14 -1.2
I 951 () 207 () 22.9 () 22.8 () 314 () 322 () 322 (-) 183 () 271 -15.1
Il 113.3 19.1 () 7.9 (-) 8.0 ()91 () 15.6 (-) 6.8 () 7.4 () 101 6.3
v 117.6 3.8 (-) 1.5 () 1.4 () 1.6 (-) 8.9 2.1 (-) 1.3 15 25
2021
| 119.4 15 ()05 (0.8 ()11 ()93 2.2 ()07 2.9 -2.0

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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V. Prondsticos Econdmicos 22

Los prondsticos econdmicos elaborados para el presente boletin indican que el Producto Interno
Bruto (PIB) real nacional crecera a una tasa anual de 6.3 por ciento en 2021, mientras que la actividad
econdmica del Estado de Nuevo Ledn avanzara 8.9 por ciento en el mismo afio (Cuadro 2).

Cuadro 2. Prondsticos de Indicadores Econdmicos de México, 2021

2021 3/

Indicador / Periodo 2020 Trimestre Anual

2/ Il 11 [\
Indicadores de Produccion y Demanda 1/
Producto Interno Bruto (PIB) real -8.31 -3.60  19.56 6.84 4.53 6.27
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) -8.10 -3.26 20.04 6.88 4.69 6.52
Actividad Industrial -9.94 -2.64 27.85 8.11 4.61 8.35
Consumo Privado -11.03 -5.11 14.59 3.49 2.61 3.30
Inversion Fija Bruta -18.26 -4.93 40.02 14.34 9.52 12.68
Ingresos Comercio al por Mayor -8.91 0.32 27.22 13.23 9.16 11.85
Ingresos Comercio al por Menor -9.30 -3.78 25.55 11.13 7.80 9.34
Indicador Trimestral de Actividad Econémica (ITAEE) de Nuevo Ledn -8.68 -0.82 25.41 8.71 5.62 8.93
Indicadores de Ocupacién Formal 1/
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional -2.51 -2.93 2.28 3.01 3.05 2.09
Numero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn -2.17 -1.39 4.80 5.77 5.70 4.60
Indicador Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) -4.15 -3.25 2.63 2.49 2.52 1.05
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual (Promedio del periodo) 3.40 3.99 5.95 5.96 5.88 5.45
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 4.25 4.00 4.25 4.75 5.00 5.00
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.20 20.50 19.91 20.30 20.40 20.40

Fuente: Elaboracion propia.

Notas: 1/ Tasa de Crecimiento Anual.
2/Cifras observadas.
3/Cifras pronosticadas.

Se estima, ademas, que la actividad industrial crecerd 8.3 por ciento a tasa anual en 2021, después
de una fuerte contraccién anual de casi doble digito durante el afio anterior. En cuanto a los
componentes de la demanda agregada, se pronostica un notable repunte de 12.7 por ciento en la
inversion fija bruta en el presente afio. En cambio, se proyecta un crecimiento anual moderado del
consumo privado interno de 3.3 por ciento, tras un profundo descenso de 11.0 por ciento en 2020.

En lo relativo a la ocupacion formal, se considera que la cifra total de puestos de trabajo registrados
en el IMSS aumentara a una tasa anual de 2.1 por ciento en 2021. Para el caso de Nuevo Ledn, se
prevé que ese indicador crezca a una tasa anual de 4.6 por ciento en el mismo afio. También, se
estima que el Indicador Global de Personal Ocupado en los Sectores Econdmicos (IGPOSE) mostrara
un ligero aumento de 1.1 por ciento en el presente afio (Cuadro 2).

22 La mayoria de los prondsticos econdmicos puntuales sefialados en el Cuadro 2, son una combinacion de los
resultados obtenidos mediante la estimacion de diferentes métodos econométricos de series de tiempo, por
ejemplo, del tipo Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA), ARIMA con variables exégenas (ARIMAX)
y Autoregressive Distributed Lag (ARDL).
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Por otro lado, ante la persistencia de altos niveles de inflacidn, se ajusté el prondstico para la tasa de
inflacion general anual situdndola en un nivel promedio de 5.5 por ciento para todo 2021.

Finalmente, se contemplan aumentos adicionales en la tasa de interés interbancaria a un dia, de
manera que dicha tasa podria alcanzar un nivel de 5.0 por ciento al final del presente afio.
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