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l. Resumen

La actividad econdmica nacional se mantuvo en una situacion de relativo estancamiento al inicio del
presente afio persistiendo, en términos generales, las tendencias econdémicas resefiadas en boletines
previos como, por ejemplo: i) débil desempefio del consumo privado en el mercado interno; ii)
significativa contraccién del indicador de inversidn fija bruta total; iii) notable retroceso de la
actividad industrial nacional; iv) elevacién de las tasas de desocupacion y de subocupacion nacional
y urbanas, junto con una acentuada desaceleracidn de la tasa de ocupacion formal; y, v) menor ritmo
de expansion de las exportaciones manufactureras totales; entre otras. Sin embargo, en virtud del
rezago acostumbrado en la publicacion de datos estadisticos oficiales, los resultados anteriores aun
no reflejan plenamente el efecto econdmico negativo derivado de la crisis sanitaria por la
propagacién de la pandemia de COVID-19.

Quiza, la excepcidn serian algunas variables de coyuntura econdmica mas actualizadas, con cifras
publicadas al mes de marzo de 2020, que presentaron un franco deterioro en su evolucién reciente.
Destaca, por ejemplo, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE) con un desplome de todos sus
componentes (ICE en manufacturas, construccién, comercio, y servicios privados no financieros), y
su probable impacto negativo sobre la tasa de inversion privada total. También, la venta total al
publico de unidades de vehiculos ligeros se contrajo 25.5 por ciento a tasa anual en marzo pasado (la
mayor caida anual desde agosto de 2009). Ademads, el Indicador de Pedidos Manufactureros
(indicador adelantado) se situd en 48.5 puntos en marzo pasado; es decir, 4.1 puntos por debajo de
su nivel observado enigual mes de 2019 y que significd su mayor retroceso anual desde abril de 2009.
Asi, los pocos indicadores econdmicos de los que se dispone de informacion estadistica mas oportuna
muestran ya un evidente deterioro en su comportamiento reciente. Es muy probable, ademas, que
estas afectaciones econdmicas se generalicen y profundicen en el segundo trimestre del afio en curso
y se prolonguen por un periodo indefinido.

El brote y propagacién de la pandemia de COVID-19 a nivel global, y la creciente incertidumbre en
cuanto a la duracién y profundidad de este choque, asi como a la magnitud de su impacto negativo
sobre la actividad econdmica mundial, intensificaran, indudablemente, las tensiones en los mercados
financieros internacionales. En este contexto, ante la rapida transicion de una etapa de notable
debilidad de la actividad econdmica a otra de fuerte contraccion econdmica del pais, adquiere
especial relevancia la implementacion de politicas publicas contraciclicass encaminadas a evitar la
materializacion del peor escenario econdmico proyectado.
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El subito freno de la economia a causa del Covid-19: Un ejercicio sobre su
posible impacto inmediato

Edgardo Ayala Gaytan(Tecnoldgico de Monterrey) y Joana CeciliaChapa Cantli(UANL)*

Introduccién

El brote de coronavirus inicié en diciembre de
2019 en Wuhan, capital de la provincia de
Hubei, China, que es considerada el centro
politico, econdmico, financiero, comercial,
cultural y educativo de China Central.

En el dltimo mes, el ndmero de casos
confirmados se ha multiplicado casi por 10,
pasando de 250,000 a 2.4 millones, es decir,
un crecimiento exponencial de 7.6% diario.
Los paises con mads contagios y muertes son
Estados Unidos, Espafia e Italia. En México,
existen 8,261 casos y 686 muertes, mientras
qgue, en el estado de Nuevo Ledn, se tienen
271 casos confirmados y 7 defunciones.

El propdsito de esta nota es dimensionar el
severo ajuste econémico, medido mediante el
Valor Agregado Bruto (VAB) y el Producto
Interno Bruto (PIB), que probablemente se dé
como dafio colateral de la estrategia de
supresién mediante el distanciamiento social
en México, debido al paro de las actividades
no esenciales por la emergencia sanitaria para
el mes de abril, decretada el 30 de marzo del
presente afio, y que la Secretaria de Salud
Publica recientemente alargé al 30 de mayo.

Para este fin, se disefia un ejercicio de
simulacion detallado y riguroso para evaluar el
impacto de lo que denominamos el subito
freno a la economia mexicana. La naturaleza

del ejercicio consiste en introducir un
escenario razonable de supresién de las
actividades econdmicas no esenciales en abril,
y un escenario de recuperacién en el resto del
afio. Los principales resultados sugieren que el
PIB Nacional puede contraerse 23.0%,
afectando hasta el 28.2% del empleo, en el
primer mes de suspension de actividades no
esenciales. En el estado de Nuevo Ledn, el
impacto seria mayor, 26.5% del PIB y 33.3%
del empleo, dado su fuerte vinculo productivo
y comercial con Estados Unidos. Aun con
escenarios de recuperacion tipo V, es decir, de
una contraccion transitoria y un repunte, se
proyecta que el crecimiento del PIB en México
durante 2020 probablemente se ubique entre
-6.2% vy -8.5%, y el de Nuevo Ledn entre 6.2%
y -8.9%.

Metodologia

Se analizan las 822 ramas de actividad
econdémica que conforman la Matriz Insumo
Producto (MIP) Nacional Doméstica 2013 de
INEGI, de manera en que se separan las
actividades esenciales y no esenciales, de
acuerdo con los lineamientos que estipuld el
Gobierno Federal el pasado 30 de marzo.
También, se utiliza informacién oportuna de
diferentes sectores como el automotriz, lineas
areas, ventas de restaurantes, ventas de
gasolinas, gas LP y otros para diferenciar los

*Las opiniones expresadas en esta seccion son responsabilidad del autor y no reflejan la postura del CIE ni

de la UANL.

'Edgardo Ayala Gaytan es profesor investigador de la Escuela de Negocios del ITESM.
Joana Cecilia Chapa Cantu es Directora del Centro de Investigaciones Econdmicas y Profesora de tiempo

completo en la Facultad de Economia, UANL.



diferentes grados de supresion de la actividad
en cada sector.

El escenario involucra los siguientes supuestos
con respecto a la actividad de los sectores:

e Se asume que los sectores que
proveen bienes o servicios esenciales
no presentan reduccién alguna en su
demanda. A este grupo se agregaron
los servicios educativos porque este
tipo de servicios suelen contratarse
por adelantado.

e En los casos del subsector 336
(automotriz), alojamiento temporal y
preparacion de alimentos (sector 72),
transporte  aéreo y  turistico,
elaboracion de cerveza, fabricacidon de
cemento y hogares con trabajo
domeéstico, se asumid una reduccidon
del 100%. En el caso de los
restaurantes de comida para llevar, se
asume una reduccion del 50%.

e Alresto de los sectores, que de bienes
0 servicios no esenciales se les puso
una reduccion del 50%. En este grupo
se incluyd el transporte publico y los
refinados de petréleo, porque,
aungue sean esenciales, seguramente
con la cuarentena, debe haber caido
la demanda.

Se considera que la reduccion del 50% en la
demanda de las actividades no esenciales
sobre las que no se tiene informacién es
razonable dado el alto grado de atomizacion e
informalidad en muchas de las actividades en

2Es conocido como el Modelo de Demanda de
Leontief, con base en ¢él se calculan los
multiplicadores simples del valor agregado y
empleo (Ver Miller y Blar, 2009). El valor agregado
por sector, para México y Nuevo Ledn es el dato
oficial publicado por INEGI, y el empleo proviene de
la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del
Segundo Trimestre de 2013 de INEGL.
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México. Por ejemplo, en sectores como el de
la Construccion, que, en nivel nacional, el 78%
del personal ocupado trabaja en el sector
informal, de forma que es inconcebible que
estos agentes econdmicos puedan parar sin
consecuencias catastroficas. También, es
dificil que las autoridades tengan la capacidad
y voluntad de sancionar a todos los agentes
econdmicos que hagan caso omiso de las
disposiciones de la emergencia sanitaria.

En sintesis, la simulacidon consiste en asignar
una reduccién de la demanda de |las
actividades no esenciales compatible con la
evidencia oportuna y en caso de no tener
evidencia con la cual precisar la caida de la
demanda, se asignd una caida, no del 100%
sino del 50%, durante el mes de abril.

Una vez identificadas las actividades, se
especifica un modelo econdmico, el cual
establece que un cambio en la demanda
(consumo de los hogares, gasto de gobierno,
inversion, exportaciones) genera un efecto
multiplicador sobre el valor agregado vy
empleo del pais, porque toma en cuenta las
relaciones intersectoriales via la proveeduria
de insumos?. El modelo se formula con base en
la MIP, su aplicacién es critica, porque
sintetiza todas las interacciones entre los
diferentes sectores econdmicos, las 822 ramas
consideradas, asi como las cadenas de valor
que se conforman en una economia compleja.

En el ejercicio para la economia nuevoleonesa,
debido a que la Matriz Insumo-Producto tiene
un desglose de 31 sectores productivos?, se

3 Esta matriz se derivd con base en la Matriz
Insumo-Producto Nacional, aplicando el método
de Flegg y Webber (1997), que ha mostrado tener
el mejor desempefio entre los métodos de
regionalizacién no basados en encuestas (Ver Flegg
y Tohmo, 2013). Se trabajo a 31 sectores
econdémicos porque es el nivel de desagregacion al
que llegan los datos oficiales del PIB estatal por
sector publicados por INEGI.
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calculd un choque inicial en la Demanda Final
promedio ponderado a ese nivel de
desagregacion sectorial 4

Resultados

Impacto inmediato

El resultado de la simulacion es el de una caida
de 23.0% del VAB Nacional durante el mes de
abril. EL VAB es la diferencia entre el valor de
la produccion menos el consumo intermedio
de materiales, salvo algunos ajustes contables
es practicamente igual al PIB. Si las empresas
cortaran a los trabajadores, asi como hacen
con las compras de insumos, ante la
contraccién de la demanda del 23%, esto
implicaria una caida en el empleo del orden
del 28.2%. Pero obviamente, el impacto sobre
el empleo debe de ser mucho menor en el
corto plazo, léase abril, ya que no es
conveniente para las empresas deshacerse de
personal experimentado y capacitado por un
freno de uno o pocos meses.

Del 100% del impacto de la emergencia
sanitaria en el VAB, tan solo en cuatro sectores
se concentra poco mas del 40%, éstos son:
Construccién  (17.1%), la Fabricacion de
magquinaria y equipo, aparatos electronicos y
eléctricos, y equipo de transporte (16.1%),
Comercio (10.7%) y Servicios de alojamiento
temporal y preparaciéon de alimentos (7.9%).

En el caso del empleo, poco mas del 70% del
ajuste se da en los sectores: Servicios de
mantenimiento, reparacion e instalacion,
incluyendo empleados domésticos (23%),
Construccion (18%), Servicios de alojamiento
temporal y preparacién de alimentos (14%), y
la Fabricacion de maquinaria y equipo,

4 la ponderacidon se realizd con base a la
participacion de la demanda final de la clase de

aparatos electrénicos y eléctricos, y equipo de
transporte (9%). Los trabajadores que laboran
en las tres actividades que concentran el
impacto son informales; de hecho, en estos
sectores, la proporcién de trabajadores
informales es mayor al 60% que es el dato
nacional, ademas se caracterizan por la alta
presencia de micro y pequefias empresas
(entre 66 y 98% de sus unidades econémicas).
En términos absolutos, 16.5 millones de
empleos estan comprometidos, de los cuales
alrededor del 62.5% son informales.

Para el estado de Nuevo Ledn, el impacto total
de la reduccién en la demanda de las
actividades econdmicas afectadas por la
pandemia asciende a 26.5% del PIB y el 33.3%
del empleo se veria comprometido durante el
mes de abril. Al verse reducida la demanda por
sus productos, entre 50% y 100%, se ven
afectados, de manera indirecta, otros sectores
economicos, los cuales los proveen de bienes
intermedios. En especial, de manera indirecta,
el sector comercio se ve afectado. De hecho,
todos los sectores de la economia se contraen.

Los sectores productivos que concentran el
impacto en VAB son: la Fabricacién de
magquinaria y equipo, aparatos electrénicos y
eléctricos, y equipo de transporte (23%),
Construccion  (19%), Transporte (10%),
Industrias Metalicas Basicas y Fabricacion de
Productos Metalicos (9%) y Servicios de Apoyo
a los Negocios (9%).

Mientras que, los sectores que concentran el
impacto en el empleo son: Servicios de
mantenimiento, reparacion e instalacion,
incluyendo empleados domésticos (18%),
Servicios de alojamiento temporal vy
preparacion de alimentos (15%), la
Fabricacién de maquinaria y equipo, aparatos

actividad i en la demanda final del sector
econdmico z, usando datos nacionales.



electronicos y eléctricos, y equipo de
transporte (14%), la Construccion (13%) e
Industrias metalicas basicas y Fabricacion de
productos metalicos (7%).

La mayoria de los trabajadores que laboran en
tres de las cinco actividades que concentran el
impacto sobre el empleo, son informales. De
hecho, en estos sectores, la proporcién de
trabajadores informales es mayor que en el
agregado estatal, que es del 39%.

Algo interesante a notar es que el sector de
Fabricacién de maquinaria y equipo, aparatos
electrénicos vy eléctricos, y equipo de
transporte, el 98% de sus empleados son
formales, lo que nos indica que el empleo
formal también se ve comprometido.

El impacto en el empleo estimado con la
metodologia insumo producto se aplicé al
dato observado en el 4to trimestre de 2019,
y se obtuvo una cifra aproximada de 851,808
empleos comprometidos con el paro de
actividades, de los cuales aproximadamente el
42% son informales.

Cierre 2020

éComo puede afectar al desempefio de las
economias mexicana y nuevoleonesa durante
el 20207 Depende de la recuperacion, para los
fines del ejercicio se construyen dos
escenarios: el de Repunte-Recuperacion
Rdpida y Recuperacion Lenta. El de Repunte-
Recuperacidon Rapida implica que en mayo se
levanta la supresion de las actividades no
esenciales parcialmente, de forma que la
actividad econdmica se recupera al 40% antes
del shock, en junio a 60%, en el tercer
trimestre se recupera al 75% de antes de la
contraccién y en el Ultimo trimestre se
recupera la economia totalmente del shock. El
escenario de Repunte-Recuperacién Rapida,

5 Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo 4to
Trimestre, INEGI.
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asume que la recuperacién del shock es mas
lenta, recuperacion al 25% en junio, de 50% en
el tercer trimestre y recuperacion del shock
para fin de afio. En este escenario, el shock no
dura un mes, sino practicamente todo el
segundo trimestre, y debido a que la supresion
de actividades durarad hasta el 30 de mayo,
consideramos que es el mas probable.

Bajo el escenario de Repunte-Recuperaciéon
Rapida, tanto la economia mexicana como la
nuevoleonesa caen 6.2%, mientras que en el
escenario donde el ajuste se alarga durante
todo el segundo trimestre, la contraccién en
México puede ser del orden de 8.5% y en
Nuevo Ledn de 8.9%.

Como se puede observar en la grafica 1, se da
una trayectoria tipo V, es decir, una subita
caida y una recuperacion rdpida. En el
escenario de Recuperacion Lenta la tasa de
crecimiento anual del PIB nacional en el
segundo trimestre es de -20.1%, de -12.4% en
el tercero y de -0.8% en el cuarto. En dicho
escenario, el PIB de Nuevo Ledn del segundo
trimestre muestra una tasa de crecimiento de
-22.5%, de -16.1% en el tercero y, -1.6% en el
cuarto.
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Gréfica 1. Tasa de crecimiento anual de México
y Nuevo Leén bajo el escenario de
Recuperacién Lenta

0.1

0.05

-0.25

e \|€XiCO e Nuevo Ledn

Fuente: Elaborado por los autores con los
resultados de la simulacién.

Conclusiones

Los resultados dejan manifiesto que la pandemia
del COVID-19 tendrd repercusiones econdmicas
severas en el mundo. La magnitud del impactoy los
sectores afectados dependen de la duracién de la
supresion de actividades y la vocacion productiva
de las regiones y paises.

En Nuevo Ledn, por su perfil industrial y de
negocios, en términos del impacto en el VAB,
destacan los sectores manufactureros (maquinaria
y equipo, aparatos eléctricos y electrénicos, equipo
de transporte, etc.) vinculados a la industria pesada
(metdlica basica), los Servicios de transporte,
Construccion y Servicios de apoyo a los negocios.
En contraste, en nivel nacional, ademas del sector
Construccion y de la Fabricacién de maquinaria y
equipo, aparatos electrdnicos y eléctricos, y equipo
de transporte, toman relevancia el Comercio y los
Servicios de alojamiento temporal y preparacion de
alimentos.

En términos de empleo, los sectores afectados
en nivel nacional y en Nuevo Ledn son los
mismos, la diferencia estriba en el grado de
informalidad. Aproximadamente el 62.5% de
los empleos comprometidos en nivel nacional
es informal, mientras que, en Nuevo Ledn, es
el 41.7%. Los mas afectados son los siguientes:
Servicios de mantenimiento, reparacion e
instalacion, incluyendo empleados
domésticos,  Servicios de  alojamiento
temporal y preparacion de alimentos, la
Fabricacién de maquinaria y equipo, aparatos
electrénicos vy eléctricos, y equipo de
transporte y la Construccion.

Debido a que la supresion de actividades se
alargd hasta el 30 de mayo, consideramos que
el escenario mas probable es de una
Recuperacion Lenta, el cual implica una caida
del 8.5% del PIB Nacional y de 8.9% del PIB de
Nuevo Ledn en 2020.
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[Il.  Evolucidon de la Economia Mexicana

I11.1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) ©

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) decrecié 0.7 por ciento a tasa anual
desestacionalizada durante el pasado mes de enero; cifra inferior a la tasa promedio anual de -0.2
por ciento durante el afio 2019 (Grafica 1a). Tal evolucion obedecio, principalmente, a los retrocesos
anuales observados en las actividades productivas secundarias vy terciarias (-1.7 y -0.2 por ciento,
respectivamente, en enero de 2020); Grafica 1b.

Gréfica 1. Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)

a) IGAE; Variacion Anual en por Ciento b) Variacién Anual en por Ciento; Datos Desestacionalizados
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

La contraccion del volumen fisico de producciéon de las actividades secundarias en enero pasado se
explica, bdsicamente, por el drastico descenso anual de la actividad constructora y por una
disminucion moderada del volumen de produccién de la industria manufacturera (-9.2 y -1.0 por
ciento, respectivamente, con series ajustadas por estacionalidad). Como se puede observar en las
graficas 1b y 1c, persiste el deterioro de la actividad industrial propiciado, en buena medida, por el
desplome productivo del sector de la construccién. Cabe destacar el mejor desempefio de la actividad
productiva minera en enero de 2020, reflejado en una tasa de crecimiento anual de 5.8 por ciento
con cifras desestacionalizadas, tras sufrir una prolongada fase contraccionista.

6 El IGAE brinda una vision sobre la evolucién de corto plazo del sector real de la economia mexicana. Las cifras
del indicador en cuestion se obtienen utilizando el mismo marco conceptual y metodolégico empleado en el
calculo del Producto Interno Bruto Trimestral y del Indicador Mensual de la Actividad Industrial.
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Ademas, el sector terciario continda inmerso en una fase de relativo estancamiento productivo. Ello

como resultado de los decrementos anuales observados durante el pasado mes de enero en los

subsectores de comercio al por Mayor (-4.6 por ciento); servicios financieros e inmobiliarios (-0.4 por

ciento); vy, servicios educativos y de salud (-1.5 por ciento), compensados parcialmente por los

aumentos anuales registrados en comercio al por Menor (1.7 por ciento); servicios profesionales,

corporativos y de apoyo a los negocios (2.5 por ciento); vy, servicios de alojamiento temporal y de

preparacién de alimentos y bebidas (2.9 por ciento); tasas calculadas con base en cifras

desestacionalizadas.

Después de una contraccion marginal de la actividad econdmica general en todo el afio 2019 y
durante el mes de enero de 2020, se estima un fuerte deterioro adicional en la evolucion del IGAE en
el curso de los préximos meses, en virtud del efecto econdmico desfavorable de la pandemia de
COVID-19.

11
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[11.2. Actividad Industrial

En febrero de 2020, el volumen de produccién industrial nacional decrecié 3.5 por ciento a tasa anual
desestacionalizada (-0.5 por ciento anual en el mismo mes de 2019); cifra que representd la
diecisieteava caida anual consecutiva del indicador en cuestion (Grafica 2a). Tal evolucion obedecid,
fundamentalmente, a la fuerte contraccién anual de 9.5 por ciento en la actividad productiva del
sector de la construccion (treceavo retroceso anual consecutivo en serie ajustada por efecto
estacional). Asimismo, la producciéon en las Industrias Manufactureras disminuyd a una tasa anual
desestacionalizada de 2.2 por ciento en febrero pasado (una variaciéon anual positiva de 1.3 por ciento
en igual mes de 2019); Gréfica 2b.” La evolucién de las series de tendencia-ciclo de los indicadores
aludidos respaldan la idea de un desempefio negativo de la actividad industrial total, debido, en
buena medida, al desplome productivo del sector de la construccion (Gréfica 2c).

Por su parte, sin descontar un posible efecto estadistico, la actividad productiva minera mostré un
avance anual de 2.1 por ciento en el segundo mes del afio en curso (tasas anuales de 5.7 por ciento
en el mes previo y de -5.9 por ciento en el mismo mes de 2019), tras una prolongada fase
contraccionista (Grafica 2b). Sin embargo, con los acontecimientos recientes en el mercado petrolero
mundial, parece muy improbable que se mantenga el incipiente proceso de recuperacién de la
actividad minera en los préoximos meses.

Finalmente, en un horizonte de planeacion de corto plazo, cabe advertir un deterioro adicional de la
actividad industrial total propiciado por el agravamiento de la contingencia sanitaria por el COVID-
19. En efecto, algunas proyecciones privadas estiman para 2020 una contraccion anual de la
produccion industrial nacional cercana al doble digito.

Grafica 2. Volumen Fisico Total de la Actividad Industrial

a) Variacion Anual en por Ciento b) Variacién Anual en por Ciento; Series Desestacionalizadas c) Variacion Anual en por Ciento; Series Tendencia-Ciclo
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

7 Cabe esperar retrocesos significativos de la actividad manufacturera en los préximos meses. Tal expectativa
se basa en el descenso anual de 4.1 puntos del Indicador de Pedidos Manufactureros (indicador adelantado)
en marzo pasado, lo que significd su mayor retroceso desde abril de 2009, cuando registré una diferencia
anual de -5.5 puntos, ubicandose por abajo del umbral de 50 puntos por segundo mes consecutivo (zona de
contraccién productiva).
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[11.3. Inversion Fija Bruta

La inversion fija bruta total sufrid una contraccion anual de 9.2 por ciento en enero de 2020, lo que
significd su doceavo retroceso anual consecutivo (Gréfica 3a). Tal resultado obedecid al pésimo
desempefio de sus componentes de Construccion, y de Maquinaria y Equipo. Asi, los gastos de
inversion realizados en Construccion disminuyeron 7.6 por ciento a tasa anual desestacionalizada en
enero pasado (onceava caida anual consecutiva), producto de los descensos anuales registrados
tanto en la Construccién Residencial (-9.9 por ciento), como en la No Residencial (-5.3 por ciento). A
su vez, los gastos efectuados en Maquinaria y Equipo total se contrajeron a una tasa anual
desestacionalizada de 10.7 por ciento en el mismo mes (doceavo descenso anual consecutivo);
Gréfica 3b.

Cabe agregar que las series de tendencia-ciclo de los indicadores antes sefialados, reafirmaron la fase
contraccionista en la que se encuentra inmerso el proceso de formacion bruta de capital fijo del pals
(Gréfica 3c).

Grafica 3. Inversion Fija Bruta Total

a) Variacion Anual en por Ciento b) Variacién Anual en por Ciento; Series Desestacionalizadas ¢) Variacién Anual en por Ciento; Series Tendencia-Ciclo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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[1l.4. Consumo Privado Domeéstico y Actividad Comercial

Durante enero de 2020, el indicador del consumo privado en el mercado doméstico mostré un
aumento marginal de 0.3 por ciento con respecto al mismo mes de 2019 (cuando registrd una tasa
de crecimiento anual de 2.3 ciento), con base en series ajustadas por estacionalidad (Grafica 4a). Tal
evolucién del consumo privado interno se puede atribuir, fundamentalmente, al lento crecimiento
del consumo en bienes y servicios de origen nacional (tasa anual de 0.1 por ciento en enero pasado),
derivado de una disminucién anual de 0.5 por ciento en el gasto efectuado en servicios, pese al
aumento anual de 1.0 por ciento en el gasto realizado en bienes. Cabe mencionar que el consumo en
bienes de origen importado registré un ligero avance anual de 1.7 por ciento en el primer mes del
afio en curso (Grafica 4b).

Conviene advertir que la creciente incertidumbre en torno al desenvolvimiento futuro de la
contingencia sanitaria, y su efecto pernicioso sobre la actividad econdmica nacional, ha erosionado
la confianza de los hogares, lo que se traducird en un deterioro adicional del consumo privado interno
en el curso de los préximos meses.

Grafica 4. Consumo Privado en el Mercado Interno

a) Variacion Anual en por Ciento b) Variacion Anual en por Ciento; Series Desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Con base en los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) de INEGI, los
ingresos reales por suministro de bienes y servicios en los establecimientos al por Menor aumentaron
a una tasa anual desestacionalizada de 2.7 por ciento en enero de 2020; cifra superior a la registrada
en el mismo mes del afio anterior de 1.0 por ciento (Gréfica 5a). Ademas, el indice del personal
ocupado total mostrd cierta recuperacion al crecer a una tasa anual de 2.3 por ciento en enero
pasado (-0.6 por ciento anual en todo el afio 2019), mientras que las remuneraciones medias reales
registraron un menor ritmo de expansién anual en el mismo mes (tasa positiva de 2.7 por ciento
comparada con una de 4.0 por ciento durante 2019).
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Gréfica 5. Ingresos Reales por Suministro de Bienes y Servicios
(Variacién Anual en por Ciento)

a) Comercio al por Menor
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

En cuanto al sector del Comercio al por Mayor,

b) Comercio al por Mayor
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8
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Serie Tendencia-Ciclo

los ingresos reales por suministro de bienes

y servicios decrecieron a una tasa anual desestacionalizada de 1.7 por ciento en enero de 2020; cifra
que significé la doceava caida anual ininterrumpida del indicador en cuestién (Grafica 5b). Ademas,

el indice del personal ocupado total crecidé 1.5 por ciento a tasa anual (3.1 por ciento en enero de

2019) y las remuneraciones medias reales declinaron 3

.0 por ciento a tasa anual desestacionalizada,

extendiéndose a once meses consecutivos la racha de resultados negativos en este indicador.
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[11.5. Mercado Laboral Nacional

[11.5.1. Indicadores de Desocupacion, Ocupacion e Informalidad Laboral

Segun los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) de INEGI, la Tasa de
Desocupacién nacional alcanzé un nivel de 3.7 por ciento de la Poblacién Econémicamente Activa
(PEA) en febrero de 2020; cifra ligeramente mas alta a la observada en el mes precedente (3.6 por
ciento) y a la registrada durante todo 2019 (3.5 por ciento), con base en datos estadisticos ajustados
por estacionalidad (Grafica 6a).® Ahora bien, considerando Unicamente el agregado urbano de 32
ciudades del pais, con una mejor organizacion del mercado de trabajo, la Tasa de Desocupacién
Urbana mostré un nivel de 4.6 por ciento de la PEA en febrero pasado; cifra por arriba de la registrada
en el mismo mes de 2019 de 4.0 por ciento, y de la obtenida como promedio anual en 2019 (4.2 por
ciento); Grafica 6b.

En cuanto a la evolucién reciente de los indicadores alternativos de ocupacion, la Tasa de
Subocupacién nacional registré un nivel de 9.3 por ciento en el mes de febrero de 2020; cifra muy
superior a la observada en el mismo mes de 2019 de 6.8 por ciento, con datos desestacionalizados
(Gréfica 6¢). Asimismo, tomando como referencia el agregado urbano de 32 ciudades, la Tasa de
Subocupacién Urbana se ubicé en 8.0 por ciento en febrero pasado; nivel superior al registrado en el
mismo mes de 2019 (6.0 por ciento); Gréfica 6d.°

En lo que se refiere al segmento del trabajo informal, la Tasa de Informalidad Laboral a nivel nacional
se ubicd en 56.3 por ciento en febrero de 2020; cifra muy similar a la observada en promedio durante
el afio 2019 (56.5 por ciento); Grafica 6e.° A su vez, la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal a
nivel nacional se situd en un nivel de 27.4 por ciento en febrero pasado; dato desestacionalizado
marginalmente inferior al observado, en promedio, en todo 2019 (27.6 por ciento); Grafica 6f.%

8 La Tasa de Desocupacion se refiere al porcentaje de la PEA que no trabajé una sola hora durante la semana
de referencia de la encuesta, pero expresd su disposicion para hacerlo y realizd alguna actividad para
conseguir empleo.

° La Tasa de Subocupacidén se define como el porcentaje de la poblacién ocupada que tiene la necesidad y
disponibilidad de trabajar mas horas laborales que las permitidas en su ocupacién actual.

Y Elindicador de la Tasa de Informalidad Laboral aglutina a los trabajadores que son laboralmente vulnerables
por la naturaleza de la unidad econémica donde se desempefian, y a aquellos cuyo vinculo o dependencia
laboral no es reconocido por su fuente de trabajo. Asi, la tasa en cuestion incluye, ademds de quienes laboran
en micronegocios no registrados o sector informal, a los ocupados por cuenta propia en la agricultura de
subsistencia, asi como a quienes trabajan sin la proteccidén de la seguridad social y cuyos servicios son
utilizados por unidades econdmicas registradas. Ademas, dicho indicador se calcula como porcentaje de la
poblacién ocupada.

11 El indicador de la Tasa de Ocupacién en el Sector Informal incluye a todas las personas que trabajan para
unidades econdmicas no agropecuarias operadas sin registros contables, y que funcionan mediante los
recursos del hogar o de la persona que encabeza la actividad, sin que se constituya como empresa, de manera
que la actividad en cuestidn no tiene una posicion identificable e independiente de ese hogar o de la persona
que la administra. Dicho indicador se expresa como porcentaje de la poblacion ocupada.
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Gréfica 6. Indicadores de Desocupacién y Ocupacidén en México

a) Tasa de Desocupacién Nacional */ b) Tasa de Desocupacion (Agregado Urbano 32 Ciudades) */
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
*/ Porcentaje de la Poblacién Econédmicamente Activa.
**/Porcentaje de la Poblacion Ocupada.

Finalmente, conviene comentar algunos aspectos relevantes a partir de los resultados anteriores: i)
la Tasa de Desocupacion nacional (desestacionalizada) experimentd un repunte marginal en febrero
pasado (3.7 por ciento comparada con un nivel de 3.6 por ciento en el mes previo), tras mostrar una
tendencia relativamente estable en el transcurso de 2019, previéndose, sin embargo, nuevos ajustes
al alza en dicho indicador; ii) la Tasa de Subocupacién nacional (desestacionalizada) registrada en
febrero pasado, de 9.3 por ciento, representd su nivel mensual mas alto desde noviembre de 2015
cuando se ubicd en 9.5 por ciento; iii) la Tasa de Informalidad Laboral total (desestacionalizada) de
56.3 por ciento en febrero de 2020, fue ligeramente inferior a su nivel promedio de 56.5 por ciento
durante 2019, confirmando su tendencia suavemente decreciente a lo largo de 2019 (Gréfica 6e); v,
iv) la cifra desestacionalizada de la Tasa de Ocupacion en el Sector Informal de 27.4 por ciento en
febrero pasado (un nivel promedio de 27.6 por ciento durante 2019), avald la tendencia
relativamente estable de este indicador de informalidad laboral (Grafica 6f).
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[11.5.2. Trabajadores Asegurados en el IMSS e IGPOSE

Con datos oficiales de la Secretaria del Trabajo y Previsién Social (STPS), el nimero de trabajadores
registrados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) ascendid a 20,482,943 plazas en marzo
de 2020; cifra que significd un incremento anual de 0.7 por ciento respecto a la observada en el
mismo mes de 2019 (cuando aumentd 2.8 por ciento a tasa anual); Grafica 7b.

Grafica 7. Indicadores de Ocupacién Formal a Nivel Nacional
(Nimero de Trabajadores Afiliados al IMSS; Cifras Originales) (IGPOSE) */

a) Variacion Anual Absoluta b) Variacién Anual en por Ciento c) Variacion Anual en por Ciento; Serie Desestacionalizada
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS).
*/ Indice Global de Personal Ocupado de los Sectores Econémicos.

Cabe destacar que el ritmo de crecimiento anual del empleo formal en marzo pasado (medido por el
numero de puestos de trabajo registrados en el IMSS), fue el mas bajo desde enero de 2010, cuando
su tasa anual se mantuvo sin cambio.

Por otra parte, el Indice Global de Personal Ocupado de los Sectores Econédmicos (IGPOSE) decrecid
0.3 por ciento a tasa anual desestacionalizada en enero de 2020 (tasa anual positiva de 0.8 por ciento
en el mismo mes de 2019). Como se puede advertir en la Grafica 7c, el ritmo de expansion anual del
indicador laboral en cuestién se ha venido desacelerando notoriamente desde la segunda mitad de
2018, registrando ligeras tasas negativas en diciembre de 2019 y enero de 2020.%2

12 E| IGPOSE es un indice que engloba las cifras de personal ocupado reportadas en las encuestas econdmicas
aplicadas a los sectores Construccién, Industrias Manufactureras, Comercio (mayoreo y menudeo), y Servicios
Privados No Financieros. El célculo de la variable econédmica en cuestién tiene como referencia conceptual al
indicador denominado “Nonfarm Payroll Employment”, elaborado por el Departamento de Estadisticas del
Trabajo de Estados Unidos (U.S. Bureau of Labor Statistics). Aunque menos oportuno que el dato de
trabajadores afiliados al IMSS, el IGPOSE es util como indicador alternativo de ocupacién formal.
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IV. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)

Los resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO) elaborada
conjuntamente por Banco de México e INEGI, sefialan que el Indicador de Confianza del Consumidor
(ICC) se ubico en 42.6 puntos en marzo de 2020, lo que significd una disminucion mensual de 1.2
puntos, con cifras desestacionalizadas. Asimismo, ese indicador se redujo 4.4 puntos en marzo
pasado respecto de su nivel observado en el mismo mes de 2019. En este contexto, el ICC reinicio
una suave tendencia descendente desde noviembre del afio anterior, alejandose del umbral de 50
puntos (Grafica 8a).

Grafica 8. Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)
a)IcC b) Posibilidad actual para realizar compras de bienes durables */
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México e INEGI.

* Componente del ICC que evaliia las posibilidades actuales de los integrantes del hogar para realizar compras de bienes durables, comparadas con las de hace un affo.

En su comparacién anual con series desestacionalizadas, el ICC y todos sus componentes especificos
presentaron un desempefio negativo en marzo de 2020. Asi, destacaron en ese sentido, los
componentes parciales que capturan las opiniones y percepciones sobre: “Situacion econdmica del
pais esperada dentro de 12 meses, respecto a la actual”; “Situacion econdmica esperada de los
integrantes del hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual”;y, “Situacion econdmica del pais hoy
en dia, comparada con la de hace 12 meses”, con variaciones anuales del orden de (-)11.1, (-)4.5 vy (-
)4.2 puntos, respectivamente.

Finalmente, el indicador relativo a la opinion sobre las “Posibilidades en el momento actual de los
integrantes del hogar, comparadas con las de hace un afio, para realizar compras de bienes de
consumo duradero”, declind 1.5 puntos en marzo de 2020 con relacién a su nivel observado en el
mismo mes de 2019, distancidandose aun mas del umbral de 50 puntos (Gréfica 8b).1

13 También, el componente que evalla la “Situacién econémica en el momento actual de los integrantes del
hogar, respecto a la que tenian hace 12 meses”, mostrd una ligera disminucion anual de 0.9 puntos en marzo
de 2020.

19



Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

V. Indicador de Confianza Empresarial

Segun los resultados de la Encuesta Mensual de Opinidon Empresarial (EMOE) de INEGI, el Indicador
de Confianza Empresarial (ICE) en el sector manufacturero se ubicd en un nivel de 44.4 puntos en
marzo de 2020, lo que significd una declinacion de 2.7 puntos con relacion al mes previo (-8.4 puntos
respecto al mismo mes de 2019), con cifras ajustadas por estacionalidad. Asi, dicho indicador se
mantuvo por sexto mes consecutivo por debajo del umbral de los 50 puntos (Gréafica 9a).1* A su vez,
el ICE del sector de la construccion presentd una disminucion mensual de 1.4 puntos en marzo pasado
(-4.6 puntos en el comparativo anual), ubicandose por abajo del umbral de los 50 puntos por
diecisieteavo mes consecutivo (Grafica 9b). Ademas, el ICE del sector comercial sufrié el mayor
deterioro en marzo de 2020, al registrar retrocesos mensual y anual del orden de (-)4.3 y (-)8.5
puntos, respectivamente, situdndose por quinto mes consecutivo por debajo del umbral de 50 puntos
(Grafica 9c).*®

Durante el pasado mes de marzo, el componente especifico del ICE que capta la percepcidn y opinion
de los directivos empresariales en lo relativo al “Momento adecuado para invertir”, registro
variaciones negativas mensuales y anuales en los sectores de Manufacturas (-5.2 y -15.3 puntos,
respectivamente); Construccién (-0.8 y -5.1 puntos, respectivamente); y, Comercio (-8.9 y -14.8
puntos, respectivamente) en series desestacionalizadas, excepto Comercio (cifra original). Asi, el nivel
de ese componente especifico del ICE continud ubicdndose por debajo del umbral de los 50 puntos
en todos los sectores: a) por 80 meses consecutivos tanto en el sector manufacturero, como en el de
la Construccion; v, b) por 78 meses consecutivos en el Comercio. Ademas, las graficas 9d, 9e y 9f
reflejan, de manera fehaciente, la tendencia descendente del componente descrito del ICE en todos
los sectores durante los Ultimos meses, particularmente mas acentuada en Manufacturas y Comercio.

14 Cabe recordar que el ICE est4 disefiado para que su valor flucttie entre 0 y 100 centrado en 50 puntos. Asi,
a medida que el optimismo se generaliza entre los directivos empresariales entrevistados, el valor de ese
indicador aumentara. En contraste, al elevarse el porcentaje de directivos con opiniones pesimistas, el valor
del ICE disminuye. Entonces, se utiliza el valor de 50 puntos como el umbral para delimitar el sentimiento
optimista del pesimista del directivo empresarial.

5De acuerdo con INEGI, el ICE de la Construccidn y el del Comercio no muestran un patrén estacional definido,
utilizdndose, por ende, las series originales de estos indicadores de coyuntura econémica.
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Grafica 9. Indicador de Confianza Empresarial (ICE)
(Indicadores de Difusién con referencia a 50 puntos)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Finalmente, desde julio de 2019, el ICE ha venido registrando variaciones anuales negativas de
manera consecutiva en todos los sectores considerados en la EMOE. En las Manufacturas, por
ejemplo, la diferencia anual del indicador en cuestién pasé de -2.5 puntos en julio de 2019 a -8.4
puntos en marzo de 2020 (cifra negativa no observada desde junio de 2009). Asimismo, las
variaciones anuales respectivas en el sector de la construccion fueron del orden de -3.3 y -4.6 puntos,
y en el sector comercio de -3.0 y -8.5 puntos (cifra negativa sin precedente); gréficas 10d, 10e y 10f.
Asi, las reducciones anuales del ICE fueron mas drasticas en los sectores manufacturero y comercial,
como lo reflejan nuevamente sus tendencias descendentes mds acentuadas en los Ultimos meses
(graficas 7d y 7f).1°

16 Cabe agregar que el ICE de los Servicios Privados No Financieros registré diferencias mensual y anual del
orden de -4.8 y -9.0 puntos en marzo de 2020, su peor desempefio desde enero de 2017, cuando inicid su
corta serie de datos estadisticos.
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Graéfica 10. Indicador de Confianza Empresarial (ICE)

(Diferencia en Puntos respecto al Mes Anterior)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
*/ Calculada con base en la serie desestacionalizada.
**| Calculada con base en la serie original.
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VI. Balanza Comercial de Mercancias de México

De acuerdo con la informacion oportuna de comercio exterior del pais, durante el pasado mes de
febrero se registrd un superdvit comercial de, aproximadamente, 2,911 millones de ddlares. Con
cifras originales, el valor de las exportaciones de mercancias totales ascendid a 36,634 millones de
dolares (un crecimiento anual de 0.6 por ciento) en el mes referido, mientras que las importaciones
totales alcanzaron un monto de 33,724 millones de délares (una disminucién anual de 3.9 por ciento);
Grafica 11a. Las cifras respectivas para el primer bimestre de 2020 fueron del orden de 70,287
millones de ddlares (un incremento anual de 1.8 por ciento) y 69,793 millones de dodlares (un
descenso anual de 3.5 por ciento), para un superavit comercial cercano a 495 millones de ddlares
(Gréfica 11c¢).

Por tipo de mercancia, las exportaciones petroleras sufrieron una drastica reduccién anual de 32.0
por ciento en febrero de 2020 (-11.7 por ciento anual en el primer bimestre del afio), mientras que
las no petroleras mostraron un avance anual de 3.1 por ciento en el mismo mes (un crecimiento anual
de 2.8 por ciento durante enero-febrero de 2020). A su vez, el valor de las exportaciones
manufactureras aumentd a una tasa anual de 3.2 por ciento en febrero pasado (una variacion anual
positiva de 2.6 por ciento en el primer bimestre del afio). Especificamente, las exportaciones
automotrices crecieron a tasas anuales del orden de 3.4 por ciento en febrero y de 6.1 por ciento
durante enero-febrero del presente afio.

En cuanto a las importaciones por tipo de bien, las de bienes de consumo crecieron a tasas anuales
de 0.4 por ciento en febrero y de 3.8 por ciento en el primer bimestre de 2020. Destacan, sin
embargo, las contracciones registradas en las importaciones de bienes intermedios y de capital. Las
primeras con caidas anuales de 3.7 por ciento en febrero y de 3.6 por ciento durante enero-febrero
del afio en curso, mientras que las segundas con tasas anuales respectivas de -11.1y -12.5 por ciento.
Dichos resultados acordes con un retroceso de la actividad econdmica general y con una fuerte
contraccién del indicador de formacién bruta de capital fijo.

23



Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

Grafica 11. Balanza Comercial de Mercancias de México

a) Variacion Anual en por Ciento b) Exportaciones: Millones de Délares
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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VIl. [ndice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registré un aumento anual de 3.25 por ciento en
marzo de 2020; tasa inferior a las observadas tanto en el mes previo (3.70 por ciento), como en el
mismo mes del afio anterior (4.00 por ciento); Grafica 12a. Ello como resultado de un menor ritmo
de crecimiento anual del indice de precios no subyacente (inflaciones anuales del orden de 5.47 por
ciento en marzo de 2019, y 3.81y 2.19 por ciento en febrero y marzo de 2020, respectivamente), en
virtud de la deflacién anual de 3.13 por ciento registrada en el concepto de Energéticos y Tarifas
Autorizadas por el Gobierno, especificamente en el rubro de Energéticos (deflacién anual de 6.36 por
ciento en marzo pasado); comportamiento asociado a la reduccion de los precios de las gasolinas
(Grafica 12c¢).

Por su parte, el indice de precios subyacente mostré un alza anual de 3.60 por ciento en marzo de
2020 (3.66 por ciento en el mes precedente y 3.55 por ciento en el mismo mes de 2019) determinada,
principalmente, por el incremento anual de los precios en los conceptos de Alimentos, Bebidas y
Tabaco (5.05 por ciento) y Otros Servicios (3.47 por ciento).”’

Grafica 12. Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
(Variacién Anual en por Ciento)

a) INPCy Subindices b) Inflacion Subyacente c) Inflacién No Subyacente
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

7 En el calculo de la inflacién subyacente, no se consideran aquellos bienes y servicios cuyos precios son mas
volatiles o su proceso de determinacion no responde a las condiciones de mercado. Por ello, se excluyen los
productos agropecuarios; y, energéticos y tarifas autorizadas por distintos niveles de gobierno.
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VIIl. Actividad Econdmica de Nuevo Ledn

VIII.1. Actividad Comercial Estatal

Con base en los resultados de la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) de INEGI, el
indice desestacionalizado de los ingresos reales por suministro de bienes y servicios del comercio al
menudeo crecié a una tasa anual de tan soélo 0.8 por ciento en enero de 2020, lo que significé el
menor avance anual desde marzo de 2019, cuando dicho indicador decliné 0.3 por ciento. Por su
parte, los ingresos reales de los establecimientos comerciales mayoristas descendieron 5.1 por ciento
a tasa anual desestacionalizada en enero pasado, constituyéndose dicha cifra como la doceava caida
anual consecutiva; Graficas 13ay 13b.

Gréfica 13. Ingresos Reales por Suministro de Bienes y Servicios en el Comercio de Nuevo Leén
(Variacién Anual en por Ciento)

a) Empresas Comerciales al por Menor b) Empresas Comerciales al por Mayor

Serie Tendencia-Ciclo B Serie Desestacionalizada Serie Tendencia-Ciclo

B Serie Desestacionalizada

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Con cifras originales, el indice de mercancias adquiridas para su reventa en el comercio al por Mayor
mostro una fuerte contraccion anual de 25.5 por ciento en enero de 2020 (-11.4 por ciento en el mes
previo y una tasa anual positiva de 7.2 por ciento en el mismo mes de 2019), anticipandose con estos
resultados un deterioro adicional de las ventas futuras de los establecimientos comerciales en la
entidad.
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En marzo de 2020, el nimero de trabajadores afiliados al IMSS en Nuevo Ledn ascendid a 1,650,239
puestos; cifra que representd un aumento absoluto de 10,907 plazas y un incremento de 0.7 por
ciento con respecto a la observada en el mismo mes de 2019, cuando los datos anuales respectivos
fueron del orden de 49,367 puestos y 3.1 por ciento. Asi, ese indicador de empleo formal estatal
continué mostrando una fuerte desaceleracion en su comportamiento de los Ultimos meses (Grafica

14avy 14b).
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Gréfica 14. Nimero de Trabajadores Afiliados al IMSS en Nuevo Leén
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS).

27



Boletin de Indicadores del Entorno Econdmico

IX. [ndice de Precios al Consumidor de Monterrey, N.L.18

El indice general de precios al consumidor en la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, crecié a una tasa
anual de 2.98 por ciento en marzo de 2020; cifra inferior a las observadas en el mes previo y durante
el mismo mes de 2019 (3.26 y 4.28 por ciento, respectivamente); Grafica 15a. Este menor ritmo
inflacionario se pude atribuir, principalmente, a los bajos niveles de inflacion anual en los rubros de
gasto en Vivienda (1.11 por ciento) y, en Educacion y Esparcimiento (2.08 por ciento); y, a la deflacion
anual registrada en el concepto de Transporte (-2.36 por ciento), que contrarrestaron las altas tasas
de inflacién anual en Alimentos, Bebidas y Tabaco (7.24 por ciento) y en Otros Servicios (6.87 por
ciento); Grafica 15b. Cabe agregar que los cinco conceptos del gasto antes sefialados, cuentan con
una importante participacion relativa dentro de la estructura de ponderacién utilizada en la
estimacién del INPC.

Griéfica 15. Indice de Precios al Consumidor en Monterrey, Nuevo Ledn
(Variacién Anual en por Ciento)

a) Indice General b) Por Objeto del Gasto
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

18 Se describe la evolucién reciente del indice de precios al consumidor de la ciudad de Monterrey, Nuevo
Ledn, utilizando la informacion oficial generada por INEGI.
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X. Prondsticos Econdmicos

El brote y rapida propagacion de la pandemia de COVID-19 alterd radicalmente el escenario
econémico internacional y deteriord significativamente las perspectivas de crecimiento a nivel
mundial. Asi, |a crisis sanitaria ha provocado disrupciones en las cadenas de suministro globales, asi
como inmovilidad social, confinamiento y cierre de actividades econdmicas catalogadas como no
esenciales. En este contexto, como resultado de los choques de oferta y demanda propiciados por la
contingencia sanitaria, se han elaborado nuevas proyecciones econémicas caracterizadas por un
fuerte ajuste recesivo del producto real mundial durante el presente afio. Tal expectativa negativa se
observa tanto en las economias desarrolladas, como en las emergentes y en desarrollo.

Por las consideraciones anteriores, para el caso de México, las estimaciones propias apuntan hacia
una notable contraccién del Producto Interno Bruto (PIB) real de 8.5 por ciento en 2020, influida por
el drastico descenso anual de la actividad productiva en el segundo trimestre, aunque situandose
posteriormente en una posicion de relativo estancamiento en el Ultimo trimestre del presente afio
(Cuadro 2).

Cuadro 1. Prondsticos de Indicadores Econdmicos de Coyuntura para México en 2020

Trimestres

2020
Il [ IV

Sector Real (a)
Producto Interno Bruto (PIB) real -0.90 -20.10 -12.40 -0.80 -8.50
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) -0.90 -20.08 -12.42 -0.84 -8.53
Actividad Industrial -2.95 -26.51 -16.86 -2.64 -12.27
Consumo Privado 1.23 -13.30 -8.04 -0.06 -5.02
Inversion Fija Bruta -6.61 -45.85 -28.59 -3.41 -21.00
Indicador Trimestral de Actividad Econédmica de Nuevo Ledn -0.90 -20.08 -12.42 -0.84 -9.93
Numero de Asegurados del IMSS 1.26 -3.10 -5.40 -6.28 -3.40
Precios, Tasas de Interés y Tipo de Cambio
Inflacion General (a) 3.10 3.03 3.23 3.26 3.20
Tasa de Interés Objetivo (%) (b) 6.50 6.00 5.25 5.00 5.00
Tipo de Cambio (pesos por US délar) (b) 23.00 23.00 23.00 22.00 22.00

Notas: (a) Tasa de crecimiento anual.
(b) Al cierre del periodo.

Asimismo, suponemos desplomes de la actividad industrial nacional y de la inversidn fija bruta total
del orden de (-)12.3 y (-)21.0 por ciento, respectivamente, en 2020. Ambos indicadores con caidas
profundas en el segundo trimestre del presente afio. También, como consecuencia de las medidas
preventivas de aislamiento social y suspension de actividades econdmicas no esenciales, el consumo
privado disminuira 5.0 por ciento y el empleo formal se reducird 3.4 por ciento durante el afio en
Ccurso.

Finalmente, es posible que la inflacion anual se ubique durante el presente afio en un nivel cercano
a la meta del Banco de México. Ademas, considerando los riesgos que representa para la actividad
econdémica en general y para los mercados financieros la pandemia del COVID-19, prevemos un nivel
de 5.00 por ciento en la tasa de interés interbancaria a un dia al cierre de 2020. En cuanto al tipo de
cambio peso por dolar estadounidense, éste alcanzard una cotizacién de 22.00 al término del
presente afo.
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